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ADVERTENCIAS

O presente Prospecto é elaborado para efeitos do disposto nos artigos 114.2 e 135.2 do C6d.VM, uma
vez que a oferta descrita neste Prospecto constitui uma oferta de valores mobiliarios ao publico, nos
termos do artigo 2.9, alinea d), do Regulamento (UE) 2017/1129, do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 14 de Junho de 2017, relativo ao Prospecto a publicar em caso de oferta de valores mobilidrios ao
publico ou da sua admissdao a negociacdo num mercado regulamentado, e que revoga a Directiva
2003/71/CE. No entanto, na sequéncia da oferta a que o presente Prospecto diz respeito, a Farminveste
ndo passard a ser qualificada como sociedade aberta, na medida em que esta oferta se destina exclusi-
vamente a titulares de acc¢Oes e de obrigacdes convertiveis de sociedade fechada, a qual mantera por
isso a qualidade de sociedade fechada ao publico apds a referida oferta.

A forma e conteldo da oferta obedece ao preceituado no Céd.VM, ao disposto no Regulamento Dele-
gado (UE) 2019/980 da Comissdo, de 14 de Marco de 2019, que complementa o Regulamento (UE)
2017/1129 do Parlamento Europeu e do Conselho, no que respeita ao formato, ao contetdo, a verifica-
¢do e a aprovacao do Prospecto a publicar em caso de oferta de valores mobilidrios ao publico ou da sua
admissdo a negociacdo num mercado regulamentado e demais legislacdo aplicdvel. O Prospecto foi ela-
borado como um Prospecto UE Crescimento, em conformidade com o artigo 15.2 do Regulamento (UE)
2017/1129. O presente Prospecto foi objecto de aprovacdo por parte da CMVM e encontra-se disponivel
sob a forma electrdnica no sitio de internet da CMVM em www.cmvm.pt, no sitio de internet da Farmin-
veste em www.Farminveste-sgps.com e no sitio de internet da ANF em www.anfonline.pt (este de acesso

restrito aos Sdcios da ANF).

O presente Prospecto diz respeito a oferta de subscricdo de obrigacdes convertiveis em accdes da cate-
goria B no montante global de €10.000.000 da Farminveste - SGPS, S.A. (“Farminveste”).

As entidades que, no ambito do disposto no artigo 149.2 do C4d.VM, sdo responsaveis pela completude,
veracidade, actualidade, clareza, objectividade e licitude da informacdo contida no presente Prospecto
encontram-se indicadas no Capitulo 2, em particular na sec¢do 2.1. “Identificacdo dos Responsaveis”.

O n.2 5 do artigo 118.2 do C6d.VM estabelece que a aprovagdo do Prospecto “é o acto que implica a
verificagdo da sua conformidade com as exigéncias de completude, veracidade, actualidade, clareza, ob-
jectividade e licitude da informagdo”. O n.2 7 do artigo 118.2 do Céd.VM estabelece que a aprovagdo do
Prospecto ndo envolve “qualquer garantia quanto ao conteudo da informagéo, a situagcdo econdmica ou
financeira do oferente, do emitente ou do garante, a viabilidade da oferta ou a qualidade dos valores
mobilidrios”.

O Banco Invest, S.A. é o intermedidrio financeiro responsavel pela prestacdo dos servigos previstos na
alinea a) do n.2 1 do artigo 113.2 do C6d.VM na preparacgdo, lancamento e execuc¢do da oferta. O Banco
Invest, S.A. é responsavel, nos termos e para os efeitos do disposto nos artigos 149.2 do Céd.VM, pela
prestacao dos servigcos de assisténcia previstos no artigo 337.2 do C6d.VM, devendo assegurar o respeito
pelos preceitos legais e regulamentares, em especial quanto a qualidade da informagdo. Nao obstante,
o Banco Invest, S.A. ndo realizou uma verificacdo auténoma de todos os factos ou informacdo constantes
deste Prospecto.

A existéncia deste Prospecto ndo assegura que a informacdo nele contida se mantenha inalterada desde
a data da sua disponibilizacdo. Nao obstante, se, entre a data da sua aprovacao e o termo do prazo da

oferta, ocorrer qualquer facto novo significativo, erro relevante ou inexactiddao relevante relativo a
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informacdo constante do Prospecto que seja susceptivel de influenciar a avaliacdo dos valores mobi-
lidrios, devera ser requerida imediatamente a CMVM a aprovacao de adenda ao Prospecto.

No Capitulo 4 do presente Prospecto (Factores de Risco) estdo referidos riscos associados a actividade
da Farminveste e a Oferta e sdo efectuadas adverténcias quanto aos riscos relativos aos valores mobi-
lidrios objecto da mesma. Os potenciais investidores devem ponderar cuidadosamente os riscos associ-
ados a subscricdo e detengdo de valores mobilidrios, bem como as demais adverténcias constantes deste
Prospecto, antes de tomarem qualquer decisdo de aceitacdo dos termos da oferta. Caso subsistam quais-
guer duvidas quanto a estas matérias, os potenciais investidores deverao informar-se junto dos seus
consultores juridicos e financeiros. Os potenciais investidores devem também informar-se sobre as im-
plicacdes legais e fiscais existentes no seu pais de residéncia que decorram da subscricdo, detencao,
onerac¢ao ou alienagdo dos valores mobilidrios da Farminveste que |hes sejam aplicaveis.

O presente Prospecto ndo constitui uma oferta de valores mobilidrios nem um convite a subscricdo de
valores mobilidrios por parte do Banco Invest, S.A. O presente Prospecto ndo configura igualmente uma
andlise quanto a qualidade dos valores mobilidrios objecto da oferta, nem uma recomendacdo a sua
subscricdo.

Qualquer decisdo de investimento deverd basear-se na informacdo do Prospecto no seu conjunto e ser
tomada apds avaliacdo independente da condicdo econdmica, situacao financeira e demais elementos
relativos a Farminveste, assim como das caracteristicas dos valores mobilidrios objecto da Oferta. Em
acréscimo, nenhuma decisdo de investimento em tais valores mobiliarios devera ser tomada sem prévia
analise, pelo potencial investidor e pelos seus eventuais consultores, do Prospecto no seu conjunto,
ainda que a informacdo relevante seja prestada mediante remissdo para outra parte deste Prospecto ou
para outros documentos incorporados no mesmo.

As declaragdes aqui contidas, designadamente sobre a situagao financeira, receitas e rendibilidade, es-
tratégia empresarial, perspectivas, planos e objectivos de gestdo para operacdes futuras da Farminveste
constituem declaragdes relativas ao futuro, com excep¢do das que respeitam a factos histéricos.

O presente Prospecto inclui declaragGes relativas ao futuro. As palavras ou expressoes “antecipa”, “acre-
dita”, “espera”, “planeia”, “pretende”, “tem intencdo de”, “estima”, “projecta”, “ird”, “procura(-se)”,
“antecipa(-se)”, “prevé(-se)”, “perspectiva(-se)” e expressdes similares destinam-se a identificar decla-
racoes relativas ao futuro. Com excepgdo das declaragbes sobre factos pretéritos constantes do presente
Prospecto, quaisquer declaragdes que constem do presente Prospecto, incluindo, sem limitar, em rela-
¢do a situacdo financeira, as receitas e rendibilidade (incluindo quaisquer projec¢des ou previsdes finan-
ceiras ou operacionais), a estratégia da actividade, as perspectivas, planos e objectivos de gestdo para
operacgOes futuras constituem declaragdes relativas ao futuro. Estas declaragdes relativas ao futuro, ou
guaisquer outras projecc¢oes contidas no Prospecto, envolvem riscos conhecidos e desconhecidos, incer-
tezas e outros factores que podem conduzir a que os resultados concretos, a performance efectiva ou a
concretizacdo de objectivos da Farminveste ou os resultados do sector sejam significativamente diferen-
tes dos que constam ou estdo implicitos nas declarac¢des relativas ao futuro. Estas declarag¢des relativas
ao futuro baseiam-se numa multiplicidade de pressupostos, convic¢des, expectativas, estimativas e pro-
jecgOes da Farminveste em relagdo as actuais e futuras estratégias de negécio da Farminveste e do con-
texto em que a Farminveste espera vir a desenvolver a sua actividade no futuro.
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As declaragdes relativas ao futuro referem-se exclusivamente a data do presente Prospecto e recusa-se
expressamente qualquer obrigacdo ou responsabilidade de actualizar ou rever publicamente quaisquer
declaragdes relativas ao futuro constantes do mesmo para reflectir qualquer alteragao nas expectativas
da Farminveste ou qualquer alteracdo nos eventos, condi¢des ou circunstancias em que essas declara-
¢cOes relativas ao futuro se baseiam, salvo se entre a data de aprovacao do Prospecto e o fim do prazo
da oferta for detectado algum facto significativo, erro relevante ou inexactidao relevante relativo a in-
formacao constante do Prospecto, que seja susceptivel de influenciar a avaliacdo dos valores mobilidrios
pelos destinatarios desta oferta, caso em que sera requerida a CMVM a aprovagado de uma adenda ao
Prospecto. Atentas as incertezas associadas as declaragdes relativas ao futuro, ndo é possivel assegurar
gue os resultados ou eventos projectados venham a ser alcancados e adverte-se expressamente os po-
tenciais investidores para ponderarem cuidadosamente as declaracdes relativas ao futuro previamente
a tomada de qualquer decisao de investimento no ambito desta oferta.

Foram disponibilizadas a todos os accionistas da Farminveste e apresentadas na sua Assembleia Geral,
realizada em 25 de Maio de 2019, projeccdes dos indicadores econdmicos da Emitente e publicadas no
sitio da internet da CMVM e no sitio da internet da Emitente, e que se incluem neste Prospecto por

remissao. Estas projec¢des dos indicadores da Emitente ndo foram auditadas, e ndo dispensam a leitura
do restante Prospecto e a aplicagdo dos proprios juizos de valor, na tomada de decisdo do investimento.
A oferta é langada unicamente em Portugal e tem como destinatarios exclusivos os accionistas e titulares

de obrigacbes convertiveis da Farminveste. A distribuicdo do Prospecto ou a aceitacdo dos termos da
oferta, com a consequente subscricdo dos valores mobiliarios aqui descritos, pode estar restringida em
certas jurisdicGes. Aqueles em cuja posse o Prospecto se encontre deverao informar-se e observar essas
restrigdes.

DMIF Il Governagdo de Produto (Product Governance) / Mercados-alvo: Investidores N3o Profissionais,
Investidores Profissionais e Contrapartes Elegiveis

Apenas para efeitos do processo de aprovacdo de produto por parte do produtor, a avaliacdo do merca-
dos-alvo relativamente a oferta determinou que: (i) o mercados-alvo da oferta compreende investidores
ndo profissionais, investidores profissionais e contrapartes elegiveis, tal como estes termos se encon-
tram definidos na Directiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de Maio de 2014,
relativa aos mercados de instrumentos financeiros e que altera a Directiva 2002/92/CE e a Directiva
2011/61/UE, completada pela Directiva Delegada (UE) 2017/593 da Comissdo, de 7 de Abril de 2016
(conforme alterada, “DMIF 11”); e (ii) todos os canais de distribui¢cdo, permitidos por lei, aos investidores
ndo profissionais, aos investidores profissionais e as contrapartes elegiveis, sdo apropriados.

Nos termos legais aplicaveis, qualquer entidade ou pessoa que ofereca, venda ou recomende a subscri-
¢do de obrigacGes ou de acgOes (“distribuidor”) deve ter em conta o referido mercados-alvo. Contudo,
um distribuidor ao qual seja aplicavel o artigo 309.2-K do Cddigo dos Valores Mobilidrios devera realizar
a sua prépria avaliacgdo do mercados-alvo relativamente as obriga¢cées (adoptando ou alterando a avali-
acdo do produtor sobre o mercados-alvo) e determinar os canais de distribuicdo apropriados.

O presente Prospecto é valido até 31 de Outubro de 2020, sujeito a ser completado por eventuais
adendas exigidas nos termos do Regulamento dos Prospectos. A obrigacao de incluir no Prospecto
uma adenda relativa a novos factos significativos, erros relevantes ou inexactidoes relevantes nao sera
aplicavel quando o Prospecto deixar de ser valido.
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DEFINICOES

Salvo se o contrario resultar do respectivo contexto, os termos utilizados no presente Prospecto terdo
os seguintes significados:

Accdes da Categoria A Accdes ordindrias da categoria A, escriturais e nominati-
vas, com o valor nominal de € 5,00 (cinco Euros), repre-
sentativas do capital social da Farminveste, com os di-
reitos estabelecidos nos respectivos Estatutos e indica-
dos no presente Prospecto

Accles da Categoria B Accles ordindrias da categoria B, escriturais e nomina-
tivas, com o valor nominal de 5 Euros, representativas
do capital social da Farminveste, com os direitos esta-
belecidos nos respectivos Estatutos e indicados no pre-
sente Prospecto

Agente Pagador Banco Invest

ANF Associacdao Nacional das Farmdcias, associacdo patronal
constituida em 1975, com sede na Rua Marechal Salda-
nha, n.2 1, em Lisboa, com nimero de pessoa colectiva
500 885 494, tendo os seus Estatutos sido publicados no
Boletim do Trabalho e Emprego, na 1.2 Série, n.2 42, de
2007, de 15 de Novembro, com alteracbes publicadas na
1.2 Série, n.2 29, de 2008, de 8 de Agosto, na 1.2 Série,
n.233, de 2010, de 8 de Setembro, na 1.2 Série, n.2 26,
de 2011, de 15 de Julho, na 1.2 Série, n.2 5, de 2014, de
8 de Fevereiro, na 1.2 Série, n.2 5, de 2016, de 8 de Fe-
vereiro e na 1.2 Série, n.2 11, de 2016, de 22 de Margo

Banco Invest O Banco Invest, S.A., com sede na Avenida Engenheiro
Duarte Pacheco Torre 1, 112 andar, em Lisboa, matricu-
lado na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa
sob o nimero Unico de matricula e pessoa colectiva 503
824 810 e com o capital social de €47.500.000,00

CMVM Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios

Céd.vM Cédigo dos Valores Mobilidrios
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Cddigo LEI Identificador de entidade juridica (Legal Entity Identi-
fier)
Condigdes das Obrigacdes As condicbes a que estdo sujeitas as Obrigagdes, tal

como definidas na seccdo 6.1. deste Prospecto, inclu-
indo a maturidade de 3 anos, e um cupao de 3,75%

CsC Cddigo das Sociedades Comerciais
CVM Central de Valores Mobilidrios
Central de Valores Mobilidrios ou CVM O sistema centralizado de valores mobilidrios escriturais

gerido pela Interbolsa e composto por conjuntos inter-
ligados de contas, através das quais se processa a cons-
tituicdo e a transferéncia dos valores mobiliarios nele
integrados e se assegura o controlo da quantidade dos
valores mobilidrios em circulacdao e dos direitos sobre
eles constituidos

Direito de Conversao O direito dos titulares das Obrigacdes, nos termos des-
critos na secgao 5.1.6.9. deste Prospecto, optarem pela
conversdo das Obrigacdes em Accbes da Categoria B, na
proporcdo de uma acgdo por cada obrigacdo convertida

Divida Financeira Liquida E um indicador alternativo de desempenho que é aferi-
vel através da seguinte férmula: soma dos Financiamen-
tos Obtidos (Corrente e Nao Corrente) — (Caixa e Depd-
sitos Bancarios

EBITDA Corresponde a Rubrica da Demonstragao de Resultados
da Emitente com a designagdo “Resultado antes de de-
preciagdes, gastos de financiamento e impostos”

Estatutos Os estatutos da Emitente, na sua versdo actualmente
em vigor, disponiveis em https://www.farminveste-
sgps.com/wp-content/uploads/2017/11/FARMIN-
VESTE-SGPS-Estatutos-Actualizados-02.07.2018-1.pdf

Euro, ou € Divisa dos Estados-Membros que participam na terceira
fase da Unido Econdmica Monetaria Europeia


https://www.farminveste-sgps.com/wp-content/uploads/2017/11/FARMINVESTE-SGPS-Estatutos-Actualizados-02.07.2018-1.pdf
https://www.farminveste-sgps.com/wp-content/uploads/2017/11/FARMINVESTE-SGPS-Estatutos-Actualizados-02.07.2018-1.pdf
https://www.farminveste-sgps.com/wp-content/uploads/2017/11/FARMINVESTE-SGPS-Estatutos-Actualizados-02.07.2018-1.pdf
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Euronext Access Sistema de negociacao multilateral gerido pela Euronext
Lisbon — Sociedade Gestora de Mercados Regulamenta-
dos, S.A.

Farminveste IPG Farminveste — Investimentos, Participacdes e Gestao,
S.A., sociedade com sede na Travessa de Santa Catarina,
n.2 8, freguesia de Santa Catarina, concelho de Lisboa,
matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de
Lisboa sob o nimero Unico de matricula e pessoa colec-
tiva 502 334 767, com o capital social de 60.000.000 Eu-
ros

Farminveste ou Emitente Farminveste - SGPS, S.A., sociedade com sede na Tra-
vessa de Santa Catarina, n.2 8, freguesia de Santa Cata-
rina, concelho de Lisboa, matriculada na Conservatoéria
do Registo Comercial de Lisboa sob o numero Unico de
matricula e pessoa colectiva 509 491 480, com o capital
social de 100.000.000 Euros

Glintt A GLINTT - Global Intelligent Technologies, S.A.

Grupo Farminveste O conjunto de sociedades composto pela Farminveste e
suas participadas directas e indirectas, excepto se outro
sentido resultar do respectivo contexto

hmR International hmR Health Market Research International, S.A., socie-
dade com sede na Travessa de Santa Catarina, n 28 em
Lisboa, matriculada na Conservatdria do Registo Comer-
cial de Lisboa sob o nimero Unico de matricula e pessoa
colectiva 514 190 094, com o capital social de
20.000.000 Euros

Interbolsa A Interbolsa — Sociedade Gestora de Sistemas de Liqui-
dacdo e de Sistemas Centralizados de Valores Mobilia-
rios, S.A.

Liquidez Geral E um indicador alternativo de desempenho que é aferi-
vel através da seguinte formula (Activo Corrente / Pas-
sivo Corrente)
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Margem de Lucro de Exploracao E um indicador alternativo de desempenho que é aferi-
vel através da seguinte formula (Resultado antes de de-
preciagdes, gastos de financiamento e impostos / Vendas
e Servicos Prestados)

Obrigacionistas Os subscritores de Obrigacdes no ambito da Oferta de
Obrigacdes
Obrigacdes As 2.000.000 (dois milhdes) obrigacdes convertiveis em

Accdes da Categoria B, objecto da Oferta de Obrigacdes

Obrigacdes 2018-2021 As 1 (um) milhdo de obrigacGes convertiveis em Acgdes
da Categoria B, emitidas pela Emitente em 2018, com o
ISIN PTFNVAOMO0O001, correspondentes a €5.000.000
(cinco milhdes de Euros)

Oferta ou Oferta de Obrigacoes Oferta ao publico de subscricdo de 2.000.000 (dois mi-
Ihdes) obrigagGes convertiveis em Acgbes da Categoria
B da Farminveste, escriturais, nominativas, com valor
nominal unitario de €5,00 (cinco Euros), no montante
global de €10.000.000

Prospecto O presente documento, que respeita a Oferta, elabo-
rado ao abrigo do C6d.VM, do Regulamento dos Pros-
pectos, do Regulamento Delegado (UE) 2019/980 e de-
mais legislacdo aplicavel, e aprovado pela CMVM em 31
de Outubro de 2019

Regulamento Delegado (UE) 2019/979 Regulamento Delegado (UE) 2019/979 da Comissdo, de
14 de marco de 2019, que complementa o Regulamento
(UE) 2017/1129 do Parlamento Europeu e do Conselho
no que diz respeito as normas técnicas de regulamenta-
¢do sobre a informacdo financeira fundamental cons-
tante do sumario dos Prospectos, a publicacdo e a clas-
sificacdo de Prospectos, os anuncios relativos a valores
mobilidrios, as adendas a Prospectos e o portal de noti-
ficacdo, e que revoga o Regulamento Delegado (UE) n.o
382/2014 da Comissdo e o Regulamento Delegado (UE)
2016/301 da Comissao

Regulamento Delegado (UE) 2019/980 Regulamento Delegado (UE) 2019/980 da Comissdo, de
14 de Marco de 2019, que complementa o Regulamento
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(UE) 2017/1129 do Parlamento Europeu e do Conselho
no que respeita ao formato, ao conteudo, a verificacdo
e a aprovacao do prospecto a publicar em caso de oferta
de valores mobilidrios ao publico ou da sua admissao a
negociacdao num mercado regulamentado, e que revoga
o Regulamento (CE) n.2 809/2004 da Comissdo

Regulamento dos Prospectos (ou Regula- Regulamento (UE) 2017/1129 do Parlamento Europeu e

mento (UE) 2017/1129) do Conselho, de 14 de Junho de 2017, relativo ao pros-
pecto a publicar em caso de oferta de valores mobilia-
rios ao publico ou da sua admissdo a negociacdo num
mercado regulamentado, e que revoga a Directiva
2003/71/CE

Regulamento (UE) 596/2014 Regulamento (UE) 596/2014 do Parlamento Europeu e
do Conselho de 16 de Abril de 2014, relativo ao abuso
de mercado e que revoga a Directiva 2003/6/CE do Par-

lamento Europeu e do Conselho e as Directivas
2003/124/CE, 2003/125/CE e 2004/72/CE da Comis-
sdo

Resultado por Acgao E um indicador alternativo de desempenho que é aferi-
vel através da seguinte férmula (Resultado liquido atri-
buivel aos detentores de Capital da empresa mie / n2
total de ac¢des da Emitente)

Sécios As pessoas singulares ou colectivas inscritas na ANF,
nos termos do Capitulo Il dos seus Estatutos

Solvabilidade E um indicador alternativo de desempenho que mede a
relacdo entre os Capitais Préprios e os Capitais Alheios
da sociedade e é aferivel pela seguinte férmula = Capital
Préprio / Passivo Total

UE ou CE Unido Europeia

12



farminveste
SGPS, SA

INFORMAGCOES INSERIDAS MEDIANTE REMISSAO

Os documentos abaixo indicados sdo inseridos por remissdo (na sua totalidade) e, nessa medida, cons-
tituem parte integrante deste Prospecto:

- Estatutos da Farminveste, disponiveis em https://www.farminveste-sgps.com/wp-content/uplo-
ads/2017/11/FARMINVESTE-SGPS-Estatutos-Actualizados-02.07.2018-1.pdf;

- Demonstracdes financeiras consolidadas relativas aos exercicios de 2017 e 2018 incluindo certi-
ficacdo legal de contas e parecer do Conselho Fiscal, disponiveis em:

e 2018 - https://www.farminveste-sgps.com/wp-content/uploads/2017/11/FV-SGPS-Comuni-
cado-Aquisi%C3%A7%C3%A30-Ac%C3%A7%C3%B5es-ANF _site8-1.pdf

e 2017 - https://www.farminveste-sgps.com/wp-content/uploads/2017/11/Relatorio-e-Contas-
2017-Farminveste-SGPS.pdf

- Demonstrag¢des financeiras consolidadas relativas ao periodo de seis meses findo em 30 de Junho
de 2019 (ndo auditadas), disponiveis em:

e https://www.farminveste-sgps.com/wp-content/uploads/2017/11/FV-SGPS-Relat%C3%B3rio-e-
Contas-1%C2%BA-Semestre-2019.pdf.

- Projec¢des dos indicadores econdmicos da Emitente, apresentadas na Assembleia Geral de 25
de Maio de 2019, disponiveis em:

e https://web3.cmvm.pt/sdi/emitentes/docs/FR72371.pdf
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SUMARIO

Seccdo 1 - Introdugao

1.1 Nome e ISIN
dos valores mobi-
liarios

Os valores mobiliarios objecto da Oferta sdo as ObrigacGes, que sdo convertiveis em Acgbes da Cate-
goria B da Farminveste, escriturais e nominativas, com o cédigo ISIN PTFNVBOMOO00O.

1.2 Identidade e
dados de contacto
da Emitente, inclu-
indo o seu Cddigo
LEI

A Emitente dos valores mobilidrios objecto da Oferta é a Farminveste - SGPS, S.A., uma sociedade
andénima e tem sede social na Travessa de Santa Catarina, n.2 8, freguesia de Santa Catarina, concelho
de Lisboa, Portugal, com o nimero de telefone (+351) 214278610, com o endereco de correio elec-
tronico farminveste-sgps@farminveste.pt, com o NIF 509 491480 e o Cdédigo LEI
549300DXP74H3GR6XP18.

1.3 Identidade e
dados de contacto
da autoridade
competente que
aprovou o Pros-
pecto

Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (“CMVM”), pessoa colectiva de Direito Publico criada
pelo Decreto-Lei n.2 142-A/91, de 10 de Abril, com sede na Rua Laura Alves, 4, em Lisboa, com o
numero de telefone (+351) 213177000 e o enderego de e-mail cmvm@cmvm.pt.

1.4 Data de apro-
vagao do Pros-
pecto

31 de Outubro de 2019.

1.5 Adverténcias
1.5.1 Declaragdes
do Emitente

O presente Sumadrio deve ser entendido como uma introducdo ao presente Prospecto UE Crescimento
e qualquer decisdo de investir nos valores mobilidrios aqui descritos deve basear-se numa apreciagao
do investidor sobre o presente Prospecto UE Crescimento no seu conjunto.

O investidor podera perder a totalidade ou parte do capital investido. Caso seja apresentada em tri-
bunal uma queixa relativa as informagdes contidas no presente Prospecto EU Crescimento, o investi-
dor queixoso podera, nos termos do direito nacional dos Estados-Membros, ter de suportar os custos
de traducdo do presente Prospecto UE Crescimento antes do inicio do processo judicial. S6 pode ser
assacada responsabilidade civil as pessoas que tenham elaborado o Sumario, incluindo qualquer tra-
dug¢do do mesmo, mas apenas caso o Sumario, quando lido em conjunto com as outras partes do
presente Prospecto UE Crescimento, contenha menc¢8es enganosas, inexactas ou incoerentes ou ndo
preste a informagao fundamental para ajudar os investidores a decidirem se devem investir nos valo-
res mobilidrios.

Seccdo 2 - Informagdes Fundamentais sobre a Emitente

2.1. Quem é a Emi-
tente dos valores
mobiliarios?

A Emitente das ObrigacGes e das AcgOes da Categoria B é a Farminveste - SGPS, S.A.

a) Forma juridica, legislagdo ao abrigo da qual exerce a sua actividade e pais de constitui¢ao
A Emitente tem a forma juridica de uma sociedade gestora de participa¢des sociais sob a forma de
sociedade andnima, constituida e registada em Portugal e exerce a respectiva actividade ao abrigo
das leis gerais aplicaveis as sociedades comerciais e as sociedades gestoras de participagdes sociais,
nomeadamente o Codigo das Sociedades Comerciais e o Regime Juridico das Sociedades Gestoras de
Participacdes Sociais constante do Decreto-Lei n.2 495/88, de 30 de Dezembro. A Emitente ndo é uma
sociedade aberta, nos termos dos artigos 13.2 e seguintes do C6d.VM. Na sequéncia da Oferta, a
Farminveste ndo passara a ter a qualidade de sociedade aberta, ndo ficando por isso sujeita ao regime
correspondente previsto no Céd.VM.

b) Principais actividades
A Emitente tem por actividade principal a gestdo de participagdes sociais como forma indirecta de
exercicio de actividades econdmicas. E a holding do Grupo ANF que controla, por via da sua partici-
pagdo no capital da Farminveste Investimento e Participagdes, S.A (Farminveste IPG) — (participagdo
100%), os investimentos realizados pelo Grupo e que se centram em torno de 6 areas de negdcio: (1)
Programa Farmadcias Portuguesas, (2) Distribuicdo Farmacéutica, através de participacdo maioritaria
na Alliance Healthcare, S.A. (3) Sistemas de Informacéo, através da Glintt (4) Inteligéncia sobre o Mer-
cado Farmacéutico, através da hmR — Health Market Research International (5) Prestacdo de Servigos
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de Saude, através de participagdo na José de Mello Saude (que detém a rede de unidades CUF), e (6)
Sector Imobilidrio através do Fundo Especial Fechado Imofarma.

c) Accionistas que detém o controlo, indicando se se trata de controlo directo ou indirecto
A ANF detém actualmente o controlo directo da Emitente através de Ac¢Bes da Categoria A e da Ac-
¢Oes da Categoria B, representativas de 87,65% do capital social da Farminveste.

d) Nome do director executivo (CEO), ou equivalente.
O Senhor Dr. Paulo Jorge Cleto Duarte é o Presidente do Conselho de Administragdo da Emitente.

2.2. Quais as infor-
magbes financei-
ras fundamentais
sobre a Emitente?

Demonstrag¢ao dos Resultados

2018 2017 Intercalar Intercalar
12 Sem o

2019 12 Sem 2018
Vendas e Servigos Pres- 705 073 338 702709 391407484 350922313
tados 016
Resultado antes de de-
preciacbes, gastos de fi- 28306290 37971129 17827235 15322621
nanciamento e Impos-
tos (EBITDA)
Resultado liquido atri-
buivel aos detentores 3047561 11470218 4434290 3427738
de Capital da empresa
Mae
Marge{n de Lucro de Ex- 4,0% 5,4% 4,6% 4,4%
ploragao
Resultados por acgdo [a] 0,15 0,57 0,22 0,17

[a] O valor relativo aos periodos Intercalares 2018 e 2019 dizem respeito aos resultados
por acc¢do relativos aos 6 primeiros meses de cada

Balango
2018 2017 Intercalar
12 Sem 2019
Total Activo 532 352 088 512 563 200 580771024
Capital Proprio 175503 829 169 089 561 173 679 296
Total do Passivo 356 848 259 343 473 639 407 091 728
Financiamentos Obtidos (Ndo Cor- 141422399 131793365 124394289
rente)
Financiamentos Obtidos (Corrente) 80717 564 77 214 566 117577 793
Total Financiamentos Obtidos 222 139963 209 007 931 241972 082
Caixa e Depdsitos Bancarios 21942418 18 734 885 11431021
Divida financeira liquida 200 197 545 190273 046 230541 061
Demonstracao dos Fluxos de Caixa
2018 2017 Intercalar Intercalar
12 Sem °
2019 12 Sem 2018
Fluxos de Caxa de Activi- 151 953 22100013 6517932 6138 162
dades Operacionais
Fluxos de Caixa de Activi- _j cha 300 1733575 4455045 2381035
dades Investimento
Fluxos de Caixa de Activi- - o)) 716 16806530  -12543528  -6537964

dades de Financiamento

a) Reservas expressas no relatorio de auditoria das informagées financeiras historicas
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As demonstragdes financeiras consolidadas da Farminveste referentes aos exercicios findos em 2017
e 2018 foram objecto de auditoria e o respectivo relatério ndo contém reservas. Contudo as contas
de ambos os exercicios contém as seguintes énfases que aqui transcrevemos:

e Certificacdo Legal das Contas relativa ao exercicio de 2018
“De acordo com o referido no anexo, na nota 6 — Activos Fixos Tangiveis, foi desenvolvido um estudo
referente aos imoveis arrendados propriedade do Fundo Imobilidrio Imofarma, evidenciando o seu
valor residual, projetado ao final do exercicio de 2018. Concluiu-se para os imdveis testados, que o
valor residual se apresentava superior ao valor contabilistico reconhecido. Face aos resultados apre-
sentados, a Empresa decidiu ndo proceder a qualquer depreciagdo no exercicio.
A nossa opini@o ndo é modificada em relagéo a estas matérias.”

e Certificacdo Legal das Contas relativa ao exercicio de 2017
“De acordo com o referido no anexo, na nota 0 - Activos Fixos Tangiveis, foi desenvolvido um estudo
referente aos imdveis arrendados propriedade do FUNDO IMOBILIARIO 'MIOFARMA, evidenciando o
seu valor residual, projectado ao final do exercicio de 2017. Concluiu-se para os imdveis testados, que
o valor residual se apresentava superior ao valor contabilistico reconhecido. Fase aos resultados apre-
sentados, a Empresa decidiu ndo proceder a qualquer depreciagdo no exercicio;
Conforme detalhado na nota 11 do anexo as demonstragdes financeiras, na sequéncia de um processo
instaurado pela AUTORIDADE DA CONCORRENCIA (AdC) as empresas do grupo da ASSOCIACAO NACI-
ONAL DAS FARMACIAS, esta entidade condenou, em 22 de Dezembro de 2015, a FARMINVESTE SGPS,
a FARMINVESTE IPG e a HMR ao pagamento de multas, por abuso de posi¢do dominante na modali-
dade de compressdo de margens. A decisdo foi objecto de recurso para o Tribunal da Concorréncia,
Regulagdio e Supervisdo em 26 de Janeiro de 2016, tendo sido proferida sentenga em 20 de Outubro,
julgando procedente os recursos apresentados pelas referidas empresas sendo reduzindo o valor das
multas para os montantes de €6.082.704 (FARMINVESTE SGPS), €233.531 (FARMINVESTE IPG) e de
€171.767 (HMR). Em desacordo com a sentenga produzida, foi interposto pelas sociedades um novo
recurso, com efeito suspensivo quanto ao pagamento das coimas aplicadas, até trdnsito em julgado
da sentenca judicial. Por acérddo de 14 de Junho de 2017, o Tribunal da Relag¢do de Lisboa julgou
provido o recurso interposto pela Farminveste SGPS, absolvendo-a da prdtica da contra ordenagdo e
da respectiva coima e julgou ndo provido o recurso interposto pela Farminveste IPG e hmR.
Face ao referido acorddo, foi decidido reverter a provisdo que havia sido constituida na Farminveste
SGPS no decurso do exercicio anterior.
A nossa opini@o ndo é modificada em relagéo a estas matérias.”

2.3. Quais os prin-
cipais riscos espe-
cificos do Emi-
tente?

O investimento nas Obrigacdes (e, em caso de conversdao na maturidade por op¢do do titular, em
AccOes da Categoria B) envolve riscos, sendo que antes de tomada qualquer decisdo de investimento
dever-se-a ponderar toda a informacdo contida neste Prospecto.

Assim, apresente-se os principais riscos de investimento relativos a Emitente:

¢ Incerteza quanto ao momento em que sera possivel atingir um nivel de rentabilidade da operagdo
internacional da area de actividade de Inteligéncia sobre o mercado farmacéutico, risco classificado
pela Emitente como moderado;

e Existéncia do passivo corrente superior ao activo corrente, nos dois ultimos exercicios e contas se-
mestrais e risco de liquidez, a Farminveste apresentava em Junho de 2019, um total de activo corrente
(202 milhdes de euros) inferior ao passivo corrente (262 milhdes de euros) em 60 milhdes de euros.
Comparando com as contas de dezembro de 2018 verifica-se que a mesma diferenga era negativa em
apenas 4 milhdes de Euros. Assumindo a subscri¢do integral da presente Oferta, o diferencial entre o
ativo corrente e o passivo corrente da Emitente passaria para 50,1 milhGes de euros. A Emitente qua-
lifica este risco como sendo de relevancia baixa;

e Risco de impacto do nivel de endividamento do Grupo Farminveste e eventual indisponibilidade de
crédito em condigGes aceitaveis em alguns mercados, designadamente a eventual flutuagdo dos ni-
veis de endividamento e das taxas de juro fixadas nos mercados financeiros podem determinar o au-
mento dos encargos financeiros com o servico da divida, com impacto significativo na capacidade de
geracdo de resultados, risco classificado pela Emitente como baixo;

e Concentragdo das actividades na area de distribuicdo farmacéutica e em territério nacional: um mau
desempenho nesta area de actividade e geografica pode ter um impacto significativo nas actividades
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e situagdo financeira da Emitente, risco classificado pela Emitente como baixo;

Risco de nao distribuicao de dividendos, a Emitente, enquanto sociedade gestora de participagdes
sociais, ndo desenvolve directamente qualquer actividade de cardcter operacional pelo que depende
da distribuicdo de dividendos e pagamento de juros por parte das suas participadas para o cumpri-
mento das obrigagGes por si assumidas. Em 2020 e 2021, por referéncia ao encerramento econémico
dos exercicios de 2019 e 2020, a Emitente ndo espera vir a pagar dividendos. Acresce que a Emitente
nao pode garantir que pagara dividendos no futuro; este risco é classificado pela Emitente como baixo.
Dominio da ANF: em virtude da sua participagao social maioritdria e dos correspondentes direitos de
voto, a ANF exerce sobre a Farminveste uma influéncia dominante, factor que terd especial importan-
cia, nomeadamente, ao nivel das deliberagdes a tomar em sede de Assembleia Geral de Accionistas,
risco classificado pela Emitente como baixo.

Seccao 3 - Informag

0es Fundamentais Sobre os Valores Mobilidrios

3.1 Quais as princi-
pais caracteristi-
cas dos valores
mobiliarios?

a) Tipo e Categoria - As obrigaces objecto da Oferta de ObrigagGes sdo obrigagdes escriturais, nomi-
nativas, convertiveis em Acg¢des da Categoria B da Farminveste, com valor nominal unitario de €5,00.
b) Numero de valores mobilidrios emitidos, prazo dos mesmos, valor nominal e em que moeda sdo
expressos - No dmbito da Oferta serdo emitidas até 2.000.000 de Obrigagdes, as quais serdo emitidas
em Euros e tém uma maturidade de 3 anos. Ndo existem restrigOes a transmissdo das Obrigacdes.

c) Direitos inerentes as Obriga¢Ges - N3do existem direitos especiais atribuidos as Obrigagdes sendo
os conferidos nos termos da lei geral e no presente Prospecto, nomeadamente quanto ao recebi-
mento de juros e reembolso do capital. Quanto a amortizagdo das Obrigagdes, os titulares podem
optar (i) pelo reembolso do valor nominal das Obrigagdes, ou (ii) pela conversdo em Acg¢Ges de Cate-
goria B da Farminveste.

A conversdo opera na proporg¢do de uma acg¢do por cada obrigagdo convertida e mediante a entrega
de um pedido para o efeito junto do Intermedidrio Financeiro onde tenha as suas Obrigacdes regista-
das. O reembolso do valor nominal é efectuado, de uma sé vez, na Data da Maturidade (12 de Dezem-
bro de 2022).

d) Prioridade relativa dos valores mobiliarios na estrutura de capital da Emitente em caso de insol-
véncia, incluindo, se aplicavel, informagdes sobre o seu nivel de subordinagado - As Obrigacdes serdo
comuns, pelo que ndo beneficiardo de qualquer garantia da Emitente, nem estardo sujeitas a subor-
dinacdo, constituindo responsabilidades directas, incondicionais e gerais da Emitente. As Obriga¢des
correspondera um tratamento pari passu com as restantes obrigagdes pecuniarias presentes e futuras
ndo condicionais, ndo subordinadas e ndo garantidas da Emitente, ndo conferindo aos respectivos
titulares, em caso de insolvéncia, quaisquer privilégios sobre os demais credores sociais. As Acgoes
da Categoria B, em caso de liquidagdao da Farminveste, uma vez satisfeitos ou acautelados os direitos
dos seus credores, o activo restante (havendo-o) sera destinado, primeiramente, ao reembolso do
montante das entradas efectivamente realizadas por cada accionista (correspondente a fracgdo de
capital detida por cada accionista). Ndo foram emitidas ac¢Ges preferenciais até a presente data (ac-
¢Oes da categoria C), pelo que ndo havera accionistas com prioridade no reembolso. Havendo saldo
depois de realizada esta operagdo, o mesmo sera repartido entre os accionistas na proporg¢ao aplica-
vel a distribui¢do dos lucros.

3.2 Onde serdo ne-
gociados os valo-
res mobiliarios?

N3do se prevé que as Obrigagdes da Farminveste venham a ser admitidas a negociagdo em nenhum
mercado regulamentado ou sistema de negocia¢cdo multilateral.

3.3 Existe uma ga-
rantia associada
aos valores mobi-
liarios?

N3o.

3.4 Quais os princi-
pais riscos especi-
ficos dos valores
mobilidrios?

Apresentam-se os principais riscos de investimento relativos as Obrigagdes:

Risco de crédito da Emitente: dependéncia da capacidade da Emitente para o pagamento dos juros e
reembolso do capital das Obrigagdes;

Vinculagao a decisdo colectiva da Assembleia-Geral de obrigacionistas: a decisdo da Assembleia Ge-
ral dos obrigacionistas podera afectar os interesses dos accionistas em geral;
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e Rendibilidade, custos e comissdes associadas: A subscrigdo de Obriga¢des (e futura conversdo em
AccgOes da Categoria B) poderdo estar associadas despesas, nomeadamente comissdes bancarias. As
Obrigacdes sao escriturais, pelo que podem existir custos de manutengdo das contas de registo nas
quais sejam registadas as ObrigacGes, bem como comissdes de pagamento de juros e de reembolso
de capital das ObrigacGes;

e Risco relacionado com eventuais alterages nas taxas de juro de mercado (designadamente a Euri-
bor) poderdo afetar negativamente o valor das Obrigagdes: o juro das Obrigac¢des é calculado com
referéncia a uma taxa fixa, estando por isso o investimento nas ObrigacGes sujeito ao risco de modi-
ficagdes subsequentes nas taxas de juro de mercado, podendo a sua subida afetar negativamente o
valor das Obrigagdes;

e Riscos relativos a ndo admissdao a negociagao: os investidores poderdo nao ter a possibilidade de
alienar as Obrigagdes com facilidade, tendo em conta que nao esta prevista a sua admissdao em ne-
nhum mercado regulamentado ou sistema de negociacdao multilateral.

Apresentam-se os seguintes principais riscos de investimento relativos as Ac¢des da Categoria B:

e O preco de mercado das AcgOes da Categoria B é varidvel e pode ser inferior ao valor de conversao:
A Farminveste ndo pode garantir que o preco de mercado das AcgGes da Categoria B permanecera
igual ou superior ao valor de conversdo das ObrigacGes;

e Risco de falta de liquidez: As AccGes da Categoria B sdo negociadas no sistema de negociagdo multila-
teral Euronext Access, o qual podera ndo ter um elevado nivel de liquidez, pelo que os investidores
poderdo ndo ter a possibilidade de alienar as Ac¢des da Categoria B com facilidade ou a pregos que
Ihes possibilitem recuperar os valores investidos;

e  Os direitos dos accionista minoritdrios poderao ver-se limitados de acordo com a lei portuguesa e
com os estatutos, em virtude (i) da limitagdo de direitos de voto das AcgBes de Categoria B, (ii) dos
direitos especiais das Acgdes de Categoria A, e (iii) da possibilidade de emissdo de ac¢Ges preferenciais
sem voto.

Seccao 4 - Informag

0es Fundamentais sobre a Oferta Publica de Valores Mobiliarios

4.1 Em que condi-
¢Oes e em que mo-
mento posso in-
vestir nestes valo-
res mobiliarios?

A Oferta é dirigida preferencialmente aos titulares de Ac¢des da Categoria B e de Obrigacdes 2018-
2021, sem prejuizo de ser também dirigida, subsidiariamente, aos titulares de Ac¢Ges da Categoria A.
A cada Acgdo da Categoria B e Obrigagdo 2018-2021 sera atribuido 1 (um) direito de subscricdo de
Obrigac¢Ges objeto da Oferta. A determinac¢do do nimero de ObrigacGes que cada investidor podera
subscrever resulta da aplicagdo do factor 0,19047619 ao nimero de Accbes da Categoria B e/ou de
Obriga¢Ges 2018-2021 detidos, com arredondamento por defeito. As Obrigagdes ndo terdo direitos
especiais associados, excepto os referidos ao recebimento de juros e reembolso de capital, sendo que
o investidor pode optar (i) pelo reembolso do valor nominal das Obrigag&es, ou (ii) pela conversdo em
accOes de Categoria B da Farminveste, na propor¢ao de uma acgdo por cada obrigacdo convertida As
ordens de subscricdo devem ser apresentadas para um montante minimo do investimento de €100,
correspondente a 20 Obrigacdes e, a partir desse montante minimo, ser expressas em multiplos de
€5 (1 Obrigagdo).

A taxa de juro serd a taxa fixa de 3,75%.

O prazo da Oferta decorrera entre as 8h30 do dia 4 de Novembro de 2019 e as 15h00 do dia 6 de
Dezembro de 2019. As ordens de subscricdo transmitidas durante o prazo da Oferta poderado ser al-
teradas ou revogadas até as 15h00 do dia 6 de Dezembro de 2019 (hora de Lisboa), inclusive.

Se a procura for superior ao montante maximo das Obrigacdes, proceder-se-a a rateio das mesmas,
de acordo com a aplicagao sucessiva, enquanto existirem Obriga¢Ges por atribuir, dos seguintes cri-
térios:

(i) Atribuicdo de ObrigagGes a todos os Accionistas da Categoria B e titulares de Obrigagbes 2018-2021
subscritores, na medida dos seus direitos de subscrigdo ou, se inferior, na medida da sua ordem de
subscricdo. Eventuais arredondamentos a que haja lugar serdo efetuados por defeito;

(ii) Atribuicdo de €2.000 (dois mil Euros) em Obrigacdes (correspondente a 400 ObrigacGes), deduzida
do montante ja atribuido nos termos de (i) acima, a cada ordem de subscri¢do (ou do montante soli-
citado de ObrigacGes, no caso de este ser inferior a €2.000 (dois mil Euros)). No caso de o montante
disponivel de Obrigac¢Ges ser insuficiente para garantir esta atribuicdo, sera seguida a regra do rateio
puro, sendo atribuido a cada ordenante o niumero inteiro de Obrigagdes que corresponda a proporgdo
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da quantidade de Obrigacdes objecto da ordem de subscricdo do ordenante, com a quantidade total
de Obrigagdes objecto de ordens de subscrigdo, arredondado por defeito;

(iii) Atribuicdo do montante restante solicitado das Obriga¢cGes em cada ordem de subscri¢cdo de forma
proporcional a quantidade solicitada na respectiva ordem de subscri¢do, e ndo satisfeita pela aplica-
¢do dos critérios anteriores, com arredondamento por defeito, com o limite maximo de 25.000 Obri-
gacdes cada.

O numero de Obrigagdes remanescentes que resulte da aplicacdo dos critérios de rateio anteriores,
se aplicavel, serd entregue aos ordenantes por sorteio.

A subscricdo das Obrigacdes objeto da Oferta poderdo estar associadas despesas, nomeadamente
comissdes de manutengdo das contas de registo de valores mobilidarios bem como comissGes de pa-
gamento de juros e de reembolso de capital das Obrigacdes. Antes de transmitir a sua ordem, podera
solicitar ao respetivo intermedidrio financeiro a simulagdo dos custos, por forma a obter a taxa interna
de rendibilidade do investimento que pretende realizar. O investidor deve ter em conta essa informa-
¢do antes de investir, nomeadamente calculando os impactos negativos que as comissdes devidas ao
intermediario financeiro podem ter na rendibilidade do investimento, estando o pregdrio das comis-
sdes cobradas pelos intermediarios financeiros disponivel no sitio Web da CMVM (www.cmvm.pt). A
rendibilidade efetiva do investimento depende ainda da situacdo concreta do investidor, incluindo a
sua situacdo fiscal, e das comissdes cobradas pelo intermedidrio financeiro (tendo em consideracado a
generalidade dos precarios dos intermediarios financeiros disponiveis no site da CMVM a presente
data, para investidores que subscrevam menos de 400 Obrigagdes, designadamente se nao tiverem
outros valores mobilidrios registados em conta de valores mobilidrios no intermedidrio financeiro
onde as mesmas serdo registadas e as pretendam manter até a maturidade, o investimento podera
ndo ter rendibilidade positiva).

4.2 Porque razao é
elaborado este
Prospecto UE Cres-
cimento?

Utilizagdo e montante liquido estimados das receitas da Oferta

Estima-se que a receita global liquida do Emitente com a Oferta de Obrigacdes, dedugdo dos honora-
rios, comissGes e despesas a ela associados, ascenda a um valor estimado de €9.902.338,50 (nove
milhGes novecentos e dois mil trezentos e trinta e oito Euros e cinquenta céntimos).

A totalidade dos fundos provenientes da Oferta, qualquer que seja o resultado da subscri¢cdo, sera
utilizada pela Emitente em beneficio das suas participadas, através da constituicdao de suprimentos a
favor da sua participada Farminveste IPG, a qual utilizara os fundos para proceder ao reembolso par-
cial de financiamentos obtidos, designadamente reduzindo a utilizagao de linhas de descobertos ban-
cdrios e contas correntes caucionadas, cuja utilizagdo era de 35 MilhGes de Euros, em 30 de Junho de
2019.

No caso de subscricdo incompleta das ObrigacBes, ou seja, no caso de a procura nao atingir o mon-
tante maximo de Obrigacdes objecto da Oferta de Obrigacdes, o montante da emissao ficara limitado
ao montante das subscri¢cdes recolhidas e devidamente validadas, ndo existindo tomada firme ou ga-
rantia de colocagdo por parte do Banco Invest, S.A..

Conflitos de Interesses

O Banco Invest, S.A., na qualidade de intermediario financeiro responsavel pela organizacdo e mon-
tagem da Oferta, tem um interesse directo de cariz financeiro na Oferta a titulo de remuneracédo pela
prestacdo daqueles servicos. Dada a natureza da Oferta, ndo existem situacdes de conflito de interes-
ses de pessoas singulares e colectivas envolvidas na Oferta. A Emitente pagara, pressupondo que a
Oferta se concretize pelo seu valor global, ou seja € 10.000.000, um montante estimado maximo de
€43.050,00, valor que inclui os impostos aplicaveis, a titulo de comissdes respeitantes a Oferta, inclu-
indo as comissdes de organizagdo e coordenagao global, a pagar ao Banco Invest, S.A. Tanto quanto
é do conhecimento da Emitente, e no seu entendimento, ndo existem conflitos de interesse potenciais
entre as obrigacGes de qualquer das pessoas que integram os 6rgdos de administracdo e de fiscaliza-
¢do para com a Emitente e os seus interesses privados ou outras obrigagdes.

4.3 Quem é o Ofe-
rente?

A entidade oferente na Oferta é a Emitente.
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2. PESSOAS RESPONSAVEIS, INFORMAGAO DE TERCEIROS, RELATORIOS
DE PERITOS E APROVACAO DA AUTORIDADE COMPETENTE

2.1. Identificagdo dos Responsaveis

A forma e o conteldo do Prospecto obedecem ao disposto no C6d.VM, no Regulamento dos Prospectos,
no Regulamento Delegado (UE) 2019/979 e no Regulamento Delegado (UE) 2019/980 e demais legislagdo

aplicavel.

Nos termos do artigo 149.2 do C6d.VM, sdo responsaveis pelos eventuais danos causados pela descon-
formidade do conteudo do Prospecto com o disposto no artigo 135.2 do mesmo cédigo, salvo se prova-
rem que agiram sem culpa:

a) A Farminveste, enquanto Emitente e Oferente, sociedade com sede na Travessa de Santa Catarina,
n.2 8, em Lisboa;

b) Os membros do Conselho de Administracao da Farminveste:
Composigdo do Conselho de Administracdo da Emitente, a data do prospecto, eleitos para triénio 2019-
2021:

Presidente: Paulo Jorge Cleto Duarte

Vogal: Vitor Manuel Lopes Segurado

Vogal: Nuno Vasco Rodrigues Viegas Vieira Lopes
Vogal: Ana Cristina Clarkson Gaspar

Vogal: Silvia Alexandra Lopes Rodrigues

Vogal: Catia Sofia Farrajota de Sousa Marques
Vogal: Augusto Manuel da Costa Meneses

Vogal: Francisco Manuel Cardoso de Faria

Vogal: José Luis Bonifacio Lopes

Composigcdo do Conselho de Administracdo da Emitente nas datas das aprova¢ées de contas relativas
aos exercicios de 2017 e 2018, eleitos para o triénio 2016-2018:

Presidente: Paulo Jorge Cleto Duarte

Vogal: Vitor Manuel Lopes Segurado

Vogal: Nuno Vasco Rodrigues Viegas Vieira Lopes
Vogal: Ana Cristina Clarkson Gaspar

Vogal: Pedro Miguel Antunes Ferreira

Vogal: Tiago Galvao Alves Pereira

Vogal: Augusto Manuel da Costa Meneses
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Vogal: Francisco Manuel Cardoso de Faria
Vogal: Abel Bernardino Teixeira Mesquita

c) Os Membros do Conselho Fiscal da Emitente:

Composicao do Conselho Fiscal da Emitente, a data do prospecto, eleitos para o triénio 2019-2021 assim
como as datas das aprovacdes de contas relativas aos exercicios de 2017 e 2018:

Presidente: Antdnio Nuno de Jesus Ribeiro de Barros
Vogal: Carlos José de Oliveira Paula
Vogal: Oliveira, Reis & Associados, SROC, Lda.

d) O Revisor Oficial de Contas da Emitente:

A Oliveira, Reis & Associados, SROC, Lda. com sede em Lisboa, na Avenida Columbano Bordalo Pinheiro,
n.2 75, 82 Piso, Fracgdo 8.02, inscrita na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas com o numero 23, re-
presentada pelo Dr. Carlos Manuel Charneca Moleirinho Grenha, inscrito na Ordem dos Revisores Ofici-
ais de Contas sob 0 n.2 1266, com o n.2 de registo junto da CMVM 20161381, na qualidade de responsa-
vel pela Certificagdo Legal de Contas da informacgdo financeira consolidada da Emitente, por referéncia
aos exercicios de 2017 e 2018. A Oliveira, Reis & Associados, SROC, Lda. é actualmente o ROC da Emi-
tente.

e) O Banco Invest, S.A., enquanto intermedidrio financeiro responsavel pela assisténcia a Oferta.

2.2. Disposigoes Legais Relevantes sobre Responsabilidade pela Informacao

Nos termos do artigo 149.2, n.2 3 do C4d.VM a responsabilidade das pessoas acima referidas é excluida
se provarem que o destinatario tinha ou devia ter conhecimento da deficiéncia ou inexactidao de con-
teddo do Prospecto e na data da emissdo da sua declarag¢do contratual ou em momento em que a res-
pectiva revogacao ainda era possivel.

Nos termos do n.24 do mesmo artigo, a responsabilidade é ainda excluida se eventuais danos resultarem
apenas do sumario de Prospecto ou de qualquer das suas tradugdes, salvo se 0 mesmo, quando lido em
conjunto com os outros documentos que compdem o Prospecto, contiver mengdes enganosas, inexactas
ou incoerentes ou ndo prestar as informagdes fundamentais para permitir que os investidores determi-
nem se e quando devem investir nos Valores Mobiliarios.

Nos termos do n.2 2 do mesmo artigo, uma eventual culpa sera apreciada de acordo com elevados pa-
drées de diligéncia profissional.
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Por forgca das alineas a) e b), do artigo 150.2, do C6d.VM, a Farminveste responde, nas qualidades de
oferente e emitente, independentemente de culpa, em caso de responsabilidade dos respectivos mem-
bros dos seus drgdos de administracdao, de fiscalizacdo e sociedade de revisores oficiais de contas, o
intermedidrio financeiros encarregue da assisténcia a oferta e das entidades que sejam nomeadas como
responsaveis por alguma informacdo contida no presente Prospecto (tal como identificados em 2.1.
“ldentificacdo dos Responsaveis”).

No que respeita a presente Oferta, nos termos do artigo 153.2 do Céd.VM, o direito a indemnizagao
“deve ser exercido no prazo de seis meses apds o conhecimento da deficiéncia do contelido do Prospecto
e cessa, em qualquer caso, decorridos dois anos desde o termo da vigéncia do Prospecto.”

2.3. Declaragao dos Responsaveis pela Informagao Contida no Prospecto

As pessoas/entidades responsaveis pela informacgdo contida no Prospecto, ou em partes do mesmo, de-
claram que, apds terem efectuado todas as diligéncias razoaveis para se certificarem de que tal é o caso,
e tanto quanto é do seu conhecimento, a informacgdo constante do Prospecto, ou das partes do mesmo
pelas quais cada uma delas é responsavel, estdo em conformidade com os factos e ndo contém omissdes
susceptiveis de afectar o seu alcance.

2.4. Informagoes de Terceiros, Declaragdes de Peritos e Declaragoes de Even-
tuais Interesses

O Prospecto contém informacdes que foram obtidas junto de terceiros, cujas fontes estdo devidamente
identificadas. A Farminveste confirma que essas informag¢des foram rigorosamente reproduzidas e que,
tanto quanto é do conhecimento da Emitente, e na medida do por si verificavel, ndo foram omitidos
guaisquer factos para tornar as informagdes menos rigorosas ou susceptiveis de induzir em erro.

2.5. Autoridade Competente

O Prospecto foi aprovado pela CMVM, na qualidade de autoridade competente ao abrigo do Regula-
mento (UE) 2017/1129.

A CMVM s6 aprova este Prospecto como satisfazendo as normas de completude, compreensibilidade e
coeréncia impostas pelo Regulamento (UE) 2017/1129.

Essa aprovacdo nao deve ser considerada como um aval da Emitente ou da qualidade dos Valores Mobi-
lidrios que sdo objecto do presente Prospecto.

O Prospecto foi elaborado como um Prospecto UE Crescimento, em conformidade com o artigo 15.2 do
Regulamento (UE) 2017/1129.
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Os investidores devem fazer a sua prépria avaliagdo quanto a adequacdo do investimento nos Valores
Mobiliarios.

2.6. Interesses de pessoas singulares e colectivas envolvidas na Oferta.

O Banco Invest, S.A., na qualidade de intermediario financeiro responsavel pela organizagdo e montagem
da Oferta, tem um interesse directo de cariz financeiro na Oferta a titulo de remuneracgao pela prestagao
daqueles servigos. Dada a natureza da Oferta, ndo existem situagdes de conflito de interesses de pessoas
singulares e colectivas envolvidas na Oferta. A Emitente pagard, pressupondo que a Oferta se concreti-
zara pelo seu valor global, ou seja €10.000.000 (dez milhdes de Euros), um montante estimado maximo
liquido de €35.000 (trinta e cinco mil Euros), a titulo de comissOes respeitantes a Oferta, incluindo as
comissdes de organizacdo e coordenacdo global, a pagar ao Banco Invest, S.A..

2.7. Motivos da oferta, utilizacao das receitas e despesas da Oferta

O valor global da Oferta de ObrigacGes correspondera a um montante maximo de €10.000.000 (dez mi-
Ihdes de euros), sendo a receita global num montante maximo de €10.000.000 (dez milhdes de Euros).
A este montante serd deduzido do valor das comissdes de organizacao e coordenacdo global, a pagar ao
Banco Invest, S.A., e respectivos impostos, no montante estimado maximo de €43.050,00 (quarenta e
trés mil e cinquenta Euros), se for aplicavel IVA, ou €36.400,00 (trinta e seis mil e quatrocentos Euros),
se for aplicdvel imposto de selo, bem como dos custos com consultores e auditores, no montante agre-
gado de aproximadamente €43.050,00 (quarenta e trés mil e cinquenta Euros) , e dos custos com a
CMVM e Interbolsa que se estimam em cerca de €11.561,50 (onze mil quinhentos e sessenta e um Euros
e cinquenta céntimos). Por conseguinte, a receita global liquida do Emitente ascendera a um valor esti-
mado de €9.902.338,50 (nove milhdes novecentos e dois mil trezentos e trinta e oito Euros e cinquenta
céntimos), deduzido de todos os custos aqui referidos, assumindo a subscricdo da totalidade da Oferta
de ObrigacGes.

A totalidade dos fundos provenientes da Oferta, qualquer que seja o resultado da subscricdo, sera utili-
zada pela Emitente em beneficio das suas participadas, da seguinte forma:

Constituicao de suprimentos a favor da sua participada Farminveste IPG, a qual utilizara os fundos para
proceder ao reembolso parcial de financiamentos obtidos, designadamente reduzindo a utilizacdo de
linhas de descobertos bancarios e contas correntes caucionadas, cuja utilizacdo era de 35 MilhGes de
Euros, em 30 de Junho de 2019. E intencdo da Emitente, promover uma adequada estrutura de capitais
gue permita financiar a sua actividade com maior recurso a capitais préoprios e menos dependente de
capitais alheios, ou seja, menos dependente do tradicional produto bancario (Divida Bancaria). Neste
contexto, e pese embora a presente Oferta constitua um novo produto de divida, os fundos captados
permitirdo reduzir o recurso ao financiamento bancdrio, libertando linhas de curto prazo da Emitente.
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Por ultimo, mais se informa que, de acordo com a apresentacdo efectuada em Assembleia Geral de Ac-
cionistas da Emitente, de 25 de Maio do corrente, a Emitente tem ainda em estudo um aumento de
capital através da emissdao de novas Ac¢bes da Categoria B, dirigido preferencialmente a titulares de
AccGes da Categoria B e de obrigacGes convertiveis (incluindo as ObrigagGes 2018-2021 e as Obrigacdes),
o qual a Emitente poderd realizar ainda em 2019 ou em 2020, caso a Emitente assim o entenda face as

circunstancias do mercado.
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3. ESTRATEGIA, DESEMPENHO E ENQUADRAMENTO EMPRESARIAL

3.1. Informagodes sobre a Emitente

A Emitente é a Farminveste SGPS, S.A., com sede na Travessa de Santa Catarina, n2 8, freguesia de Santa
Catarina, concelho de Lisboa, matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa sob o nimero
Unico de matricula e de pessoa colectiva 509 491 480, e, consequentemente, com registo em Portugal,
com o capital social integralmente subscrito e realizado de €100.000.000 (cem milhGes de Euros) e com
o cédigo LEI 549300DXP74H3GR6XP18. A Emitente é uma sociedade com Acg¢des da Categoria B admiti-
das ao Euronext Access e como tal sujeita ao cumprimento dos requisitos em sede do regime do abuso
de mercado, no que diz respeito a prestacdo de informacdo privilegiada e de comunicacdo de operac¢ées
de dirigentes, entre outros temas.

O numero de telefone da Emitente é o +351 213 400 600 e o seu website www.farminveste-sgps.com.
As informacdes contidas no website da Emitente ndo fazem parte do Prospecto, a menos que tais infor-
macgoes sejam inseridas no Prospecto mediante remissao.

A Emitente tem por actividade principal a gestdo de participacdes sociais, como forma indirecta de exer-
cicio de actividades econdmicas, tendo sido constituida por tempo indeterminado em 8 de Setembro de
2010, em Portugal, onde exerce a sua actividade e se encontra registada.

A actividade da Emitente, enquanto sociedade andnima, é regulada pela legislacdo aplicavel as socieda-
des em geral, designadamente o CSC, bem como, em especial, pelo regime juridico das sociedades ges-
toras de participa¢des sociais, aprovado pelo Decreto-Lei n.2 495/88, de 30 de Dezembro (na sua actual
redaccdo).

Existem areas de actividade do Grupo Farminveste, nomeadamente as relacionadas com a saude (distri-
buicdo farmacéutica, inteligéncia de mercado e prestacdo de servicos de saude) que sdo reguladas (Mi-
nistério da Saude, INFARMED - Autoridade Nacional do Medicamento e Produtos de Saude, Entidade
Reguladora da Saude, autoridades da concorréncia nacional e dos paises onde o Grupo Farminveste de-
senvolve actividades, entre outras), o que pode condicionar a evolugdo destas areas de actividade, no
territdrio nacional ou internacional.

3.1.1. Alteragoes significativas na estrutura de obtenc¢ao de crédito e de finan-
ciamento

N3do ocorreram alteragdes significativas na estrutura de obtenc¢ao de crédito e de financiamento da Emi-
tente apds a data de referéncia das demonstrac¢des financeiras mais recentes, ou seja, desde 30 de Junho
de 2019.
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3.1.2. Financiamento previsto para as actividades da Emitente

Por referéncia as contas ndo auditadas da Emitente de 30 de Junho de 2019, a Emitente e as suas parti-
cipadas apresentam a Divida Financeira Liquida, que é composta por recursos financeiro préprios (Caixa
e Depdsitos Bancarios) e recursos financeiros obtidos junto de Institui¢cdes Financeiras e junto dos Acci-
onistas (Financiamentos Obtidos), conforme se detalha na tabela abaixo.

Origem do Recurso Tipologia de Produto 30 de Junho 2019 31 de Dezembro 2018
Financiamentos Obtidos Papel Comercial 59 000 000 33140000
Financiamentos Obtidos Empréstimos Bancarios 124985 105 142 617 481
Financiamentos Obtidos Descobertos Bancarios 9730546 16 494 614
Financiamentos Obtidos Adiantamento de Fatoring 3269 186 2634278
Financiamentos Obtidos Locacdo financeira 1948 370 2139037
Financiamentos Obtidos Empréstimo Obrigacionista 28 650 000 23 650 000
Financiamentos Obtidos Ajustamentos Relativos ao custo amortizada -66 885 -62 338
Financiamentos Obtidos Passivos de locagdo IFRS16 12 268 370 0
Financiamentos Obtidos Subsidios ao investimento reembolsaveis 201 891 201 891
Financiamentos Obtidos Participantes de Capital 1985 500 1325000

Total Financiamentos Obtidos 241972 082 222 139963

Recursos Financeiros

L Caixa e Depdsitos Bancdrios 11431021 21942 418
Proprios

Divida Financeira Liquida =

. . ) ) , L 230541 061 200 197 545
(Total Financiamentos Obtidos - Caixa e Depdsitos Bancarios)

A generalidade das participadas aloca a sua actividade operacional divida por si contraida. Adicional-
mente, a Farminveste IPG, holding detida a 100% pela Emitente, e que participa directamente nas em-
presas participadas contrai igualmente divida que aloca as areas de negdcio, pela via de suprimentos ou
prestagcdes suplementares, conforme se detalha na tabela abaixo, por referéncia a 30 de Junho de 2019.

Divida Financeira Reforgo Capi- . Divida Financeira

. , . Suprimentos / . \

Area de Negdcio Liquida Con- tal - Liquida alocada a

o PrestacOes Suplementares c L

tratada Participadas Area de Negdcio
Distribuicdo Farmacéutica 55120 205 6814727 61934932
Tecnologias da Informagao 38 662 323 17 611 387 56 273 710
Holding [a] 108 682 619 -50 840 114 361000 58 203 505
Inteligéncia de Mercado 4235592 22 973 000 27 208 592
Sector Imobiliario 23840322 3080 000 26920 322
Divida Financeira Liquida 230541061 -50 840 114 50840114 230541 061

[a] A Divida contratada ao nivel das holdings Farminveste SGPS e Farminveste IPG que ndo é passivel de alocar de
forma directa as demais areas de negécio.

Importa esclarecer que a darea de negdcios denominada Presta¢ao de Servigcos de Saude, ndo releva para
efeitos de Divida Financeira Liquida da Emitente, uma vez que as participa¢des na José de Mello Saude
e na José de Mello Residéncias e Servigos, sdo reflectidas nas contas consolidadas da Emitente pelo
Método de Equivaléncia Patrimonial (o que significa que apenas é registado nas contas da Emitente o
ganho ou a perda proveniente da valorizagdo havida em cada uma das participagdes).

Conforme referido no ponto 2.7 supra do Prospecto, o encaixe financeiro proveniente da Oferta, ird ser
canalizado, para fazer face ao reembolso de Financiamentos Obtidos pela Farminveste IPG.
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Em termos de impacto nos indicadores de performance da Emitente verificamos os seguintes efeitos:

A Oferta de Obrigac¢Oes constitui a contratagdao de um novo produto de divida e pese embora a sua
utilizacdo seja destinada a reducdo de divida existente, em termos praticos verifica-se uma mera
substituicdo de divida contraida junto de outras instituicées por nova divida accionista, ndo se veri-
ficando por isso qualquer altera¢do no racio de Divida Financeira Liquida da Emitente.

Ainda assim, e uma vez que a nova divida contraida em resultado da Oferta, permitira liquidar finan-
ciamentos obtidos considerados no Passivo Corrente, e a sua constituicdo representara um novo
Passivo com maturidade agendada para 2022, verifica-se uma diminui¢cdo do Passivo Corrente por
contrapartida de um aumento do Passivo Nao corrente, traduzindo-se igualmente numa alteracao
do racio de Liquidez Geral.

Por sua vez, e no que diz respeito ao racio de Solvabilidade a Oferta de Obriga¢des, ndo modifica a
estrutura de Capitais Préprios da Emitente e, como vimos no ponto anterior, ndo se modificando o
indicador de Divida Financeira Liquida, ndo se ira verificar qualquer impacto no indicador de Solva-
bilidade.

O sucesso da Oferta, ao nivel dos trés indicadores é resumido de forma grafica na tabela abaixo:

10 Sem 2019 Obrigagdes Conver-

tiveis

Capital préprio 169 089 561 | 175503829 | 173 679 296 173 679 296
Total do Passivo | 343 473 640 | 356 848 260 | 407 091 728 407 091 728
Financiamentos | 5 557931 | 222139 963 | 241 972 082 241 972 082
Obtidos
Caixa e Deposi- | 1o 25, 655 | 21 942 418 11 431 021 11 431 021
tos Bancarios
Ativo Corrente 187 713 342 | 190 181 841 | 202 099 236 202 099 236
Passivo Corrente | 189 029 033 | 194 405 205 | 262 055 136 -10 000 000 252 055 136
Passivo Nao Cor-
rente 154 444 606 | 162 443 054 | 145 036 592 10 000 000 155 036 592
Divida financeira
liquida 190 273 046 | 200 197 545 | 230 541 061 230 541 061
| Liquidez Geral | 0,99 0,98 0,77 | 0,80
| Solvabilidade | 49% | 49% | 43% | | 43%
3.2. Panoramica Geral das Actividades

3.2.1. Estratégia e objectivos

A Emitente tem por actividade a gestdo de participagGes sociais como forma indirecta de exercicio de
actividades econdmicas, tendo sido constituida em 8 de Setembro de 2010, em Portugal, onde exerce a
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sua actividade e se encontra registada. A Emitente possui um capital social que se encontra
integralmente subscrito e realizado, de 100 milhdes de euros, correspondente a 20.000.000 de acgoes,
das quais, 10.500.000 sdo acc¢oes da Categoria A e 9.500.000 s3ao Acgdes da Categoria B. As Acc¢des da
Categoria B encontram-se admitidas a negociacdo na plataforma multilateral de negociacdo Euronext
Access, desde Outubro de 2018.

Enquanto sociedade gestora de participagdes sociais, a Emitente esta sujeita designadamente ao regime
juridico especifico das sociedades gestoras de participacdes sociais, nos termos do Decreto-Lei n.2
495/88, de 30 de Dezembro (conforme alterado). As sociedades nas quais a Emitente detém
participacdes sociais como forma indirecta de exercicio de actividades econdmicas estdao sujeitas a
enquadramento regulatério especifico, existido dreas de actividade do Grupo Farminveste,
nomeadamente as relacionadas com a saude (distribuicdo farmacéutica, inteligéncia de mercado e
prestacdo de servicos de saude) que sdo reguladas (Ministério da Saude, INFARMED - Autoridade
Nacional do Medicamento e Produtos de Salde, Entidade Reguladora da Saude, autoridades da
concorréncia nacional e dos paises onde o Grupo Farminveste desenvolve actividades, entre outras), o
gue pode condicionar a evolucdo destas dreas de actividade, no territério nacional ou internacional.

A Emitente desenvolve a sua missdao em torno de 4 Pilares Estratégicos, os quais se desdobram nos ob-
jectivos estratégicos abaixo:

Programa Farmdcias Portuguesas

e Fazer das farmdcias a rede de atencdo primadria mais valorizada pelos portugueses, através da maior
plataforma de saide em Portugal.

e Construir a plataforma (omnicanal) que permita as farmacias intervir na melhoria dos cuidados de
saude das pessoas, em interligacdo com outros profissionais de salde e outras entidades prestadoras
de cuidados de saude, quer no espaco da farmdcia, quer através do canal digital ou inclusive no do-
micilio, actuando proactivamente na promoc¢do da saude e prevencdo da doenca, assim como nas
areas de wellness, healthy & beauty.

e Estabelecer as farmdcias portuguesas como referéncia na prestagao de servigos de saude

e Apoiar as farmacias no desenvolvimento de valéncias comerciais e de comunicagdo com vista a uma
melhor a interac¢do com seus clientes

Pessoas

e Foco naformacdo continua e no desenvolvimento de competéncias técnicas e comportamentais po-
tenciadoras de uma cultura de exceléncia no Grupo

e Foco na gestao do talento e na carreira profissional

e Foco na melhoria das condi¢Bes de trabalho e no desenvolvimento de programas de bem-estar que
garantam niveis elevados de motivagao e satisfagao dos colaboradores.

Inovagdo e Desenvolvimento

e Foco no desenvolvimento de projectos e solugGes inovadores para o sector da saude como forma de
diversificar a oferta e acelerar o crescimento do negdcio do grupo e da rede de farmacias;

e Foco na procura activa de oportunidades de crescimento inorganico, ou seja, oportunidade de aqui-
sicdo de pequenas e médias empresas ou inclusive start-ups, com solugdes que sejam enquadraveis
na estratégia da empresa e permitam acelerar o crescimento da actividade, tanto em Portugal como
sobretudo no estrangeiro.;

e Foco no desenvolvimento de competéncias mediante estabelecimento de parcerias estratégias
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Sustentabilidade e Salvaguarda do Balango

e Crescimento da actividade, com crescimento médio anual de 5% ou a obtenc¢do de um volume glo-
bal de negdcios em 2024 superior a 900 milhdes de euros;

e Foco na melhoria dos resultados operacionais até 2024, alcancando-se um valor de 57 milhdes
de euros de EBITDA ou o equivalente a um crescimento médio anual do EBITDA de 12%;

e Reforgo do racio de solvabilidade;

e Refinanciamento da divida com foco na eficiéncia econdmica (reducdo de pre¢o) e na maximizagao
da liquidez para o Grupo (alargamento dos prazos de reembolso);

e Eficiéncia operacional principalmente nas areas de Backoffice;

e Garantir a sustentabilidade das farmacias comunitarias.

3.2.2. Principais actividades

A Farminveste tem como objecto social a participacdo no capital de outras sociedades como forma
indirecta de exercicio de actividades econdmicas. A Farminveste detém 100% da Farminveste
Investimentos, Participacdes e Gestdo S.A. que, por seu turno, detém as participacGes nas empresas do
Grupo, pelo que as participacdes da Farminveste que adiante se referem sdo participacdes indirectas.

As participadas da Farminveste tém a sua actividade assente nas seguintes areas: (1) Programa
Farmdacias Portuguesas; (2) Distribuicdo Farmacéutica; (3) Sistemas de Informacéo; (4) Inteligéncia sobre
o Mercado Farmacéutico; (5) Prestacdo de Servicos de Saude; e (6) Sector imobiliario e outros servicos.

Apresenta-se de seguida uma breve descricao das actividades desenvolvidas:
1) Programa Farmacias Portuguesas

Esta drea de negdcio tem como objectivo o desenvolvimento de servigos e produtos para farmdacia actu-
ando como motor do desenvolvimento do seu negdcio, da maximiza¢do da sua rentabilidade e relevancia.
Esta drea actua de forma independente ou mediante estabelecimento de parcerias estratégicas em di-
ferentes areas.

As principais actividades por si desenvolvidas sdo:

— Programa Sauda — este programa tem como objectivo principal o incremento da fidelizagao dos clientes
e a maximiza¢do da oferta de valor bem como o conhecimento aprofundado da experiéncia do consu-
midor. O programa conta com mais de 2,7 milhdes de aderentes ao Cartdo Sauda, os quais mediante
atribuicao de pontos na aquisicdo de determinados servigos e produtos farmacéuticos de salde e bem-

estar, adquiridos em farmacias aderentes, poderdao posteriormente trocar esses pontos por produtos
catalogados ou vales de desconto.

— Globalvet — esta sociedade criada em 2007 resulta de uma parceria entre a Farminveste IPG (75%) e a
Bioconsulting (25%) e dedica-se a prestagao de servigos de consultoria e venda de produtos veterinarios
as farmadcias, clinicas veterindrias e outras entidades relacionadas com a producdo, salde e bem-estar
animal.
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Farbiowell - esta sociedade foi criada em 2016 e representa uma parceria entre a Farminveste IPG (51%)
e a Biowell Europe (49%) para a comercializacdo de suplementos alimentares e desportivos de marcas
ja existentes no mercado e das marcas exclusivas criadas no ambito do Projecto de marcas préprias da
Farminveste “Viv Sport” e “Viv Nutri”.

Cuidafarma — esta sociedade foi criada em 2017 e representa uma parceria entre a Farminveste IPG
(50%) e a Bluepharma (50%) para o desenvolvimento e comercializagdo de OTC de marca exclusiva nas
Farmacias.

Go Far Insurance — esta sociedade foi criada em 2017 e representa uma parceria entre a Farminveste
IPG (50%) e a Ageas Portugal Holdings, SGPS, S.A. (50%). Tem como objectivos:

e o desenvolvimento e gestdo de servicos acessoérios da prestacao de cuidados de saude,
e apromocao de estilos de vida saudaveis e

e oaumento das praticas de prevencado e o apoio a gestdo de carteiras de seguros e a mediagdo
de seguros.

Servestec — esta sociedade foi criada em 2018 e é uma sociedade detida pela Farminveste IPG (50%) e
pela Tecnimede - Sociedade Técnico-Medicinal S.A. (50%). Tem como objectivos:

e aindustria, comercializacdo, importacao e exportacao de produtos ligados a saude oral e a
e aprestacdo de servicos nas dreas médico-farmacéuticas, terapéutica e farmacoldgica.

Aponatura - foi criada em 2018 e é uma sociedade detida pela Farminveste IPG (60%) pela Apoteca
Natura S.p.a (30%) e pela Phytoderm — Especialidades Farmacéuticas Lda. (10%). Esta sociedade tem
como objectivos:

e Prestacdo de servicos que se destinam ao crescimento, gestdao e exploracdo do modelo de
franchising Apoteca Natura no territério Portugués;

e Desenvolvimento de ac¢bes de marketing, merchandising, publicidade, comunicacdo, con-
trolo de qualidade, servico ao cliente, gestdo de dados, formagdo e acompanhamento de
resultados; e

e Industria e comércio, incluindo importagdo, de servigos e produtos que se enquadram
no modelo franchising da Apoteca Natura, no territério Portugués.

2) Distribuicdo Farmacéutica

A Emitente detém participacdo indirecta de 51% do capital social da Alliance Healthcare, S.A. (“Alliance

Healthcare”) (www.alliance-healthcare.pt), sendo os restantes 49% detidos pela Alliance Boots Holdings

Limited (Grupo Walgreens Boots Alliance).

A empresa é lider no mercado da distribuicdo farmacéutica (de acordo com “Market flash report” dispo-

nibilizado pela IQVIA em Agosto 19, onde a empresa apresenta uma quota de mercado de 26,2% a qual

compara com o 22 maior distribuidor em Portugal que apresenta uma quota de 22,9%), contendo o seu

objecto social o desenvolvimento das seguintes actividades:

— distribuicdo e comércio de drogaria, perfumaria, produtos quimicos e farmacéuticos e prestacao de
Servigos;

30



farminveste
SGPS, SA

— transporte e distribuicdo de mercadorias, nomeadamente, especialidades farmacéuticas, por conta
de outrem e formacao profissional no ambito da sua actividade comercial para destinatdrios internos
e externos.

3) Sistemas de Informagado

No ambito das tecnologias da Informacao, a Emitente detém 100% do Capital Social da Farminveste IPG,
gue materializa o seu investimento, quer mediante participacdes em sociedades, quer no desenvolvi-
mento de solugdes prdéprias, como sejam:

— Glintt - Global Intelligent Technologies, SA (www.glintt.com) é uma empresa cotada na Euronext
Lisbon, que conta com mais de 20 anos de experiéncia em consultoria e presta¢des de servigos tec-
noldgicos para o sector da saude, onde é lider nos mercados onde actua. No sector da Farmdcia, mais
de 14.000 farmdcias na Peninsula Ibérica utilizam o software de gestdo suportado pela Glintt. Ao
nivel hospitalar, as suas solugdes sdo utilizadas em mais de 200 hospitais e clinicas, respondendo na
integra aos requisitos de praticamente todos os servigcos de uma unidade hospitalar, desde a admis-
sdo do utente, da prescri¢do ao registo de actos e medicamentos, a sua facturagao, até a relacdo do
utente com a unidade de salde a partir da sua residéncia.

A Farminveste (emitente) detém participacao indirecta de 76,4% no Capital Social da Glintt.

— Sifarma - é um software de gestao da Farmdcia de Oficina, propriedade da Farminveste IPG, o qual
para além da gestdo corrente da farmacia (clientes, fornecedores, stocks, indicadores de Gestdo,
etc.) integra informacéo técnica e cientifica de suporte a intervencdo farmacéutica e permite a reco-
Iha de dados transaccionais e anonimizados que sdo posteriormente utilizados para tratamento es-
tatistico e comercializagdo a hmR.

— Farmalink/Farmafibra - é uma infra-estrutura tecnoldgica composta por uma rede informatica de
alto débito e que permite as farmdacias comunicar com os parceiros de negdcio e outras utilizagdes
(multibanco, encomendas, manutencdo remota, actualiza¢do de dicionarios, Programa Farmacias
Portuguesas, Farmacia TV e internet).

4) Inteligéncia sobre o Mercado Farmacéutico

A hmR Health Market Research International, S.A. (hmR International) foi constituida em Novembro de
2016 com o objectivo de autonomizar a actividade de Market Intelligence do Grupo Farminveste e é
detida a 100% pela Farminveste. Na sua constituicdo, a hmR International integrou as sociedades hmR
Portugal, hmR Espafia e hmR Ireland, que desenvolvem a sua actividade em Portugal, Espanha e Irlanda,
respectivamente, e o centro de producdo de dados (Col).

A hmR Portugal é uma sociedade que se dedica a consultoria e elaboragdo de estudos de mercado,
guantitativos e qualitativos, na drea da saude, nomeadamente estudos relacionados com o comércio de
especialidades farmacéuticas, para-farmacéuticas, dermocosméticas e veterindrias, bem como a
prestacdo de servicos e accOes de formacdo no ambito desses estudos. A hmR dedica-se ainda ao
desenvolvimento e comercializacdo de programas informaticos com as inerentes actividades de
formacado e assisténcia técnica dos seus clientes.

Em 2013 foi constituida a hmR Espaiia, para desenvolver o mesmo tipo de actividade da hmR Portugal,
beneficiando da infra-estrutura existente e da experiéncia adquirida no mercado nacional.
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Prosseguindo a implementacdo da estratégia de internacionalizacdo definida, foi constituida, em
Outubro de 2014, a hmR Ireland, em parceria com a IPU (50%), congénere Irlandesa da ANF e, jd em
2017, foi constituida a hmR Germany expandindo assim o negdcio da inteligéncia de mercado a
Alemanha.

5) Prestacdo de Servicos de Saude

A José de Mello Saude, SA (www.josedemellosaude.pt) tem como missdo a prestacdo de cuidados de
saude de qualidade distintiva, suportada por uma rede integrada de unidades de elevada performance,
tanto no sector privado (rede CUF), como no sector publico (hospitais integrados no SNS geridos em
regime de Parceria Publico-Privada - PPP).

A José de Mello Saude possui e administra um portfolio diversificado de unidades, tendo actualmente
mais de 9.000 colaboradores. Com origem em 1945, a CUF é actualmente constituida por uma rede de
oito hospitais (CUF Infante Santo, CUF Descobertas, CUF Porto, CUF Santarém, CUF Torres Vedras, CUF
Cascais, CUF Coimbra e CUF Viseu), nove Clinicas de Ambulatério (CUF Belém, CUF Alvalade, CUF
Miraflores, CUF Almada, CUF Sdo Domingos de Rana, CUF Sintra, CUF Mafra, CUF Sdo Jodo da Madeira e
Coimbra), uma Unidade de Diagndstico e Tratamento (Instituto CUF) e duas Parcerias Publico-Privadas
(Braga e Vila Franca de Xira).

A José de Mello Residéncias e Servigos, SGPS (www.jmellors.pt) desenvolve solucdes residenciais para a
terceira idade. A empresa explora actualmente duas unidades de residéncias assistidas, localizadas em
Lisboa e na Parede.

A Farminveste detém uma participacdo directa de 30% na José de Mello Saude e uma participagao
directa de 27% no capital da José de Mello Residéncias e Servigos.

6) Sector Imobiliario e outros servigos
O Imofarma é um fundo fechado, proprietario da generalidade dos imodveis utilizados no
desenvolvimento das varias actividades da ANF, Farminveste, Alliance Healthcare, Glintt e hmR.

A Farminveste Servicos dedica-se a promocdo e gestdo de projectos imobilidrios desenvolvidos para
acolher as necessidades imobiliarias das empresas do universo ANF e externas ao Grupo. Adicionalmente
presta servigos nas areas financeira, de sistemas de informagdo, de gestdo administrativa de recursos
humanos, de negociacdo e de gestao do patrimdnio as empresas do universo ANF.

A Farminveste detém a totalidade do capital da Farminveste Servigos e cerca de 88% das Unidades de
Participa¢do (UP) do Imofarma, sendo as restantes, propriedade da ANF.

Em termos econdmicos, os principais indicadores de cada unidade, por referéncia a 30 de Junho 2019,

sdo os que se resumem abaixo, e que poderdo ser observados em maior detalhe no relatério de gestao
da emitente, por referéncia ao 12 semestre de 2019.
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(valores em milhGes de Euros)

Resultado antes de depreciagdes, gas-

Receitas e Servigos

Area de Negdcio % Relativo tos de financiamento e impostos % Relativo
Prestados
(EBITDA)

Distribuicdo Farmacéutica 331 85% 9 50%
Tecnologias da Informacdo 41 10% 5,4 30%
Area Corporativa e Farmacias Portuguesas 9 2% -2,3 -13%
Inteligéncia de Mercado 9 2% -4,4 -25%
Prestacdo de Cuidados de Saude 0 0% 6,8 38%
Sector Imobilidrio 2 1% 3,4 19%

391 100% 17,9 100%

A drea de negdcio com maior relevancia em termos econdmicos é a Distribuicdo Farmacéutica. Com
efeito, o volume de negécios desta Area de Negdcios representa 85% do volume de negécios consolidado
da Emitente, e os resultados operacionais representam 50% dos resultados operacionais da Emitente.

Porsuavez, a drea de negdcio que contribui mais negativamente para o resultado antes de depreciagdes,
gastos de financiamento e impostos (EBITDA) da Emitente, é a unidade de Inteligéncia de Mercado (hmR).
Esta unidade encontra-se ainda numa fase de arranque da sua actividade nomeadamente nos mercados
espanhol e alemao, o que explica os resultados apresentados no quadro acima.

3.2.3. Principais mercados

Na sequéncia da caracteriza¢ao das actividades das participadas da Farminveste, os principais mercados
de actuacédo sdo:

a) Distribuicdo Farmacéutica

i mercado da distribuicdo por grosso (incluindo compra e armazenamento) de
medicamentos sujeitos a receita médica (“MSRM*“) e medicamentos ndo sujeitos a
receita médica (“MNSRM”) comparticipados;

ii. mercado da distribui¢do por grosso (incluindo compra e armazenamento) de MNSRM
N3do Comparticipados;

iii. mercado da distribuicdo por grosso (incluindo compra e armazenamento) de outros
produtos de saude;

b) Prestacdo de Cuidados de Saude — Mercado da prestagdo de servicos de saude, nomeadamente
internamentos, consultas, urgéncias, cirurgias e partos, bem como as soluges residenciais e
domicilidrias para a terceira idade, em particular as residéncias assistidas e a actividade de prestagao
de servigos domicilidrios;

c) Tecnologias de Informagdo - Na definicdo do mercado utilizamos o mercado de acordo com a
defini¢cao da IDC para Portugal. A IDC é uma subsididria da IDG — International Data Group. O mercado
é caracterizado por:

1. Servigos, que englobam formacgdo, planeamento, implementagado, suporte e gestdao de ope-
racdes;
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2. Software ( de infra-estrutura, produtividade pessoal e aplicagdes de negdcio); Sistemas Ser-
vidores;

3. Sistemas Cliente (computadores pessoais e smart handhelds, que incluem telemoveis,
smartphones, agendas digitais, entre outros);

4. Armazenamento (sistemas de disco ou fita);

5. Periféricos (impressoras, scanners, discos externos, ratos, teclados, monitores externos, en-
tre outros) e equipamentos de telecomunicagdes (centrais telefénicas ou equipamento de
rede (ex.: routers, modems, entre outros);

6. Excluem-se desta definicdo de mercado, os servi¢os de telecomunica¢des, nomeadamente,
voz e dados sobre rede fixa e movel;

d) Inteligéncia de Mercado — o mercado relevante para esta actividade é genericamente designado
como Market Monitoring, incluindo as empresas que prestam servicos continuos de informacao
sobre o mercado, utilizando metodologias de estudo especificas, baseadas em painéis fixos de
consumidores (cadeias de distribuicdo, retalhistas, consumidores, entre outros) que permitem o
acompanhamento dos varios indicadores da dindmica do mercado (como por exemplo vendas,
guotas de mercado, preferéncias dos consumidores). Estas empresas tendem a actuar em mercados
verticais (saude, tecnologias, entre outros);

e) Produtos Farmacéuticos e de Saude — os mercados relevantes para esta actividade sdo o
farmacéutico, nas suas componentes de producdo e comercializacdo, de suplementos alimentares e
de produtos veterinarios;

f) Imobilidrio — mercado da promogao imobilidria, compra, venda arrendamento e gestdo de iméveis.

Actividades desenvolvidas fora de Portugal
As actividades das participadas da Emitente sdao desenvolvidas essencialmente em Portugal. No entanto,

nas areas de negdcio de Inteligéncia de Mercado e Tecnologias de Informacdo existe uma presenga
relevante em mercados externos (fora de Portugal), conforme detalhado na tabela infra:
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Areas de negécio (incluindo peso relativo de mercados externos — fora de Portugal)

(valores em milhdes de euros)

Dez. 2018

A ACi Peso
Area de Negécio Volume Mercado rela Mercado Volume
Negdcios Interno . Externo Negécios

Mer-
cado
Interno

Distribuigdo Far-

U 594 560 80% 33 5%

macéutica
Tecnolcig|as daIn- 5 . . 20 3%

formacao
Farmdcias Portuguesas 18 18 3% 0 0%
Inteligéncia de Mercado 14 9 1% 4 1%
Sector Imobiliario 5 5 1% 0 0%
Total 705 647 92% 58 8%

3.3.  Estrutura Organizacional

3.3.1. Organograma

331

41

391

Jun. 2019
315 81% 15 4%
38 10% 3 1%
9 2% 0 0%
2% 2 1%
2 0% 0 0%
371 95% 20 5%

A Emitente é detida em 87,65% pela ANF e o restante capital encontra-se disperso pelos seus accionistas

minoritarios, que ascendem a mais de 3000 entidades.

O organograma do grupo da Emitente é o que se apresenta.

99,99% 51% 75% 100%
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Farminveste 3 I I I F L
I Healthcare International
51%
76,4% d 100%  100%
W hmR h hm#rortugal
~ "‘ Alloga lemanha
C]|II’1|I Logifarma 100%
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i
:
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50%

50%
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100% .
& farmipveste I
!

Fa rb_{gweu

30%

Cuida (l:@

il

@ GoFar

27%

JOSE DE MELLO

RESIDENCIAS E SERVICOS

Servestec

Em 30 de Junho de 2019, as empresas do Grupo Farminveste, suas sedes sociais, métodos de consolida-

¢do e percentagem de participagdo no capital, eram as seguintes:
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Percentagem de

Denominagdo Social Sede participagdo Método consolidagido

Farminveste SGPS, SA Lisboa - Empresa-made
Empresas Subsidiarias

Farminveste - Investimentos, Participa¢des e Gestdo, S.A. Lisboa 100,00% Integral

Farminveste 4 - Servigos S.A. Sintra 100,00% Integral

Farminveste 3 - Gestdo de Participagdes, SGPS, Lda Lisboa 100,00% (1) Integral

hmR - Health Market Research International, S.A. Lisboa 100,00% Integral

hmR - Health Market Research Portugal, Unipessoal Lda. Lisboa 100,00% Integral

hmR - Health Market Research - Espafia, S.L. Madrid 100,00% Integral

hmR Ireland Limited Dublin 50,00% Integral

hmR Health Market Research Germany GmbH Frankfurt 100,00% Integral

Actone, S.A. Lisboa 76,00% Integral

Alliance Healthcare, S.A. Porto 51,00% Integral

Imofarma - Fundo Especial de investimento Imobilidrio Fechado Lisboa 87,53% (2) Integral

Globalvet - Solugdes e Inovagdo Veterinaria, Lda. Lisboa 75,00% Integral

Glintt - Global Intelligent Technologies, SGPS, S.A. Sintra 76,4% (3) Integral

Farbiowell - Suplementos Alimentares, Lda. Lisboa 51,00% Integral

Aponatura Portugal, Lda Lisboa 60,00% Integral
Empresas Associadas

José de Mello Saude, SGPS, S.A Lisboa 30,00% Equivaléncia Patrimonial

José de Mello Residéncias e Servigos, SGPS, S.A. Lisboa 27,00% Equivaléncia Patrimonial

PHD GmbH Munique 20,00% Equivaléncia Patrimonial

Entidades conjuntamente controladas

Go Far Insurance, S.A. Lisboa 50,00% Equivaléncia Patrimonial
Cuidafarma, Lda. Lisboa 50,00% Equivaléncia Patrimonial
Servestec, Lda. Lisboa 50,00% Equivaléncia Patrimonial

(1) A percentagem de participagdo na Farminveste 3 — Gestdo de Participagdes, SGPS, Lda. é de: 99,99906%.

(2) A percentagem de participagdo no Imofarma — Fundo Especial de Investimento Imobiliario Fechado era a 30 de Junho de:
87,53095%, no entanto, na presente data e decorrente da alienagdo por parte da Farminveste IPG a ANF, de 3011 unida-
des de participagdao, em Agosto de 2019, a percentagem de participagdo no capital do fundo é a que se encontra no orga-
nograma acima de 82,167%.

(3) A percentagem de participagdo na Glintt é de: 76,40451%

3.3.2. Dependéncias Significativas

A Emitente, enquanto sociedade gestora de participa¢Ges sociais, ndo desenvolve directamente
qgualquer actividade de cardcter operacional, pelo que depende da distribuicio de dividendos e
pagamento de juros por parte das sociedades suas participadas para o cumprimento das obriga¢des por
si assumidas.
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3.4. Investimentos

Os principais investimentos da Emitente apds o encerramento das contas de 31 de Dezembro 2018, e a
data do presente Prospecto, foram os resultantes da concretizacdo da operacdao de concentracao da
Alloga Logifarma, os quais representaram uma saida de tesouraria no montante global de €6.500.000
(seis milhdes quinhentos mil Euros). Este pagamento foi efectuado com recursos da Alliance Healthcare.
Este investimento insere-se na prossecucao da estratégia da Emitente, o qual, com base nas iniciativas
descritas no ponto 3.2.1, alinea b) do ponto lll, relativas a crescimento inorganico, permitird a Alliance
Healthcare e ao grupo da Emitente, acelerar o crescimento da actividade, por via da incorporacdo de
negdcios ja existentes. Adicionalmente, no primeiro semestre de 2019, e conforme se poderd ler na
pagina 9 do Relatdrio e Contas da Emitente do 12 semestre de 2019, este investimento permitiu um
crescimento da actividade da Alliance Healthcare de 24,3 milhdes de Euros (ou seja, este investimento
justificou 73% do crescimento da atividade da Alliance Healthcare no 12 semestre de 2019).

N3do existem investimentos significativos da Emitente que se encontrem em curso ou relativamente aos
guais tenham sido assumidos compromissos firmes.

3.5. Informagao sobre Tendéncias

A Emitente ndo prevé quaisquer tendéncias que sejam susceptiveis de afectar significativamente as pers-
pectivas da Emitente para o exercicio em curso.

3.6. Previsoes ou Estimativas de Lucros

Foram apresentadas na Assembleia Geral de Accionistas, de 25 de Maio de 2019, projecgdes de indica-
dores econdmicos da Emitente, as quais poderdo ser consultadas na pagina 11 do documento que se
encontra publicado no sitio da internet da CMVM e cujo enlace abaixo partilhamos abaixo (slide 10 da
apresentagao que se encontra paginada):

CMVM: https://web3.cmvm.pt/sdi/emitentes/docs/FR72371.pdf

Relativamente as projec¢Ges apresentadas importa esclarecer previamente o seguinte:

i.  As projeccGes econdmicas sdo da exclusiva responsabilidade da Emitente e ndo vinculam nenhuma
das suas participadas.

ii. As projeccGes econdmicas assentam essencialmente em dois indicadores de desempenho, ndo con-
trolaveis pela Emitente e através dos quais, verificando-se o seu cumprimento ou ndo, poderao pro-
duzir-se impactos nos demais indicadores apresentados:

a. Volume de Negécios, ou Vendas e Servigcos Prestados

b. Resultados antes de deprecia¢des, gastos de financiamento e impostos, ou EBITDA
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As projeccdes econdmicas foram preparadas com base na evolugdo histérica dos negécios e na ex-
pectativa futura de evolugdo dos mesmos, realizada a partir de juizos de valor formulados pela Emi-
tente.

As projeccdes econdmicas estdo sujeitas a factores internos e externos a Emitente e as préprias so-
ciedades visadas, os quais poderao verificar-se sem que nos seja possivel neste momento antecipar.

As projecgOes econdmicas nao incorporam os efeitos da adopc¢ao da IFRS16, sendo comparaveis com
os dados histéricos da Emitente. A IFRS16 foi adoptada a 1 de Janeiro de 2019, sem efeitos retroac-
tivos, e como tal faz parte das politicas contabilisticas da Emitente desde essa data e reflectidas nas
demonstracdes financeiras relativas ao primeiro semestre de 2019. A Emitente ird divulgar no encer-
ramento de cada exercicio econdmico os efeitos decorrentes da adop¢ao desta norma ao nivel dos
indicadores projectados.

As projecgdes econdmicas sao consentaneas com as politicas contabilisticas da Emitente e compara-
veis com as demonstracdes financeiras anuais.

A Emitente considera que os pressupostos em que se baseou para formular as referidas projec¢des con-
tinuam validos, mas a sua concretizacdo escapa ao seu controlo, pelo que a analise das projec¢Ges deve
ter em consideracdo os aspectos anteriormente comentados e a possibilidade de existirem alteracdes
substanciais que impactem a evolucdo dos mesmos, as quais na presente data a Emitente ndo tem con-
di¢cGes de prever ou antecipar. De igual forma a Emitente declara ndo ser conhecedora de outras projec-
¢Oes que as publicadas no referido documento.

Os pressupostos incorporados na apresentagdo por area de negdcio sdo os que abaixo se resumem:

Area de Negécio

Resultados antes de deprecia-
¢Oes, gastos de financiamento e
Impostos (EBITDA)

Vendas e Servigos Prestados

Distribuicdo Farmacéu-
tica

Crescimento da actividade em 2019, de-
corrente do processo de integracdo da
nova sociedade Alloga-Logifarma. Re-
forco da posicdo de lideranga com au-
mento de 2% de quota de mercado.

Ligeiro decréscimo da Margem
de Lucro de Exploragdao em 2019
e 2020, para reformulagdo de al-
guns sistemas informaticos es-
senciais a actividade. Entre 2021
e 2024 estabilizagdo da Margem
de Lucro de Exploragdo em valo-
res equivalentes aos de 2018.

Sistema de Informacgao

Crescimento da actividade em linha com
o crescimento da inflagao.

Crescimento gradual da Mar-
gem de Lucro de Exploragdo
para niveis préoximos de 15% em
2024.

Programa Farmacias

Portuguesas

Crescimento da actividade durante o ho-
rizonte da projec¢do em torno dos 7% ao
ano.

Estabilizacdo da Margem de Lu-
cro de Exploragdao em torno dos
2% durante o periodo da projec-
¢ao.
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Inteligéncia sobre o
Mercado Farmacéutico

Evolugdo da actividade em fungdo do es-
tagio de maturidade de cada negocio,
nomeadamente:

Portugal - projeccdo para os anos de
2019 a 2022 dos mesmos niveis de cres-
cimento que os verificados nos ultimos 5
anos, e que se situam em torno dos 8%
anuais. Estabilizacdo da taxa de cresci-
mento da actividade para 2023 e 2024
em torno dos 4%

Espanha - reforgo da equipa comercial e
eventual crescimento de actividade com
base em compra de empresas ou esta-
belecimento de parcerias comerciais,
gue permitam atingir crescimento médio
anual de 2,5 milhOes de euros de Vendas
e Servicos Prestados.

Irlanda - Crescimento da actividade em
torno de meio milhdo de euros por ano,
durante o horizonte da projeccdo.

Alemanha - Arranque da actividade no
Gltimo trimestre de 2019 e crescimento
médio anual em torno de 4 milhdes de
euros, atingindo-se um volume global de
negécios em 2024 de 23 milhGes de eu-
ros.

Evolugdo da Margem de Lucro
de Exploragao em fungdo do es-
tagio de maturidade de cada
negdcio:

Portugal - Crescimento incre-
mental da Margem de Lucro de
Exploracdo em 4pb em 2020 e
2021, 2pb entre 2022 e 2023 e
2024.

Espanha - Crescimento incre-
mental da Margem de Lucro de
Exploracdo de forma a atingir

niveis proximos de 6% em
2024.
Irlanda - Crescimento incre-

mental da Margem de Lucro de
Exploragdao de forma a atingir
niveis proximos dos 13% em
2024.

Alemanha - Crescimento incre-
mental da Margem de Lucro de
Exploragdao de forma a atingir
niveis proximos de 8% em
2024,

Prestacdo de Servicos
de Saude

Nao aplicavel

Incorporacdo do Resultado Li-
quido da José de Mello Salde,
considerando valores normali-
zados de anos anteriores e ar-
ranque dos novos projectos ac-
tualmente em fase de investi-
mento.

Sector Imobiliario

Crescimento da actividade em linha com
o crescimento da inflagdo.

Manuteng¢do da Margem de Lu-
cro de Exploragdo durante os
anos da projec¢do e alinhada
com a Margem de Lucro de Ex-
ploracdo média dos ultimos 5
anos.
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4. FACTORES DE RISCO

O investimento em valores mobilidrios, incluindo as ObrigacGes (em caso de conversdo na maturidade
por op¢do do titular, em Acc¢Ges da Categoria B), envolve riscos. Previamente a qualquer decisdo de
investimento, os potenciais investidores deverao ponderar cuidadosamente os factores de risco a seguir
enunciados e demais informacdo e adverténcias contidas neste Prospecto. Qualquer dos riscos que aqui
se destacam podera ter um efeito significativamente negativo na actividade, resultados operacionais,
situacdo financeira e perspectivas futuras da Farminveste, bem como podera afectar de forma negativa
o valor dos valores mobilidrios.

Os factores de risco abaixo descritos estdao ordenados por categoria, sendo indicado em cada categoria,
aqueles que se consideram ser os riscos mais significativos, na avaliacdo da Emitente, tendo em conta o
impacto negativo sobre a Farminveste e a probabilidade da sua ocorréncia, os quais sdo descritos em
primeiro lugar.

Os potenciais investidores deverao, ainda, ter em conta que os riscos identificados no Prospecto ndo sao
0s Unicos a que a Farminveste estd sujeita, podendo haver outros riscos e incertezas, actualmente
desconhecidos ou que a Farminveste actualmente ndo considera tdo significativos e/ou mais provaveis
e que, ndo obstante, poderdo ter um efeito negativo na sua actividade, resultados operacionais, situacao
financeira, perspectivas futuras da Farminveste ou capacidade desta para atingir os seus objectivos.

4.1. Factores de Risco relacionados com a situagao financeira e actividades da
Emitente

Deverdo ser consideradas as informacdes relativas aos factores de risco especificos da Farminveste e da
actividade desenvolvida pelas suas participadas, nomeadamente as que se reportam aos seguintes
aspectos:

Incerteza quanto ao momento em que serd possivel atingir um nivel de rentabilidade da operacdo

internacional da drea de actividade de Inteligéncia sobre o mercado farmacéutico

A Farminveste tem efectuado investimentos para desenvolver uma unidade que se dedica ao tratamento,
analise e venda de dados sobre o mercado farmacéutico (hmR International). Conforme referido no
ponto 3.1.2, o valor total de investimento nesta unidade era de 27,2 Milhdes de Euros, em Junho de
2019, e de 21,1 Milhdes de Euros, em Dezembro de 2018. Esta unidade de negdcio teve como estratégia
de desenvolvimento iniciar a sua actividade em Portugal, através da hmR Portugal, filial que apresenta
ja nas suas contas um Resultado antes de deprecia¢des, gastos de financiamento e impostos (EBITDA)
positivo, conforme contas anuais auditadas da hmR International. Posteriormente, foi implementado
um plano de negdcios que previa a possibilidade de se obterem beneficios de escala decorrentes do
processo de internacionalizagdo, e da angaria¢do de contas de clientes globais. Nesta medida, nos paises
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estrangeiros onde o grupo iniciou ja o processo de internacionalizacao (Espanha, Irlanda e Alemanha), o
investimento nesta drea de negdcio encontra-se numa fase embriondria e existe ainda incerteza quanto
ao momento em que a operac¢do poderd comecar a gerar resultados operacionais (antes de depreciacdes
e impostos) positivos. Sem prejuizo dessa situacdo, é expectavel que até ao final de 2019, relativamente
a hmR Irlanda, esta subsidiaria da hmR International gere um Cash Flow positivo, sendo entre 2020 e
2021 a segunda sociedade subsidiaria da hmR International, para além da hmR Portugal, a apresentar
um Resultado antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos (EBITDA) positivo. Neste
contexto, a Emitente classifica este risco como moderado.

Existéncia do passivo corrente superior ao activo corrente, nos dois ultimos exercicios e contas semestrais

e risco de liquidez

A Farminveste apresentava em Junho de 2019, um total de activo corrente (202 milhdes de euros) inferior
ao passivo corrente (262 milhdes de euros) em 60 milhGes de euros. Comparando com as contas de
Dezembro de 2018 verifica-se que a mesma diferenca era negativa em apenas 4 milhdes de Euros. Isto
significa que o risco de liquidez aumentou no 12 semestre do ano. Em termos globais, a diferenca entre o
activo total (580 milhdes de euros em Junho 2019 e 532 milhGes em Dezembro 2018) e o passivo total (407
milhdes em Junho 2019 e 356 milhGes em Dezembro 2018) manteve-se semelhante, e positiva em 173
milhdoes em 2019, contra 176 milhdes em Dezembro 2018, mas as rubricas do passivo corrente e nao
corrente, sofreram alteracgdes por forca da proximidade da data de maturidade de financiamentos obtidos.
Assumindo a subscricdo integral da presente Oferta, o diferencial entre o ativo corrente e o passivo corrente
da Emitente passaria para 50,1 milhGes de euros. A Emitente qualifica este risco como sendo de relevancia
baixa, na medida em que dispde de linhas de financiamento contratadas e nao utilizadas (como sejam contas
correntes caucionadas, linhas de descoberto bancario e papel comercial) de montante superior a 44 milhdes
de euros, podendo dispor das mesmas se necessario.

A politica de financiamento e de gestdo do risco de liquidez é pautada pelo objectivo de assegurar um
calendario de vencimento de divida escalonado ao longo do tempo, alinhado com a geragdo de meios
financeiros da operagdo e considerando as necessidades de financiamento dos seus negécios. Como
forma de gestdo do risco de liquidez, a sociedade encontra-se a estudar outras solugdes de
financiamento alternativas, podendo nessa medida recorrer a outras formas de financiamento que nao
as tradicionais instituicGes bancarias.

Para todos os efeitos, relativamente a esta matéria deverd também ser lido o factor de risco seguinte.

O impacto do nivel de endividamento do Grupo Farminveste e eventual indisponibilidade de crédito em

condicdes aceitdveis em alguns mercados

O nivel de endividamento do Grupo Farminveste é compativel com os seus capitais préprios. Com efeito,
o Grupo considera que um racio de Solvabilidade de 0,5 constitui um indicador adequado para definir
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uma adequada distribuicdo entre Capitais Préprios e Capitais Alheios, sendo que o mesmo, por
referencia a 30 de Junho de 2019 e 31 de Dezembro de 2018, se situava nos 0,43 e 0,49, respectivamente,
conforme tabela incluida no capitulo 3.1.2 do presente Prospecto. Contudo, a eventual flutuagdo dos
niveis de endividamento e das taxas de juro fixadas nos mercados financeiros podem determinar o
aumento dos encargos financeiros com o servico da divida, com impacto significativo na capacidade de
geracdo de resultados.

Assim, assumindo o financiamento existente a 30 de Junho, de 241 milhGes de euros, e uma subida de
0,5% das taxas de juro, quer pela via do efeito da evolu¢do do indexante (Euribor), quer pela via da
revisdo de taxas por parte das institui¢cdes financeiras, implicaria uma aumento dos encargos financeiros
de aproximadamente 1,2 milhdes de euros, ou seja, o equivalente a 40% do Resultado Liquido atribuivel
a detentores de capital da empresa-mae por referéncia ao exercicio econdmico de 2018.

Neste contexto, e sendo necessdrio o recurso a novas fontes de financiamento, podera existir risco,
considerado baixo, de indisponibilidade das instituicdes financeiras para concessdo de crédito em

condicdes semelhantes as obtidas no passado recente.

Concentracdo das actividades na drea de distribuicdo farmacéutica e em territério nacional

A drea de negdcio da distribuicdo farmacéutica representava quer em 30 de Junho de 2019 com em 31
de Dezembro de 2018, cerca de 85% do volume de negdcios realizado pelo Grupo Farminveste. Em
termos da distribuicdo geografica, em Junho de 2019, cerca de 95,1% eram realizados em territdrio
nacional, o que compara com 94,3% durante o ano de 2018. Em termos globais, o volume de negdcios
gerado pelo conjunto das actividades realizadas em territério nacional representou 92% do volume total
em 2018, e 95% no primeiro semestre 2019.

Tendo em conta esta elevada concentracdo, um mau desempenho nesta drea de atividade e geogréfica
pode ter um impacto significativo nas atividades e situa¢ao financeira da Emitente. Por outro lado, a
evolugdo da economia portuguesa tem um impacto considerdvel na actividade do Grupo Farminveste.
Com efeito, uma porgao substancial dos seus activos e resultados operacionais sdo oriundos de Portugal,
pelo que os desenvolvimentos na economia portuguesa tiveram e continuardo a ter um impacto
substancial sobre a qualidade dos activos da Emitente, a sua condicdo financeira, resultados e
perspectivas. Este risco é classificado como baixo pela Emitente.

Potencial risco taxa de juro

O endividamento do Grupo Farminveste encontra-se substancialmente indexado a taxas de juro
variaveis, sendo o peso dos produtos de taxa de juro variavel por referéncia a 30 de junho de 2019 e 31
de Dezembro de 2018, de 69% e 73%, respectivamente. Assim existe um risco associado a volatilidade
do custo da divida numa situacdo de eventual aumento das taxas de juro varidveis. O Grupo Farminveste
tem vindo a acompanhar a evolugdo do mercado de derivados associados a evolugdo dos indexantes
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relevantes e a estabelecer gradualmente uma politica de contratacdo de produtos de cobertura e/ou
substituicdo de produtos de financiamento de taxa varidvel por taxa fixa.

Por referéncia a 30 de Junho de 2019, e em caso de eventual subida dos indexantes de taxa de juro,
aplicada aos financiamentos contratados (166 milhdes de euros), para valores na ordem os 0,5%
positivos, implicaria um aumento dos encargos financeiros do Emitente de aproximadamente 830 mil
euros anuais.

Na presente data, a Emitente encontra-se a finalizar a formalizacdo de financiamento, para substituicdo
de financiamento existente, aumentando o valor do mesmo de 22 milhdes de Euros, para 26,5 milhGes
de Euros, prolongando o periodo de duracao e alterando a taxa de juro de varidvel para fixa. A finalizacao
desta contratacdo deverd ocorrer ainda em 2019 e permitird aumentar o peso dos financiamentos de
juro fixa para 42%.

A Emitente considera 50% um racio adequado de peso relativo entre produtos contratados a taxa de

juro fixa versus taxa de juro varidvel, o que espera atingir em 2020. Nesta medida, a Emitente, considera

gue a relevancia do presente risco é baixa.

Risco de ndo distribuicdo de dividendos

A Emitente, enquanto sociedade gestora de participacdes sociais, ndo desenvolve directamente
qualquer actividade de caracter operacional, pelo que depende da distribuicdo de dividendos e
pagamento de juros por parte das sociedades suas participadas para o cumprimento das obrigacbes por
si assumidas. Neste contexto, enumeram-se, de seguida, as participadas de maior relevancia:

e Alliance Healthcare — Participagdo accionista de 51% que representa 84% do valor total de
receitas consolidadas da Emitente no ano de 2018;

e Glintt (76,4%) - Participagdo accionista de 76.4% que representa 11% do valor total de receitas
consolidadas da Emitente no ano de 2018;

o José de Mello Saude — Participagdo accionista de 30%, sem impacto ao nivel do total de receitas
da Emitente, mas que representou 17% do EBITDA (Resultados antes de depreciagdes, gastos de
financiamentos e impostos).

Na eventualidade de surgirem restricGes ao pagamento de dividendos pelas sociedades participadas pela
Farminveste, esta situacdo podera ter impacto directo na sua liquidez e, consequentemente, podera
afectar a sua capacidade de pagamento de dividendos, bem como comprometer o préprio financiamento
da Emitente.

O pagamento de dividendos por parte da Farminveste ndo é certo e esta sujeito as regras previstas no
Cddigo das Sociedade Comerciais e demais legislacdo aplicdvel, nomeadamente as que respeitam a

conservacgao do capital social.
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A Farminveste nao distribuiu dividendos relativos aos exercicios de 2017 e 2018. Em 2020 e 2021, por
referéncia ao encerramento econdmico dos exercicios de 2019 e 2020, a Emitente ndo espera vir a pagar
dividendos. E expectavel que em 2022, por referéncia ao encerramento econémico do exercicio de 2021,
a Emitente reldna condi¢des para pagar dividendos aos seus accionistas.

Tendo em conta a geracao de cash-flow prevista para os préoximos 3 anos, os quais irdo ser pautados por:
i) um exigente servico da divida e ii) eventual necessidade de alocar recursos a processos de crescimento
inorganico, conforme descrito no capitulo 3 do presente Prospecto (ainda que ndo exista actualmente
qgualquer decisdo firme sobre o tema), é expectavel que a Emitente inicie distribuicdo de dividendos a
partir de 2022, ou seja, por referéncia ao encerramento do exercicio econdmico de 2021.

E igualmente expectdvel que, a partir daquela data, o Grupo Farminveste inicie um periodo de
consolidacdo de resultados, com acrescida probabilidade de distribuicio de dividendos aos seus
accionistas, em linha com as melhores praticas de mercado.

O Conselho de Administracdo da Farminveste continuard a formular as suas propostas de aplicacdo de
resultados e, portanto, de eventual distribuicdo de dividendos, designadamente em funcdo de eventuais
alteracOes a estratégia de negdcio e das necessidades de capital. Neste contexto, serdo especialmente
tidas em conta as condicOes verificadas em cada exercicio quanto a resultados liquidos individuais e
consolidados, proveitos, situacdo financeira, disponibilidade de fundos legalmente distribuiveis e
perspectivas futuras.

Assim, ndo pode ser dada qualquer garantia de que num determinado ano serdo propostos e/ou
distribuidos dividendos. Este risco é classificado como baixo pela Emitente.

Existéncia de énfases nas contas consolidadas da Emitente relativamente a 2017 e 2018

A Certificagdo Legal das Contas da Emitente relativa ao exercicio de 2018 e de 2017, contém a seguinte
Enfase, cujo texto de 2018 abaixo reproduzimos:

“De acordo com o referido no anexo, na nota 6 — Activos Fixos Tangiveis, foi desenvolvido um estudo
referente aos imadveis arrendados propriedade do Fundo Imobilidrio Imofarma, evidenciando o seu valor
residual, projetado ao final do exercicio de 2018. Concluiu-se para os imdveis testados, que o valor
residual se apresentava superior ao valor contabilistico reconhecido. Face aos resultados apresentados,
a Empresa decidiu ndo proceder a qualquer deprecia¢do no exercicio.

A nossa opinido ndo é modificada em relacdo a estas matérias.”

O texto relativamente & Enfase incluida na Certificacdo legal de contas de 2017 é no seu essencial
idéntico, sendo apenas o horizonte projectado por referéncia ao termo daquele exercicio, ou seja 2017.
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Nesta medida a Emitente considera que uma eventual desvalorizacao do sector imobilidrio (com as taxas
de rendibilidade dos imdveis a serem ajustadas em 4%) resultara num impacto negativo nos resultados
econdémicos de aproximadamente 4,2 Milhdes de euros. A Emitente qualifica a relevancia do presente
risco como baixa.

4.2. Riscos legais e regulatdrios da Emitente

Efeitos decorrentes de eventuais alteracdes da legislacdo e requlamentacdo, nacional e internacional,

sobre os seus negdcios e/ou das suas participadas

Existem areas de actividade do Grupo Farminveste relacionadas com a saude (em particular a
distribuicdo farmacéutica, inteligéncia de mercado e prestacdo de servicos de sauide) que sdo reguladas
(Ministério da Saude, INFARMED - Autoridade Nacional do Medicamento e Produtos de Saude, Entidade
Reguladora da Saude, autoridades da concorréncia nacional e dos paises onde o Grupo Farminveste
desenvolve actividades, entre outras), o que pode condicionar a evolucdo destas areas de actividade, no
territério nacional ou internacional. Em especial, no que respeita a distribuicdao farmacéutica, a qual
representa 85% de receitas e servigos prestados nas contas consolidadas da Emitente, por referéncia a
30 de junho de 2019, a actividade esta sujeita a licencas especificas, pelo que a sua revogacdo ou nao
renovacao teria um impacto significativo nas receitas da Emitente. Com base na informacdo de que a
Emitente dispde, ndo existe razdo para que tais licencas ndo sejam mantidas, razao pela qual a Emitente
considera que a relevancia deste risco é baixa.

4.3. Riscos de governo societario da Emitente

Dominio da Associacdo Nacional de Farmdcias

A Farminveste SGPS é dominada pela ANF (cfr. ponto 3.3.1. supra), sua accionista maioritaria, sendo, ao
mesmo tempo, a holding que consolida o resultado da execu¢ao dos projectos e investimentos realiza-
dos pelas varias empresas que compdem o brago empresarial do Grupo ANF, estando, por isso, suscep-
tivel a eventuais variagBes negativas dos resultados das empresas que integram o seu perimetro conta-
bilistico.

Em virtude da sua participacdo social maioritaria e dos correspondentes direitos de voto, a ANF exerce
sobre a Farminveste uma influéncia dominante, factor que terd especial importancia, nomeadamente,
ao nivel das deliberagdes a tomar em sede de Assembleia Geral de Accionistas.

De modo a assegurar a independéncia entre a ANF e a Farminveste, destacam-se a total transparéncia

nas relagdes mutuas e o estrito cumprimento das normas legais e regulamentares, designadamente em
matéria de conflitos de interesses e de transac¢des com entidades relacionadas.
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4.4. Factores de Risco Relativos as Obrigacdes

4.4.1. Riscos relativos ao tipo de valor mobiliario

Risco de crédito da Emitente

O investimento em Obrigacdes comporta o risco de crédito da Emitente, pelo que o pagamento de juros
e o reembolso do capital relativo as ObrigacGes encontra-se dependente da capacidade do Emitente
para realizar esses pagamentos na data em que os mesmos sejam devidos.

Vinculacdo a decisdo colectiva da Assembleia Geral de Obrigacionistas

A Assembleia Geral de Obrigacionistas e/ou o Representante Comum dos Obrigacionistas pode tomar
decisdes que vinculam todos os Obrigacionistas, com base em determinadas maiorias, e que podem
afectar os interesses em geral dos Obrigacionistas, conforme descrito na sec¢do 5.1.6.4 infra.

Enquadramento juridico-fiscal

O enquadramento juridico-fiscal das ObrigacGes pode sofrer alteragcdes que possam ter efeito adverso
nas ObrigacOes. Ndo pode ser assegurado que ndo venha a ocorrer uma qualquer alteracdo legal
(incluindo fiscal) ou regulatéria ou na interpretacdo ou aplicacdo das normas juridicas aplicaveis, que
possa ter algum tipo de efeito adverso nas Obrigacdes ou nos direitos e obrigacdes do Emitente e/ou
dos investidores.

Rendibilidade, custos e comissdes associados

Dado que as ObrigacGes sdo representadas exclusivamente sob a forma escritural, a subscricio de
ObrigacGes poderdo estar associadas despesas, nomeadamente comissdes bancarias. Podem ainda
existir custos de manutencdo das contas de registo de valores mobiliarios nas quais sejam registadas as
ObrigagBes subscritas, bem como comissdes de pagamento de juros e de reembolso de capital das
Obrigag0es.

Antes de transmitir a sua ordem, cada subscritor podera solicitar ao respetivo intermedidrio financeiro
a simulagdo dos custos, por forma a obter a taxa interna de rendibilidade do investimento que pretende
realizar. O investidor deve ter em conta essa informacdo antes de investir, nomeadamente calculando
os impactos negativos que as comissdes devidas ao intermedidrio financeiro podem ter na rendibilidade
do investimento, estando o precgdrio das comissdes cobradas pelos intermedidrios financeiros disponivel
no sitio Web da CMVM (www.cmvm.pt).

A rendibilidade efetiva do investimento depende ainda da situa¢do concreta do investidor, incluindo a sua
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situacdo fiscal, e das comissdes cobradas pelo intermediario financeiro (tendo em considera¢do a generali-
dade dos precarios dos intermediarios financeiros disponiveis no site da CMVM a presente data, para inves-
tidores que subscrevam menos de 400 (quatrocentas) Obrigaces, designadamente se nao tiverem outros
valores mobilidrios registados em conta de valores mobilidrios no intermediario financeiro onde as mesmas
serdo registadas e as pretendam manter até a maturidade, o investimento poderd nao ter rendibilidade po-
sitiva).

Risco de diluicdo

A presente Oferta de Obrigacdes ndo provoca qualquer diluicdo imediata das participagdes dos accionistas
da Farminveste. No entanto, a participacdo actual no capital da Farminveste dos accionistas que ndo subs-
crevam Obrigac¢des (ou que subscrevendo ndo venham a exercer o Direito de Conversao) podera vir a sofrer
uma diluigdo na medida do aumento de capital resultante do exercicio dos Direitos de Conversao exercidos,
sendo a diluicdo equivalente ao quociente entre a quantidade de novas Ac¢des da Categoria B emitidas e a
guantidade total de ac¢bes representativas do capital social da Farminveste apds tal aumento de capital (vide
ponto 6.1.16 para mais informacdo sobre a potencial diluicdo de participacGes accionistas).

Risco relacionado com eventuais alteracées nas taxas de juro de mercado (designadamente a Euribor)

poderdo afetar negativamente o valor das Obrigacdes

O juro das ObrigacGes é calculado com referéncia a uma taxa fixa. Em conformidade, o investimento nas
Obrigacdes envolve o risco de modificacdes subsequentes nas taxas de juro de mercado poderem afetar
negativamente o valor das Obrigacdes. Em particular, se as taxas de juro de mercado (designadamente a
Euribor) subirem, entdo serd expectavel que o valor de mercado das Obrigacdes desca.

4.4.2. Riscos relativos a Oferta de Obrigacdes e ndo admissao a negociagao

Ndo admissdo a negociacdo em mercado das Obrigacdes

Ndo estd prevista a admissdo a negocia¢do das Obriga¢Ges, pelo que até ao respectivo reembolso, os
investidores apenas as poderdo transaccionar fora de bolsa mediante a existéncia de uma contraparte
interessada nessa transacgdo. Os investidores poderdo ndo ter a possibilidade de alienar as Obriga¢Ges
com facilidade ou a precos que lhes possibilitem recuperar os valores investidos ou realizar um ganho
comparavel com aquele que obteriam através de outros investimentos similares admitidos a negociacao.
Os investidores devem estar preparados para manter as ObrigacGes até a respectiva data de reembolso.

Auséncia de notacdo de risco (rating)

A presente Oferta de Obrigacdes ndo foi objecto de notagdo de risco por qualquer sociedade de

prestacdo de servigos de notagdo de risco (rating) registada na CMVM.
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4.5. Factores de Risco Relativos as Ac¢des da Categoria B

4.5.1. Riscos relativos ao tipo de valor mobiliario

O preco de mercado das Accoes da Categoria B é varidvel e pode vir a ser inferior ao valor de converséo

A Farminveste ndo pode garantir que o preco de mercado das Ac¢Ges da Categoria B permanecera igual
ou superior ao valor de conversdo das Obrigagdes, caso o titular opte por exercer essa opgdo na sua
maturidade ao invés do reembolso do valor nominal das Obrigacdes. O preco de mercado das Acgdes da
Categoria B é volatil e pode flutuar por razdes imprevisiveis.

Risco de falta de liguidez

As AccOes da Categoria B sdo negociadas no sistema de negociacdo multilateral Euronext Access. No
entanto, este mercado podera ndao ter um elevado nivel de liquidez, pelo que os investidores poderao
ndo ter a possibilidade de alienar as Ac¢Ges da Categoria B com facilidade ou a precos que lhes
possibilitem recuperar os valores investidos caso optem pela conversdo das Obrigacbes em Ac¢bes da
Categoria B na sua maturidade ou realizar um ganho comparavel com aquele que obteriam através de
outros investimentos similares em mercado secundario.

Os direitos dos accionistas minoritdrios poderdo ver-se limitados de acordo com a lei portuguesa e os

estatutos

No caso da Emitente, as principais limitagcGes especificas dos direitos dos accionistas minoritarios a ter
em conta sdo as seguintes:

(i) Limitagdo de direitos de voto das Ac¢cbes da Categoria B

Existe limitagdo ao exercicio de direitos de voto pelos titulares de Ac¢des da Categoria B. Com efeito,
embora cada Acgdo confira direito a um voto, as Ac¢des da Categoria B ndo conferem a cada Accionista
direito a mais de 125.000 votos (emitidos pelo respectivo titular ou através de representante),
independentemente da deten¢do de nimero superior de ac¢bes, sendo este tecto de voto aplicavel a
todas as deliberacdes da Assembleia Geral, mesmo que sujeitas a maioria qualificada. As Ac¢bes da
Categoria A ndo se encontram sujeitas a idéntica limitacdo.

(ii) Direitos especiais das Acgées da Categoria A

A admissdo a negociagdo inclui apenas Ac¢des da Categoria B que gozam de direitos diferentes das
Accles da Categoria A, dado que estas ultimas gozam de direitos especiais, previstos no artigo 15.2 dos
Estatutos da Farminveste (exigéncia de voto favordvel da maioria das Ac¢les da Categoria A em
deliberacdes relativas a alteracdes dos Estatutos e limitacdo ou supressao de direitos de preferéncia).
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(iii) Possibilidade de emissdo de Ac¢bes Preferenciais sem voto

Nos termos dos seus Estatutos, a Emitente pode vir a deliberar emitir ac¢des preferenciais sem voto, até
ao montante representativo de metade do capital social, que corresponderdo as ac¢des de Categoria C.

Nos termos do CSC, as ac¢Oes sem direito de voto conferem direito a um dividendo prioritario ndo infe-
rior a 1 % do respectivo valor nominal ou, na falta deste, do seu valor de emissao, deduzido de eventual
prémio de emissao, retirado dos lucros que possam ser distribuidos aos accionistas e ao reembolso pri-
oritario do seu valor nominal ou do seu valor de emissao na liquidacao da sociedade.

Em acréscimo, as acgoes preferenciais sem direito de voto conferem, além dos direitos de natureza pa-
trimonial acima referidos, todos os direitos de natureza ndo patrimonial inerentes as ac¢des ordinarias,
com excepc¢do do direito de voto.

Caso a Assembleia Geral venha a deliberar a remicao das ac¢bes preferenciais sem voto, tal remicao
deverd ser efectuada por montante equivalente ao seu valor nominal, acrescido de um prémio que cor-
responderd a diferenca positiva entre o valor contabilistico e o valor nominal de tais acc¢des, aferidos
segundo o ultimo balango aprovado.

A emissdo de ac¢Ges preferenciais sem voto pode assim vir a ter impacto nos direitos dos Accionistas
da Categoria B, em particular nos direitos patrimoniais, incluindo no direito ao dividendo.

Rendibilidade, custos e comissdes associados

A aquisicdo de Ac¢Bes da Categoria B por conversdo de Obriga¢des na maturidade por opgdo do titular
poderdo estar associadas despesas, nomeadamente comissGes bancarias. Dado que as Accbes da
Categoria B sdo representadas exclusivamente sob a forma escritural, podem existir custos de
manutencdo das contas de registo de valores mobilidrios nas quais sejam registadas as Acg¢Oes da
Categoria B, bem como comissdes pelo pagamento de dividendos.

O investidor deve ter em conta essa informagdo antes de investir, nomeadamente calculando os
impactos negativos que as comissdes devidas ao intermedidrio financeiro podem ter na rendibilidade do
investimento, estando o preg¢drio das comissdes cobradas pelos intermediarios financeiros disponivel no
sitio Web da CMVM (www.cmvm.pt).
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5. MODALIDADES E CONDICOES DOS VALORES MOBILIARIOS

5.1. Informacgao Relativa as Obrigacdes que Constituem o Objecto da Oferta

5.1.1. Tipo e Categoria das Obrigag¢oes

Os valores mobilidrios objecto da Oferta de Obrigacdes sdo escriturais e nominativos, exclusivamente
materializadas pela inscricdo em contas individualizadas abertas em nome dos respectivos titulares junto
de intermedidrios financeiros legalmente habilitados a receber ordens relativas a valores mobilidrios
escriturais, de acordo com as disposi¢Ges legais em vigor com o valor nominal de €5,00 (cinco Euros)
cada um, encontrando-se esta emissdo sujeito a registo comercial.

As Obrigacdes foram atribuidos o Cédigo ISIN PTFNVBOMOO00O e o cédigo CFI DCFUFR.

5.1.2. Legislagao aplicavel a emissao das Obrigacoes

As ObrigacGes serdo emitidas ao abrigo da lei portuguesa, nos termos do CSC, do C4d.VM, e demais
legislacdo aplicavel, e em obediéncia ao disposto nos respectivos Estatutos.

5.1.3. Modalidades e forma de representagao das Obrigag¢oes

As Obrigacdes sdo nominativas e escriturais, com o valor nominal de € 5,00 (cinco Euros) cada.

As Obrigacdes serdo integradas na Central de Valores Mobiliarios, gerido pela Interbolsa — Sociedade
Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios, S.A., com sede
na Avenida da Boavista, n.2 3433, 4100-138, no Porto, ndo havendo assim lugar a emissdo de titulos.

5.1.4. Moeda em que as Obrigacdes sao emitidas
As Obrigacdes serdao denominadas em Euros.
5.1.5. Grau de subordinagao das Obrigagoes

As obrigacdes que para a Emitente resultam da emissao das Obrigacdes serdao comuns, pelo que nao
beneficiardo de qualquer garantia prestada pela Emitente, nem estardo sujeitas a subordinagdo. Assim,
tais obrigacOes constituem responsabilidades directas, incondicionais e gerais da Emitente, que
empenhara toda a sua boa fé no respectivo cumprimento.
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As Obriga¢des corresponderd um tratamento pari passu com as restantes obrigacdes pecunidrias
presentes e futuras ndao condicionais, ndo subordinadas e ndo garantidas da Emitente, ndo conferindo
aos respectivos titulares, em caso de insolvéncia, quaisquer privilégios sobre os demais credores sociais.

5.1.6. Direitos inerentes as Obrigacoes
5.1.6.1. Direito a juros e outras remuneragoes

Ndo existem direitos especiais atribuidos as Obrigacdes sendo os conferidos nos termos da lei geral e no
presente Prospecto, nomeadamente, quanto ao recebimento de juros e reembolso do capital (em caso
de ndo exercicio do Direito de Conversdo nos termos descritos infra).

Quanto a amortizagdo das Obrigacdes, os titulares podem optar (i) pelo reembolso do valor nominal das
Obrigac0es, ou (ii) pela conversdo em Accdes de Categoria B, na proporgdo de uma Accdo da Categoria
B por cada Obrigacdo convertida.

A taxa de juro nominal aplicavel serd a taxa de juro fixa de 3,75% (trés virgula setenta e cinco por cento)

ao ano.
Os juros contam-se diariamente, na base 30/360.

Os juros serdo pagos semestral e postecipadamente em 12 de Junho e 12 de Dezembro de cada ano
(cada uma “Data de Pagamento de Juros”).

O primeiro periodo de juros tem inicio (incluindo) em 12 de Dezembro de 2019, e termina (excluindo)
na 1.2 Data de Pagamento de Juros, sendo o primeiro pagamento de juros devido em 12 de Junho de
2020.

Cada periodo de juros, com excepgdo do primeiro, tera inicio (incluindo) numa Data de Pagamento de
Juros e terminara (excluindo) na Data de Pagamento de Juros imediatamente seguinte.

Se a data prevista para a realizacdo de qualquer pagamento de juros ou reembolso de capital das Obri-
gacdes ndo constituir um “Dia Util”, essa data passara para o “Dia Util” imediatamente seguinte.

Por “Dia Util”, para este efeito, entende-se qualquer dia em que o sistema de pagamentos TARGET 2
(Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer) esteja em funcionamento e

0s bancos se encontrem abertos e em funcionamento regular em Lisboa.

Em cada Data de Pagamento de Juros, serdo movimentadas a crédito as contas correntes das entidades
registadoras junto do TARGET2-Securities (T2S) indicadas para o efeito a Interbolsa, com base em infor-
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macdo recebida das mesmas. Apds recepgao dos montantes devidos, as entidades registadoras proce-
derdo a respectiva distribuicdo pelas contas de pagamento correntes, associadas as contas de registo
individualizado de valores mobilidrios escriturais de cada um dos investidores nas Obrigacdes seus cli-

entes.

Os direitos relativos as Obrigacdes prescrevem no prazo de 20 (vinte) anos ou 5 (cinco) anos, consoante
se trate de direitos relativos ao reembolso de capital ou pagamento de juros relativos as Obrigacdes,

respectivamente.

O presente empréstimo obrigacionista é regulado pela lei portuguesa. Para a resolugdo de qualquer liti-
gio emergente do presente empréstimo obrigacionista, é competente o Tribunal da Comarca de Lisboa,
com expressa renuncia a qualquer outro.

5.1.6.2. Taxa de rendibilidade efectiva

A taxa de rendibilidade efectiva é aquela que iguala o valor actual dos fluxos monetarios gerados pela
Obrigacdo ao seu preco de compra, pressupondo capitalizacdo com idéntico rendimento.
A taxa de rendibilidade efectiva utilizada nos calculos apresentados depende dos seguintes pressupostos:

a) O preco de compra de cada Obrigacdo é igual ao seu valor de subscricdo;

b) A taxa anual nominal bruta fixa das Obrigacdes é de 3,75% (trés virgula setenta e cinco por cento),
sendo os juros pagos semestralmente;

c) O reembolso sera efectuado ao valor nominal na Data de Reembolso;

d) A convencdo de célculo de juros é 30/360; e

e) A taxa de imposto considerada sobre os juros serd de 28% (vinte e oito por cento).

Serd utilizada a seguinte féormula de calculo da taxa de rendibilidade efectiva anual (“TRE”):

n

Pe = ]u‘rosx(.it—T)_*_ VR. _
(1+3  (1+3)

iz
TRE =(1+;) -1

Em que:

Pc: preco de compra da Obrigacao;

Juros: cupdo semestral;

t: data de pagamento de juros (expressa em semestres);
n: maturidade (expressa em semestres);

i: taxa de rendibilidade nominal anual;

TRE: taxa de rendibilidade efectiva anual;

VR: valor de reembolso; e

T: taxa de imposto.
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Taxa

A taxa de rendibilidade efectiva anual bruta é 3,7852%, enquanto que a taxa de rendibilidade efectiva
anual liquida é 2,7253%% (considerando uma taxa de imposto de 28%).

Alteracées

A taxa de rendibilidade efectiva podera vir a ser afectada por taxas, despesas e comissées a pagar pelos
subscritores pela prestacdo de servicos financeiros (incluindo comissdes de subscricdo, de custddia e
outras aplicaveis), que podem variar de intermediario para intermedidrio financeiro.

Os precarios destes servicos financeiros prestados por cada intermediario financeiro podem ser consul-
tados no website da CMVM (www.cmvm.pt).

Custos e comissoes

A subscricdo de Obrigacdes poderdo estar associadas despesas, nomeadamente comissdes bancarias.
Dado que as ObrigacGes sdo representadas exclusivamente sob a forma escritural, podem existir custos
de manutencdo das contas de registo de valores mobilidrios nas quais sejam registadas as Obrigacdes
subscritas, bem como comissGes de pagamento de juros e de reembolso de capital das Obriga¢Ges. Antes
de transmitir a sua ordem, cada subscritor podera solicitar ao respetivo intermediario financeiro a simu-
lagdo dos custos, por forma a obter a taxa interna de rendibilidade do investimento que pretende reali-
zar.

O investidor deve ter em conta essa informacdo antes de investir, nomeadamente calculando os impac-
tos negativos que as comissdes devidas ao intermedidrio financeiro podem ter na rendibilidade do in-
vestimento, estando o prec¢drio das comissdes cobradas pelos intermedidrios financeiros disponivel no
sitio Web da CMVM (www.cmvm.pt).

A rendibilidade efetiva do investimento depende ainda da situag¢do concreta do investidor, incluindo a
sua situacao fiscal, e das comissdes cobradas pelo intermedidrio financeiro (tendo em consideragdo a
generalidade dos precarios dos intermediarios financeiros disponiveis no site da CMVM a presente data,
para investidores que subscrevam menos de 400 (quatrocentas) ObrigacdOes, designadamente se ndo
tiverem outros valores mobilidrios registados em conta de valores mobiliarios no intermedidrio finan-
ceiro onde as mesmas serdo registadas e as pretendam manter até a maturidade, o investimento podera
nao ter rendibilidade positiva).

5.1.6.3. Direito a dividendos

As ObrigacOes ndo conferem direito a dividendos ou distribuicdo de outros resultados da Emitente.
Caso haja lugar ao exercicio do Direito de Conversado por parte de obrigacionistas, as Ac¢Ges da Categoria
B atribuidas conferem direito a dividendo nos mesmos termos das ac¢bes da mesma categoria ( B) ja
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existentes, nos termos do artigo 369.2, n.2 3 do Cédigo das Sociedades Comerciais, remetendo-se para
a correspondente seccdo sobre direito a dividendos das Acg¢des da Categoria B (Secgdo 5.2.5.1).

5.1.6.4. Representacao dos Obrigacionistas e assembleias dos Obrigacionistas

Designacgdo, destituicdo e substituicdo do representante comum

Os Obrigacionistas poderao ser representados por um representante comum, o qual deve ser uma soci-
edade de advogados, uma sociedade de revisores oficiais de contas, um intermedidrio financeiro, uma
entidade autorizada a prestar servigcos de representacado de investidores em algum Estado Membro da
Unido Europeia, ou uma pessoa singular dotada de capacidade juridica plena, ainda que ndo seja obri-
gacionista.

O representante comum dos Obrigacionistas deve ser independente, ndo podendo estar associado a
qualquer grupo de interesses do Emitente, nem se encontrar em alguma circunstancia susceptivel de
afectar a sua isencdo, nos termos previstos no artigo 357.2 do Cédigo das Sociedades Comerciais.

Os Obrigacionistas poderdo, a todo o tempo, tomar as diligéncias necessarias para proceder a eleicao
do representante comum dos Obrigacionistas, nos termos da legislacdo em vigor. Adicionalmente, os
Obrigacionistas tém ainda competéncia para a destituicdo ou substituicdo do representante comum.

Convocagdo de assembleias

As assembleias de Obrigacionistas poderdo ser convocadas para deliberar sobre qualquer matéria que
afecte os interesses comuns daqueles, incluindo a aprovacdo, por deliberacdo extraordinaria, de uma
modificacdo as Condicdes das Obrigacdes ou da nomeacao ou destituicdo de representante comum dos
Obrigacionistas, caso exista, e tanto as respectivas convocatdrias como o seu funcionamento serdo re-
guladas pelo Cddigo das Sociedades Comerciais e pelo disposto no presente Prospecto. As assembleias
de Obrigacionistas podem ser convocadas pelo representante comum dos Obrigacionistas (caso exista)
ou, se nao tiver sido nomeado nenhum representante comum dos Obrigacionistas, ou o representante
comum dos Obrigacionistas ndo tenha convocado a assembleia de Obrigacionistas, pelo presidente da
mesa da Assembleia Geral da Emitente (quando exista), e deverdo ser convocadas se requeridas pelos
Obrigacionistas que detenham pelo menos 5% (cinco por cento) do montante global das Obrigacdes em
divida a cada momento. Os Obrigacionistas que detenham pelo menos 5% (cinco por cento) do montante
global das Obrigacdes em divida a cada momento podem ainda requerer a convocacao judicial da as-
sembleia de Obrigacionistas, quando a mesma ndo seja convocada pelo representante comum ou pelo
presidente da mesa da Assembleia Geral da Emitente.

Quorum constitutivo

O qudérum necessdrio para que numa assembleia de Obrigacionistas seja aprovada uma deliberagdo que
ndo seja uma deliberagdo extraordindria sera de uma pessoa ou pessoas que detenham ou representem
qguaisquer das Obrigagdes entdo em divida, independentemente do montante global em causa. O qud-
rum exigido para que numa assembleia de Obrigacionistas convocada se aprove uma deliberagao extra-
ordinaria sera de uma pessoa ou pessoas que detenham ou representem pelo menos metade das Obri-
gacdes entdo em divida, ou numa assembleia realizada em segunda convocatdria, qualquer pessoa ou
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pessoas que detenham ou representem quaisquer das Obrigacdes entdo em divida, independentemente
do montante global em causa.

Sdo deliberagdes extraordindrias designadamente as que modifiquem as condi¢des dos créditos dos
obrigacionistas.

Quorum deliberativo

O numero de votos necessarios para aprovar uma deliberacdo que nao seja uma deliberacao extraordi-
ndria é a maioria dos votos recolhidos na assembleia de Obrigacionistas em causa. A maioria necessaria
para aprovar uma deliberacao extraordinaria é de pelo menos 50% do montante global das Obrigacées
entdo em divida ou, quando a assembleia relna em segunda convocatdria, dois tercos de votos emitidos.

Deliberagdes vinculativas

As deliberacdes aprovadas em qualquer assembleia de Obrigacionistas serdo vinculativas para todos os
Obrigacionistas, independentemente de terem estado presentes nessa assembleia de Obrigacionistas e
de terem, ou ndo, votado contra as deliberacdes em causa.

Quer em primeira, quer em segunda convocatodria, é vedado a assembleia deliberar o aumento de en-
cargos dos Obrigacionistas, salvo se o mesmo for unanimemente aprovado, ou a adop¢do de medidas
que impliquem o tratamento desigual dos Obrigacionistas.

Modificagées

O representante comum (caso exista) pode, sem o consentimento dos Obrigacionistas, acordar determi-
nadas modificacdes as Condicoes das Obrigacdes, desde que as mesmas:

i Sejam de natureza menor e ainda de natureza formal ou técnica; ou
ii.  Sejam efectuadas para corrigir um erro manifesto ou cumprir disposi¢des legais imperativas.
Notificacbes

Todas as notificacdes relativas as Obriga¢oes serdo publicadas no website da Emitente ou por qualquer outra
forma que se mostre de acordo com a lei relativamente a divulgacdo de informacdo aos obrigacionistas,
podendo ainda ser publicada também no sistema de difusdo de informacdo da CMVM, caso tal decorra de
deveres legais da Emitente, nomeadamente decorrentes do regime de abuso de mercado decorrente do
Regulamento (UE) 596/2014 e outra legislagdo sobre o mesmo tema.

5.1.6.5. Direitos de preferéncia em ofertas para a subscri¢ciao de valores mobiliarios da
mesma categoria

Em caso de emissdo de novas obrigacGes convertiveis em accdes da Farminveste, os titulares das Obri-
gacOes sdo tratados de forma igual aos accionistas da Farminveste, pelo que terdo direito de preferéncia
nos termos da lei, sem prejuizo de a Assembleia Geral da Farminveste poder suprimir ou restringir tal
direito.
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5.1.6.6. Direito de participa¢do nos lucros da Farminveste
As ObrigacOes ndo dao direito a participacdo nos lucros da Farminveste.

Caso haja lugar ao exercicio do Direito de Conversao por parte de obrigacionistas, as Ac¢des da Categoria
B atribuidas terdo conteudo idéntico ao das ac¢Ges da mesma categoria (B) ja existentes, remetendo-se
para a correspondente seccdao sobre direito de participacdo nos lucros da Farminveste das Accdes da
Categoria B (Seccdo 5.2.5.4).

5.1.6.7. Direito de participa¢do no eventual excedente, em caso de liquidagao

As ObrigacGes ndo dao direito a participacdo no eventual excedente em caso de liquidagdo da Farmin-
veste, havendo apenas lugar ao reembolso do crédito e juros devidos.

Caso haja lugar ao exercicio do Direito de Conversao por parte de obrigacionistas, as Ac¢ées da Categoria
B atribuidas terdo conteudo idéntico ao das ac¢Ges da mesma categoria (B) ja existentes, remetendo-se
para a correspondente seccdo sobre direito de participagdo no eventual excedente, em caso de liquida-
¢do das Acgdes da Categoria B (Secg¢do 5.2.5.5).

5.1.6.8. Data de vencimento e modalidades de amortizacao das Obrigacées

O empréstimo tem uma duracdo de trés anos, sendo o reembolso efectuado, de uma sé vez, na Data da
Maturidade (12 de Dezembro de 2022) por, a escolha do titular: (i) conversdo em Accdes de Categoria B
da Farminveste, na proporc¢do de uma ac¢do por cada obrigacdo convertida; ou (ii) reembolso do valor
nominal.

Os titulares das Obrigacdes poderdo exigir o reembolso antecipado das Obrigacdes de que sejam deten-
tores, bem como a liquidacdo dos respectivos juros devidos até a data em que se efectuar aquele reem-
bolso, sem necessidade de qualquer deliberacdo prévia da Assembleia-Geral de Obrigacionistas, so-
mente nas seguintes situagdes:

a) Nao pagamento, pela Emitente, de qualquer montante a titulo de capital ou juros respeitantes as
ObrigacGes, salvo se o incumprimento em causa for sanado no prazo de 5 (cinco) dias apds a respec-
tiva data de vencimento;

b) N&o cumprimento, pela Emitente, de qualquer outra obrigacdo relativa as Obrigacdes, salvo se o
incumprimento em causa, sendo sanavel, for sanado no prazo de 30 (trinta) dias (ou em qualquer
outro prazo superior concedido pelo representante comum dos Obrigacionistas - caso exista - ou
pelos Obrigacionistas) a contar de notificacdo a Emitente para o efeito;

c) A Emitente reconhecer expressamente a impossibilidade de liquidar integral e pontualmente as suas
dividas a medida que estas se forem vencendo ou a Emitente cessar pagamentos em geral;

d) A Emitente requerer a sua declaragdo de insolvéncia, ou se a declaracdo de insolvéncia da Emitente
for requerida por terceiro, salvo se a Emitente apresentar contestacdo, de boa-fé, dentro do prazo
legalmente aplicavel;
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e) A Emitente ser declarada insolvente pelo tribunal competente ou, no ambito de processo de insol-
véncia, ser celebrado um acordo com, ou cessdo a beneficio de credores gerais da Emitente;

f) Ser nomeado um administrador da insolvéncia ou outra entidade equivalente para a Emitente em
relacdo a totalidade ou a uma parte substancial dos activos da Emitente, salvo se a Emitente, apre-
sentar, de boa-fé e fundamentadamente, contestacao, dentro dos prazos legais;

g) A cessacgdo total ou substancial, pela Emitente, do exercicio da sua actividade ou a ocorréncia de
qualquer evento (incluindo a aprovacao de deliberagGes sociais ou a perda ou suspensdo de qualquer
licenga ou autorizacdo relevante para o exercicio da sua actividade) que (i) nos termos da lei aplicavel
determine a dissolucdo ou liquidacdo da Emitente ou que (ii) provoque uma modificagdo material-
mente adversa para o normal desenvolvimento das actividades da Emitente.

Em todo o caso, a Emitente devera informar os investidores e o publico em geral, de imediato, através
do sistema de difusdo de informacdo da CMVM, sobre a ocorréncia da situacdo em causa, atendendo
aos deveres aplicaveis decorrentes do regime do abuso de mercado, decorrente do Regulamento (UE)

596/2014 ou qualquer outra legislacdo sobre o mesmo tema.

Os titulares das Obrigacbes que pretendam, verificada qualquer uma das situacdes acima descritas, exi-
gir o reembolso antecipado das suas Obrigacdes, deverdo comunicar a sua intencao por meio de carta
registada dirigida ao Conselho de Administracdo da Emitente com conhecimento do Agente Pagador,
devendo a Emitente, uma vez reconhecido o fundamento do pedido, proceder ao respectivo reembolso
das ObrigacOes e respectivos juros, contados até a data em que se efectuar aquele reembolso, até 5 dias
Uteis ap6s a referida comunicacgao.

5.1.6.9. Disposicoes em matéria de conversao de Obrigagoes

Direito de Conversdo e periodo de conversdo

As Obrigacdes conferem ao titular o direito de as converter em Ac¢Ges da Categoria B existentes ou a
emitir, por escolha do titular em alternativa ao reembolso do valor nominal das Obrigacdes na Data da
Maturidade, e nos termos gerais previstos na lei (o “Direito de Conversao”).

Os titulares das Obrigagdes terao direito a converter as Obrigagdes por si detidas na proporgdo de uma
Acc¢do de Categoria B da Farminveste por cada Obriga¢do convertida.

Os titulares das Obrigacdes poderdo exercer o seu Direito de Conversdo mediante a entrega de um pe-
dido escrito, para o efeito, junto do Intermediario Financeiro onde tenha as suas Obrigac¢des registadas
até 11 de Dezembro de 2022 (a “Notificacdo de Conversido”). A Emitente disponibilizarad no seu sitio na
internet atempadamente um modelo de Notificagdo de Conversao que podera ser utilizado pelos Obri-
gacionistas para estes efeitos e indicarad toda a informagao necessdria ao exercicio do Direito de Conver-
sdo. A Emitente procurara assegurar a transferéncia das Ac¢Ges da Categoria B da Farminveste corres-
pondentes ao exercicio do Direito de Conversao para a conta de titulos do titular das Obrigacdes aberta
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junto do respectivo intermediario financeiro, até ao final do més seguinte a Data de Maturidade das
ObrigacGes.

O Direito de Conversdo poderd ser exercido pelo titular das Obrigacdes entre 11 de Novembro e 11 de
Dezembro de 2022 (o “Periodo de Conversdo”. O exercicio do Direito de Conversdo ndo prejudica o
direito de o Obrigacionista receber os juros devidos na ultima Data de Pagamento de Juros.

A conversdo considerar-se-a efectuada na Data de Maturidade das ObrigacGes, para os titulares que
tenham formalizado tal pedido junto do intermediario financeiro em que as Obrigacdes estdo registadas.

O Direito de Conversdo devera ser exercido sobre a totalidade do valor nominal da Obrigacdao Convertivel.
O Direito de Conversdo poderd ser exercido sobre a totalidade ou parte das Obrigacdes detidas pelo
titular.

Os Obrigacionistas que exercam o seu Direito de Conversdo sdo responsaveis pelo pagamento de quais-
guer impostos ou taxas que sejam devidos junto das entidades relevantes.

A Emitente pode, por sua livre decisdo, cumprir a obrigacdo de entrega de Accdes da Categoria B resul-
tante do exercicio de qualquer Direito de Conversao mediante a entrega ou transferéncia de Ac¢bes da
Categoria B ja existentes ou através da emissdo de novas ac¢des da mesma categoria.

As AcgOes da Categoria B da Farminveste emitidas ou transmitidas em satisfacdo do Direito de Conversao
terdo direitos iguais, em todos os aspectos, as demais Ac¢Oes da Categoria B emitidas pelo Emitente e
integralmente realizadas, conferindo, designadamente a partir da data da respectiva emissdo, o mesmo
direito ao dividendo.

5.1.7. Declaragao sobre as deliberagdes, autorizagdes e aprovagoes ao abrigo
das quais as Obrigacdes vao ser emitidas

A emissdo das Obrigacdes foi aprovada pela Assembleia Geral em 25 de Maio de 2019.

A Emitente cumpre o racio de autonomia financeira previsto no artigo 349.2, n.2 1, do Cédigo das Soci-
edades Comerciais, conforme o parecer do Conselho Fiscal da Emitente, emitido em 25 de Outubro de
2019.

5.1.8. Data prevista para a emissao das Obrigacoes

Prevé-se que as Obrigacdes sejam emitidas em 12 de Dezembro de 2019 ou em data proxima posterior.
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5.1.9. RestrigOes a livre transmissao das Obrigacoes

Nao existem restricdes a livre transmissibilidade das Obrigacdes.

5.1.10. Regime Fiscal

Os rendimentos das ObrigacOes sdo considerados rendimentos de capitais, independentemente de os

titulos serem ou ndo emitidos a desconto.

A legislacdo fiscal do Estado-Membro do investidor e do Estado-Membro de constituicdo da Emitente
podem afectar o rendimento obtido com as Obrigacdes.

O enquadramento abaixo apresentado tem por referéncia a legislacao fiscal portuguesa actualmente em
vigor, e as interpretagdes juridicas e administrativas das mesmas que tém sido feitas até a data. Estes
elementos estdo sujeitos a alteracdes, e qualquer alteracdo podera afectar a validade da informacao
abaixo apresentada.

5.1.10.1. Subscri¢do e detencao das Obrigac¢oes

a) Imposto sobre o rendimento (residentes e ndo residentes com estabelecimento estavel em Portugal)

i)  Pessoas colectivas

Os juros e outros rendimentos de capitais obtidos, como sejam distribui¢cdes de lucros, bem como as
mais-valias provenientes da alienacdo de obrigagcGes por pessoas colectivas residentes em Portugal ou
ndo residentes com estabelecimento estavel situado em territdrio portugués ao qual os rendimentos
sejam imputdveis e os incrementos patrimoniais decorrentes da aquisicao de obrigagdes a titulo gratuito
concorrem para a formagdao do lucro tributdvel e estdo sujeitos a Imposto sobre o Rendimento das
Pessoas Colectivas (IRC).

Esta tributagdo ird ocorrer a taxa geral de 21% ou, quando sejam qualificados como pequena ou média
empresa, a taxa de 17% aplicavel aos primeiros €15.000 de matéria colectadvel, aplicando-se a taxa de
21% ao excedente. A estes valores acresce derrama municipal, apurada sobre o lucro tributdvel, a uma
taxa que pode atingir 1,5%. E ainda aplicdvel uma derrama estadual a taxa de 3% sobre a parte do lucro
tributdvel que exceda €1.500.000 (um milhdo quinhentos mil Euros) até €7.500.000 (sete milhdes
quinhentos mil Euros), 5% sobre a parte do lucro tributavel que exceda €7.500.000 (sete milhGes
quinhentos mil Euros) até €35.000.000 (trinta e cinco milhGes de Euros), 9% sobre a parte do lucro
tributavel que exceda €35.000.000 (trinta e cinco milhdes de Euros).

Os juros e outros rendimentos de capitais sdo sujeitos a retengdo na fonte a taxa de 25%, a efectuar pela
respectiva entidade registadora das Obrigacdes, a titulo de pagamento por conta do imposto devido a
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final. Os rendimentos referidos estdo sujeitos a retencao na fonte a titulo definitivo a taxa liberatéria de
35%, a efectuar pela respectiva entidade registadora das Obrigacdes, sempre que sejam pagos ou
colocados a disposicdao em contas abertas em nome de um ou mais titulares mas por conta de terceiros
nao identificados, excepto quando seja identificado o beneficidrio efectivo, caso em que se aplicam as
regras gerais.

ii)  Pessoas singulares

Os juros e outros rendimentos de capitais, como sejam distribui¢cdes de lucros, obtidos por pessoas
singulares residentes em Portugal para efeitos fiscais estdo sujeitos a Imposto sobre o Rendimento das
Pessoas Singulares (IRS). Os rendimentos referidos estdo sujeitos a retencdo na fonte a taxa de 28%, a
efectuar pela respectiva entidade registadora das Obrigacdes, tendo esta taxa natureza liberatéria desde
qgque os rendimentos sejam obtidos fora do ambito do exercicio de actividades empresariais e
profissionais, sem prejuizo de opcao pelo englobamento.

Caso seja exercida a opgao pelo englobamento, a retencdo na fonte tera a natureza de pagamento por
conta do imposto devido a final, sendo os juros ou outros rendimentos de capitais considerados para
efeitos de determinacdo do rendimento colectavel e sujeitos a taxas progressivas que podem atingir
uma taxa nominal maxima de 48%, a qual podera acrescer uma taxa adicional de solidariedade de 2,5%
sobre a parte do rendimento colectavel que exceda €80.000 (oitenta mil Euros) e até €250.000 (duzentos
e cinquenta mil Euros), ficando sujeita a uma taxa adicional de solidariedade no valor de 5% a parte do
rendimento que exceda tal valor.

Os rendimentos referidos estdo sujeitos a retengao na fonte a titulo definitivo a taxa liberatéria de 35%,
a efectuar pela respectiva entidade registadora das Obrigacdes, sempre que sejam pagos ou colocados
a disposicdo em contas abertas em nome de um ou mais titulares, mas por conta de terceiros nao
identificados, excepto quando seja identificado o beneficidrio efectivo, caso em que se aplicam as regras
gerais.

No que diz respeito aos ganhos obtidos com a alienac¢do das obrigacGes ou acgdes, o saldo anual positivo
entre as mais-valias e as menos-valias realizadas com a alienacdo de obrigacdes (e outros valores
mobilidrios e activos financeiros) é tributado a taxa especial de IRS de 28%, sem prejuizo do seu
englobamento por op¢dao dos respectivos titulares e tributagdo a taxas progressivas. Optando pelo
englobamento, aplicar-se-a também uma taxa adicional de solidariedade no valor de 2,5%, na parte do
rendimento colectavel que seja superior a €80.000 (oitenta mil Euros),mas ndo exceda €250.000
(duzentos e cinquenta mil Euros). O quantitativo do rendimento colectdvel que exceda €250.000
(duzentos e cinquenta mil Euros), estara sujeito a uma taxa adicional de solidariedade no valor de 5%.
O juro corrido é qualificado como rendimento de capitais para efeitos fiscais.
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b) Imposto sobre o rendimento (ndo residentes sem estabelecimento estavel em Portugal)

i) Pessoas colectivas

Encontram-se isentos de Imposto sobre o Rendimento Colectivo, de acordo com o previsto no Decreto-
Lei n.2 193/2005, de 7 de Novembro, os rendimentos de capitais (hnomeadamente os obtidos no
momento do vencimento do cupdo ou na realizagdo de operagdes de reporte, mituos ou equivalentes)
obtidos em territério portugués por ndo residentes.

Para além dos bancos centrais e agéncias governamentais, bem como das organizagdes internacionais
reconhecidas pelo Estado portugués, a referida isencdo aplica-se aos beneficidrios efectivos residentes
em pais ou jurisdicdo com o qual esteja em vigor um Acordo de Dupla Tributa¢do ou um acordo que
preveja a troca de informagGes em matéria fiscal, ou outras entidades que, em territdrio portugués, nao
tenham residéncia, sede, direccdo efectiva ou estabelecimento estavel ao qual os rendimentos possam
ser imputaveis, e que ndo sejam residentes em pais, territdério ou regido com regimes de tributacao
privilegiada, constante de lista aprovada pela Portaria n.2 150/2004, de 13 de Fevereiro, na redacgdo
actualmente em vigor.

Caso ndo seja aplicdvel a referida isencdo, os rendimentos sdo sujeitos a retencdo na fonte de imposto
a titulo definitivo a taxa de 25%, exceptuando-se os casos em que haja aplicagdo de Acordos de Dupla
Tributacdo ou de um outro acordo de Direito Internacional que vincule o Estado Portugués ou de
legislagdo interna, que prevejam taxas mais reduzidas e sejam cumpridas determinadas formalidades.

Sempre que os rendimentos de capitais sejam (i) pagos ou colocados a disposicdo em contas abertas em
nome de um ou mais titulares mas por conta de terceiros ndo identificados (excepto quando seja
identificado o beneficidrio efectivo), ou (ii) sejam obtidos por entidades domiciliadas em pais, territério
ou regido sujeitas a um regime fiscal claramente mais favoravel constante da lista aprovada pela Portaria
n.2 150/2004, de 13 de Fevereiro, na redacc¢do actualmente em vigor, a taxa de retencdo na fonte
aplicavel é de 35% e tera cardcter definitivo.

O referido diploma (Decreto-Lei n.2 193/2005, de 7 de Novembro) também prevé isencdo de tributacdo
de mais-valias, desde que cumpridas as ja referidas condi¢des para tal. Caso o referido diploma nao seja
aplicavel, podera ser aplicadvel uma isen¢do nos termos do artigo 27.2 do EBF, excepto no que respeita a
entidades ndo residentes e sem estabelecimento estdvel em territério portugués que sejam detidas,
directa ou indirectamente, em mais de 25%, por entidades residentes, e a entidades ndo residentes e
sem estabelecimento estavel em territorio portugués que sejam domiciliadas em pais, territério ou
regido, sujeitas a um regime fiscal claramente mais favoravel, constante de lista aprovada pela Portaria
n.2 150/2004, de 13 de Fevereiro, na redacc¢do actualmente em vigor.

Ndo sendo aplicavel o referido artigo 27.2 do EBF, pode a tributacdo em Portugal vir a ser eventualmente
afastada por via da aplicagdo de um Acordo de Dupla Tributacgao.

61



farminveste
SGPS, SA

ii)  Pessoas singulares

Encontram-se isentos de Imposto sobre o Rendimento Singular (IRS), de acordo com o previsto no
Decreto-Lei n.2 193/2005, de 7 de Novembro, os rendimentos de capitais (nomeadamente os obtidos no
momento do vencimento do cupdo ou na realizagdo de operagdes de reporte, mutuos ou equivalentes)
obtidos em territério portugués por ndo residentes.

A referida isencdo aplica-se aos beneficidrios efectivos residentes em pais ou jurisdicdo com o qual esteja
em vigor um Acordo de Dupla Tributagdo ou um acordo que preveja a troca de informagdes em matéria
fiscal, ou outras pessoas que, em territério portugués, ndo tenham residéncia ou estabelecimento
estavel ao qual os rendimentos possam ser imputdveis, e que ndo sejam residentes em pais, territério
ou regido com regimes de tributacdo privilegiada, constante de lista aprovada pela Portaria n.2 150/2004,
de 13 de Fevereiro, na redaccdo actualmente em vigor.

Caso ndo seja aplicavel a referida iseng¢do, os rendimentos sdo sujeitos a retencdo na fonte de imposto
a titulo definitivo a taxa de 28%, exceptuando-se os casos em que haja aplicagdo de Acordos de Dupla
Tributacdo ou de um outro acordo de Direito Internacional que vincule o Estado Portugués ou de
legislagdo interna, que prevejam taxas mais reduzidas e sejam cumpridas determinadas formalidades.
Sempre que os rendimentos de capitais sejam (i) pagos ou colocados a disposicdo em contas abertas em
nome de um ou mais titulares mas por conta de terceiros ndo identificados (excepto quando seja
identificado o beneficiario efectivo), ou (ii) sejam obtidos por pessoas domiciliadas em pais, territdrio
ou regido sujeitas a um regime fiscal claramente mais favoravel constante da lista aprovada pela Portaria
n.2 150/2004, de 13 de Fevereiro, na redacg¢do actualmente em vigor, a taxa de retencdo na fonte
aplicadvel é de 35% e tera caracter definitivo.

O referido diploma (Decreto-Lei n.2 193/2005, de 7 de Novembro) também prevé isencdo de tributacdo
de mais-valias, desde que cumpridas as ja referidas condi¢des para tal. Caso o referido diploma nao seja
aplicavel, podera ser aplicdvel uma isengdo nos termos do artigo 27.2 do EBF, excepto no que respeita a
pessoas ndo residentes e sem estabelecimento estdvel em territério portugués que sejam domiciliadas
em pais, territério ou regido, sujeitas a um regime fiscal claramente mais favoravel, constante de lista
aprovada pela Portaria n.2 150/2004, de 13 de Fevereiro, na redac¢do actualmente em vigor.

N3o sendo aplicavel o referido artigo 27.2 do EBF, pode a tributacdo em Portugal vir a ser eventualmente
afastada por via da aplicagdao de um Acordo de Dupla Tributagao.

c) Imposto do Selo — Aquisicdo gratuita

A aquisicdo de obrigacdes por transmissao a titulo gratuito, incluindo a sucessdo por morte, esta sujeita
a Imposto do Selo a taxa de 10%, sem prejuizo da isengdo nessas transmissoes de que sejam beneficiarios
conjuges, descendentes, ascendentes e unidos de facto.
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5.1.10.2. Conversao das Obrigacdes em Acgdes da Categoria B

A conversdo das obrigacGes em ac¢bes podera gerar tributacdao sobre mais-valias obtidas, no caso de
pessoas colectivas residentes ou ndo residentes com estabelecimento estavel, bem como no caso de
pessoas singulares que detenham as obrigacdes no ambito da sua atividade empresarial caso tenham
contabilidade organizada. Assim, os rendimentos ou gastos que sejam reconhecidos no momento da
conversao das obrigacdes em ac¢cdes concorrem para a formacao do lucro tributdvel e estdo sujeitos a
Imposto sobre o Rendimento Coletivo, as taxas em vigor nessa data. A estes valores podera acrescer
derrama municipal e estadual, apurada sobre o lucro tributdvel.

5.1.11. Outras informacgodes

Breve descrigcdo dos direitos e obriga¢ées dos obrigacionistas caso existam ofertas de compra obrigato-
rias e/ou de regras de retirada ou resgate obrigatdrio, aplicdveis as Obrigagcées

A Farminveste ndo é uma sociedade aberta, nem assumira essa qualidade apds a Oferta. Nesse sentido,
a Farminveste estd sujeita designadamente as regras previstas no Cddigo das Sociedades Comerciais em
matéria de sociedades em relacdo de grupo, incluindo o disposto no artigo 490.2 CSC em matéria de
aquisicoes tendentes ao dominio total.

Nos termos do artigo 490.2 do CSC, uma sociedade que, por si ou conjuntamente com outras sociedades
ou pessoas mencionadas no artigo 483.2, n.2 2 do CSC, disponha de acg¢bes correspondentes a, pelo
menos, 90% do capital da Farminveste, deve comunicar o facto a esta nos 30 dias seguintes aquele em
que for atingida a referida participacao.

Nos seis meses seguintes a data da comunica¢ao, a sociedade dominante pode fazer uma Oferta de
Aquisi¢do das participacdes dos restantes accionistas, mediante uma contrapartida em dinheiro ou nas
suas proprias quotas, acgdes ou obrigagdes, justificada por relatério elaborado por revisor oficial de
contas independente das sociedades interessadas, que sera depositado no registo e patenteado aos in-
teressados nas sedes das duas sociedades.

A sociedade dominante pode tornar-se titular das ac¢des ou quotas pertencentes aos socios livres da
sociedade dependente, se assim o declarar na proposta, estando a aquisi¢do sujeita a registo por depé-
sito e publicagao.

O registo s6 pode ser efectuado se a sociedade tiver consignado em depdsito a contrapartida, em di-

nheiro, ac¢des ou obrigacdes, das participagdes adquiridas, calculada de acordo com os valores mais
altos constantes do relatério do revisor.
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Se a sociedade dominante nao fizer oportunamente a oferta permitida pelo artigo 390.2, n.2 2 do CSC,
cada accionista livre pode, em qualquer altura, exigir por escrito que a sociedade dominante |he faca,
em prazo ndo inferior a 30 dias, Oferta de Aquisicao das suas quotas ou ac¢des, mediante contrapartida

em dinheiro, quotas ou ac¢des das sociedades dominantes.

Na falta da oferta ou sendo esta considerada insatisfatdria, o sécio livre pode requerer ao tribunal que
declare as ac¢bes como adquiridas pela sociedade dominante desde a proposicdao da accdo, fixe o seu
valor em dinheiro e condene a sociedade dominante a pagar-lho. A ac¢do deve ser proposta nos 30 dias
seguintes ao termo do prazo referido no nimero anterior ou a recepgao da oferta, conforme for o caso.

A ANF ndo é uma sociedade comercial e, como tal, ndo estd sujeita ao regime previsto no artigo 490.2
do CSC aplicavel as sociedades dominantes.
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5.2. Informacgao Relativa as Ac¢des da Categoria B

5.2.1. Tipo e Categoria das Ac¢oes da Categoria B

As AccOes da Categoria B sdo acg¢bes escriturais e nominativas, exclusivamente materializadas pela
inscricdo em contas individualizadas abertas em nome dos respectivos titulares junto de intermedidrios
financeiros legalmente habilitados a receber ordens relativas a valores mobilidrios escriturais, de acordo
com as disposicOes legais em vigor, com o valor nominal de 5 Euros cada uma.

As AccBes da Categoria B foram atribuidos o Cédigo ISIN PTFNV1AMO0O002 e o cédigo CFl ESVUFR.

5.2.2. Legislagao ao abrigo da qual as Ac¢des da Categoria B sdao criadas

As Accbes da Categoria B sdo emitidas ao abrigo da lei portuguesa, nos termos do CSC, do C6d.VM, e
demais legislacdo aplicédvel, e em obediéncia ao disposto nos respectivos Estatutos.

5.2.3. Modalidades e forma de representag¢ao das Ac¢oes da Categoria B

As AccOes da Categoria B sdo nominativas e escriturais, com o valor nominal de 5 (cinco) Euros cada.

As AccGes da Categoria B sdo integradas na Central de Valores Mobiliadrios, ndo havendo lugar a emissao
de titulos, gerido pela Interbolsa — Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidagdo e de Sistemas
Centralizados de Valores Mobiliarios, S.A., com sede na Avenida da Boavista, n.2 3433, 4100-138, no

Porto.

5.2.4. Moeda em que as Ac¢oes da Categoria B sao emitidas
As Acc¢Oes da Categoria B serdao denominadas em Euros.

5.2.5. Direitos inerentes as Acgoes da Categoria B

De acordo com o estabelecido na lei e nos Estatutos, as Acgdes da Categoria B que sejam emitidas com
vista a satisfazer pedidos de conversao das Obrigagdes na sua maturidade, por opg¢ao do titular, serao
fungiveis com as demais Ac¢des da Categoria B da Emitente, terdo o mesmo cédigo ISIN PTFNV1AMO0002
gue as demais Acgdes da Categoria B e conferirdo aos seus titulares os mesmos direitos que as demais
AccGes da Categoria B, estando previsto, caso seja necessario emitir novas Ac¢bes da Categoria B para
satisfazer pedidos de conversdo das Obrigacdes, que a Emitente solicite a sua admissdo a negocia¢do no
Euronext Access apds a sua emissao.
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5.2.5.1. Direito a dividendos

Todas as Acgbes da Categoria B terdo direito a dividendos, em func¢do dos lucros anuais distribuiveis que
vierem a ser apurados pela Farminveste e do que vier a ser deliberado pela respectiva Assembleia-Geral.
Assim, a data em que o direito a dividendos serd gerado dependera da ocorréncia de tais eventos.

Nos termos do Decreto-Lei n.2 187/70, de 30 de Abril, tal como alterado, caducam e perdem-se a favor
do Estado Portugués os dividendos, juros e outros rendimentos das ac¢des sempre que, durante o prazo
de cinco anos, os seus titulares ou possuidores ndao tenham cobrado ou tentado cobrar e ndo tenham
manifestado por outro modo legitimo e inequivoco o seu direito.

Nos termos do artigo 2942 do CSC, “salvo diferente cldusula contratual ou deliberagéo tomada por mai-
oria de trés quartos dos votos correspondentes ao capital social em assembleia-geral para o efeito con-
vocada, ndo pode deixar de ser distribuido aos accionistas metade do lucro do exercicio que, nos termos
desta lei, seja distribuivel”.

O pagamento de dividendos encontra-se sujeito as regras legais, nomeadamente as previstas no CSC que
respeitam a conservac¢ao do capital social.

Os Estatutos da Farminveste ndo contém qualquer disposicdo que limite a distribuicdo de dividendos.
Encontra-se autorizada estatutariamente a realizacdo de adiantamentos sobre lucros, no decurso do
exercicio, nos termos permitidos pelo artigo 297.2 CSC.

5.2.5.2. Direitos de voto

A cada Acg¢ao corresponde um voto.
Sem prejuizo dessa regra geral, cada accionista titular de Ac¢des da Categoria B, ndo poderd, em caso
algum, independentemente do numero de Acgdes da Categoria B de que for detentor, emitir mais do
gue 125.000 votos, enquanto que os titulares de Ac¢bes da Categoria A ndo estdo sujeitos a quaisquer
restricdes quanto ao direito de voto.

Os titulares de Acc¢des da Categoria A gozam ainda de privilégios de voto, tal como estabelecido no artigo
152 dos Estatutos da Farminveste e melhor explicitado infra em 9.6.

5.2.5.3. Direitos de preferéncia em ofertas para a subscricao de valores mobilidrios da
mesma categoria

De acordo com os Estatutos da Emitente “Salvo se diferentemente deliberado em Assembleia-Geral , os
accionistas terdo direito de preferéncia em quaisquer aumentos de capital, na propor¢do das acgées de
que forem titulares, quer na subscrigdo de novas acgbes, quer no rateio daquelas relativamente as quais
tal direito ndo tenha sido exercido. Se as ac¢des emitidas por for¢ca de um aumento de capital forem de
uma categoria jd existente, o referido direito de preferéncia pertence primeiro aos titulares de ac¢ées
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dessa categoria e apenas se defere aos restantes accionistas quanto as que ndo tenham sido subscritas
por aqueles”.

Ainda de acordo com os Estatutos da Emitente “O direito de subscrigdo de novas ac¢des apenas poderd
ser transmitido a favor de outros accionistas titulares de ac¢bes da mesma Categoria daquelas a que tal
direito respeita, devendo tal transmissdo ser comunicada a Sociedade até ao quinto dia util anterior a
data de encerramento da subscrigdo a que o mesmo se refere”.

5.2.5.4. Direito de participag¢do nos lucros da Farminveste

A este propdsito, remete-se para 5.2.5.1 supra na medida em que o direito aos dividendos esta depen-
dente do apuramento de lucros anuais distribuiveis.

5.2.5.5. Direito de participa¢do no eventual excedente, em caso de liquidagao

Em caso de liquidagdo da Farminveste, uma vez satisfeitos ou acautelados os direitos dos seus credores,
o activo restante (havendo-o) sera destinado, primeiramente, ao reembolso do montante das entradas
efectivamente realizadas por cada accionista (correspondente a fraccao de capital detida por cada acci-
onista), tendo eventuais accionistas titulares de ac¢oes preferenciais (inexistentes a presente data) pri-
oridade no reembolso, nos termos estabelecidos no n.2 2 do artigo 341.2 CSC. Havendo saldo depois de
realizada esta operacdo, o mesmo serd repartido entre os accionistas de categoria A e os accionistas de
categoria B na proporcdo aplicavel a distribuicdo dos lucros.

5.2.5.6. Disposicoes em matéria de amortizagao de acgdes

Os Estatutos prevéem que a Assembleia-Geral da Farminveste pode deliberar a amortizacdo de ac¢bes
sem consentimento dos seus titulares em caso de pratica por estes de actos que perturbem gravemente
a actividade da Sociedade.

A amortizagdo serd efectuada, nesses casos, ao valor nominal ou ao valor contabilistico se este for infe-
rior ao valor nominal, nos termos previstos nos Estatutos.

5.2.6. Restrigoes a livre transmissibilidade das Ac¢des da Categoria B

A transmissdo de Ac¢Oes da Categoria B é livre, podendo ser transaccionadas no Euronext Access quando
forem ai admitidas.

5.2.7. Regime Fiscal

A legislagao fiscal do Estado-Membro do investidor e do Estado-Membro de constituigdo da Emitente
podem afectar o rendimento obtido com as acgdes.
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a) Imposto sobre o rendimento (residentes e ndo residentes com estabelecimento estavel em Portugal)

i)  Pessoas colectivas

Os dividendos e outros rendimentos de capitais obtidos, bem como as mais-valias provenientes da
alienacdo de acgdes por pessoas colectivas residentes em Portugal ou ndo residentes com
estabelecimento estdvel situado em territdrio portugués ao qual os rendimentos sejam imputaveis e os
incrementos patrimoniais decorrentes da aquisicdo de obrigacdes a titulo gratuito concorrem para a
formacdo do lucro tributavel e estdo sujeitos a Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC).
Esta tributacdo ira ocorrer a taxa geral de 21% ou, quando sejam qualificados como pequena ou média
empresa, a taxa de 17% aplicdvel aos primeiros €15.000 (quinze mil Euros) de matéria colectdvel,
aplicando-se a taxa de 21% ao excedente. A estes valores acresce derrama municipal, apurada sobre o
lucro tributdvel, a uma taxa que pode atingir 1,5%. E ainda aplicdvel uma derrama estadual a taxa de 3%
sobre a parte do lucro tributavel que exceda €1.500.000 (um milhdo quinhentos mil Euros) até
€7.500.000 (sete milhGes quinhentos mil Euros), 5% sobre a parte do lucro tributavel que exceda
€7.500.000 até €35.000.000 (trinta e cinco milhGes Euros), 9% sobre a parte do lucro tributavel que
exceda €35.000.000 (trinta e cinco milhdes Euros).

Os dividendos e outros rendimentos de capitais sdo sujeitos a reten¢do na fonte a taxa de 25%, a efectuar
pela respectiva entidade registadora das acgOes, a titulo de pagamento por conta do imposto devido a
final. Os rendimentos referidos estdo sujeitos a retencdo na fonte a titulo definitivo a taxa liberatdria de
35%, a efectuar pela respectiva entidade registadora das accdes, sempre que sejam pagos ou colocados
a disposicdo em contas abertas em nome de um ou mais titulares mas por conta de terceiros nao
identificados, excepto quando seja identificado o beneficidrio efectivo, caso em que se aplicam as regras
gerais.

Caso se verifiqguem as condi¢des de aplicacdo do regime de participation exemption, nomeadamente a
detencdo de uma participacdo de 10% por mais de 12 (doze) meses, os dividendos e as mais-valias
obtidas com as ac¢Bes poderdo encontrar-se isentos de tributacao.

ii) Pessoas singulares

Os dividendos e outros rendimentos de capitais, obtidos por pessoas singulares residentes em Portugal
para efeitos fiscais estdo sujeitos a Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares (IRS). Os
rendimentos referidos estdo sujeitos a retengdo na fonte a taxa de 28%, a efectuar pela respectiva
entidade registadora das acg¢des, tendo esta taxa natureza liberatdria desde que os rendimentos sejam
obtidos fora do ambito do exercicio de actividades empresariais e profissionais, sem prejuizo da opg¢ao
do englobamento.

Caso seja exercida a opgao pelo englobamento, a retencao na fonte tera a natureza de pagamento por

conta do imposto devido a final, sendo os dividendos ou outros rendimentos de capitais considerados
para efeitos de determinacdo do rendimento colectdvel e sujeitos a taxas progressivas que podem atingir
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uma taxa nominal maxima de 48%, a qual poderd acrescer uma taxa adicional de solidariedade de 2,5%
sobre a parte do rendimento colectavel que exceda €80.000 e até €250.000, ficando sujeita a uma taxa
adicional de solidariedade no valor de 5% a parte do rendimento que exceda tal valor.

Os rendimentos referidos estdo sujeitos a retencao na fonte a titulo definitivo a taxa liberatéria de 35%,
a efectuar pela respectiva entidade registadora das acc¢des, sempre que sejam pagos ou colocados a
disposicdo em contas abertas em nome de um ou mais titulares mas por conta de terceiros nao
identificados, excepto quando seja identificado o beneficidrio efectivo, caso em que se aplicam as regras
gerais.

No que diz respeito aos ganhos obtidos com a alienacdo das ac¢des, o saldo anual positivo entre as mais-
valias e as menos-valias realizadas com a alienacdo de accdes (e outros valores mobiliarios e activos
financeiros) é tributado a taxa especial de IRS de 28%, sem prejuizo do seu englobamento por opgao dos
respectivos titulares e tributacdo a taxas progressivas até 48%. Optando pelo englobamento, aplicar-se-
a também uma taxa adicional de solidariedade no valor de 2,5%, na parte do rendimento colectavel que
seja superior a €80.000 (oitenta mil Euros) mas ndo exceda €250.000. (duzentos e cinquenta mil Euros)
O quantitativo do rendimento colectavel que exceda €250.000 (duzentos e cinquenta mil Euros) estara
sujeito a uma taxa adicional de solidariedade no valor de 5%.

b) Imposto sobre o rendimento (ndo residentes sem estabelecimento estavel em Portugal)

i)  Pessoas colectivas

Os dividendos e outros rendimentos de capitais sdo sujeitos a retengdo na fonte de imposto a titulo
definitivo a taxa de 25%, exceptuando-se os casos em que haja aplicacdo de Acordos de Dupla Tributagao
ou de um outro acordo de Direito Internacional que vincule o Estado Portugués ou de legislagdo interna,
gue prevejam taxas mais reduzidas e sejam cumpridas determinadas formalidades.

Sempre que os rendimentos de capitais sejam (i) pagos ou colocados a disposi¢cdo em contas abertas em
nome de um ou mais titulares mas por conta de terceiros ndo identificados (excepto quando seja
identificado o beneficiario efectivo), ou (ii) sejam obtidos por entidades domiciliadas em pais, territério
ou regido sujeitas a um regime fiscal claramente mais favoravel constante da lista aprovada pela Portaria
n.2 150/2004, de 13 de Fevereiro, na redacc¢do actualmente em vigor, a taxa de retencdo na fonte
aplicavel é de 35% e terd caracter definitivo.

Caso se verifiqguem as condi¢des de aplicacdo do regime de participation exemption, nomeadamente a
detencdao de uma participacao de 10% por mais de 12 meses, os dividendos obtidos com as ac¢des

poderdo encontrar-se isentos de tributacao.

As mais-valias obtidas com a alienagdo das ac¢Ges também se encontram sujeitas a tributacdo, a taxa de
25%. No entanto, poderd ser aplicavel uma isengdo nos termos do artigo 27.2 do EBF, excepto no que
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respeita a entidades nao residentes e sem estabelecimento estavel em territério portugués que sejam
detidas, directa ou indirectamente, em mais de 25%, por entidades residentes, e a entidades nao
residentes e sem estabelecimento estavel em territério portugués que sejam domiciliadas em pais,
territério ou regido, sujeitas a um regime fiscal claramente mais favoravel, constante de lista aprovada
pela Portaria n.2 150/2004, de 13 de Fevereiro, na redacc¢do actualmente em vigor.

Nao sendo aplicdvel o referido artigo 27.2 do EBF, pode a tributacdo em Portugal vir a ser eventualmente
afastada por via da aplicagdo de um Acordo de Dupla Tributagdo.

ii) Pessoas singulares

Os dividendos e outros rendimentos de capitais sdo sujeitos a retencdo na fonte de imposto a titulo
definitivo a taxa de 28%, exceptuando-se os casos em que haja aplicacdo de Acordos de Dupla Tributacao
ou de um outro acordo de Direito Internacional que vincule o Estado Portugués ou de legislacdo interna,
gue prevejam taxas mais reduzidas e sejam cumpridas determinadas formalidades.

Sempre que os rendimentos de capitais sejam (i) pagos ou colocados a disposicdo em contas abertas em
nome de um ou mais titulares mas por conta de terceiros ndo identificados (excepto quando seja
identificado o beneficiario efectivo), ou (ii) sejam obtidos por pessoas domiciliadas em pais, territdrio
ou regido sujeitas a um regime fiscal claramente mais favoravel constante da lista aprovada pela Portaria
n.2 150/2004, de 13 de Fevereiro, na redacc¢do actualmente em vigor, a taxa de retencdo na fonte
aplicadvel é de 35% e tera caracter definitivo.

As mais-valias obtidas com a alienagdo das ac¢Ges também se encontram sujeitas a tributacdo, a taxa de
28%. No entanto, podera ser aplicdvel uma isen¢dao nos termos do artigo 27.2 do EBF, excepto no que
respeita a pessoas nao residentes e sem estabelecimento estavel em territério portugués que sejam
domiciliadas em pais, territério ou regido, sujeitas a um regime fiscal claramente mais favoravel,
constante de lista aprovada pela Portaria n.2 150/2004, de 13 de Fevereiro, na redacc¢do actualmente

em vigor.

N3o sendo aplicavel o referido artigo 27.2 do EBF, pode a tributacdo em Portugal vir a ser eventualmente
afastada por via da aplicagdao de um Acordo de Dupla Tributagao.

c) Imposto do Selo — Aquisicdo gratuita

A aquisicdo de acgdes por transmissdo a titulo gratuito, incluindo a sucessdo por morte, esta sujeita a
Imposto do Selo a taxa de 10%, sem prejuizo da isen¢do nessas transmissdes de que sejam beneficidrios
conjuges, descendentes, ascendentes e unidos de facto.
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5.2.8. Outras informagoes

Breve descricdGo dos direitos e obrigagbes dos accionistas caso existam ofertas de compra obrigatdrias
e/ou de regras de retirada ou resgate obrigatdrio, aplicdveis as accbes

A Farminveste ndo é uma sociedade aberta, nem assumira essa qualidade apds a Oferta. Nesse sentido,
a Farminveste estd sujeita designadamente as regras previstas no Cddigo das Sociedades Comerciais em
matéria de sociedades em relagdo de grupo, incluindo o disposto no artigo 490.2 em matéria de aquisi-
¢Oes tendentes ao dominio total.

Nos termos do artigo 490.2 do CSC, uma sociedade que, por si ou conjuntamente com outras sociedades
ou pessoas mencionadas no artigo 483.2, n.2 2 do CSC, disponha de ac¢des correspondentes a, pelo
menos, 90% do capital da Farminveste, deve comunicar o facto a esta nos 30 (trinta) dias seguintes
aquele em que for atingida a referida participacao.

Nos 6 (seis) meses seguintes a data da comunicacdo, a sociedade dominante pode fazer uma Oferta de
Aquisicdo das participacGes dos restantes accionistas, mediante uma contrapartida em dinheiro ou nas
suas proprias quotas, accdes ou obrigacdes, justificada por relatério elaborado por revisor oficial de
contas independente das sociedades interessadas, que sera depositado no registo e patenteado aos in-
teressados nas sedes das duas sociedades.

A sociedade dominante pode tornar-se titular das acgdes ou quotas pertencentes aos socios livres da
sociedade dependente, se assim o declarar na proposta, estando a aquisi¢cdo sujeita a registo por depé-
sito e publicacao.

O registo s6 pode ser efectuado se a sociedade tiver consignado em depdsito a contrapartida, em di-
nheiro, ac¢des ou obrigac¢des, das participa¢gdes adquiridas, calculada de acordo com os valores mais
altos constantes do relatdrio do revisor.

Se a sociedade dominante nado fizer oportunamente a oferta permitida pelo artigo 390.92, n.2 2 do CSC,
cada accionista livre pode, em qualquer altura, exigir por escrito que a sociedade dominante lhe faca,
em prazo ndo inferior a 30 dias, Oferta de Aquisi¢ao das suas quotas ou acgdes, mediante contrapartida
em dinheiro, quotas ou ac¢des das sociedades dominantes.

Na falta da oferta ou sendo esta considerada insatisfatéria, o sécio livre pode requerer ao tribunal que
declare as ac¢des como adquiridas pela sociedade dominante desde a proposicdo da accdo, fixe o seu
valor em dinheiro e condene a sociedade dominante a pagar-lho. A accao deve ser proposta nos 30 dias
seguintes ao termo do prazo referido no nimero anterior ou a recepc¢ao da oferta, conforme for o caso.
A ANF ndo é uma sociedade comercial e, como tal, ndo esta sujeita ao regime previsto no artigo 490.9

do CSC aplicavel as sociedades dominantes.
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6. INFORMAGOES PORMENORIZADAS SOBRE A OFERTA

6.1. Modalidades e condi¢does da Oferta

A Oferta de ObrigacGes é dirigida preferencialmente aos titulares de Ac¢Ges da Categoria B e Obrigacbes
2018-2021.

Subsidiariamente, a Oferta de Obrigacdes é ainda dirigida aos titulares de Ac¢des da Categoria A.

A Oferta de Obrigac¢Ges diz respeito a 2.000.000 (dois milhGes) de Obrigacdes, com o valor nominal uni-
tario de €5 (cinco Euros) e global de €10.000.000 (dez milhGes de Euros).

Todas as Obrigacdes emitidas para satisfazer ordens de subscri¢cdo serdo, a partir da data de emissao,
fungiveis entre si.

As ordens de subscricdo devem ser apresentadas para um montante minimo do investimento de €100
(cem Euros), correspondente a 20 ObrigacGes e, a partir desse montante minimo, devem ser expressas
em multiplos de €5 (cinco Euros) (1 Obrigacao).

O montante maximo de investimento por ordem de subscrigdo é de €125.000 (cento e vinte cinco mil
Euros), correspondente a 25.000 Obrigacdes, limitado ao processo de rateio.

6.1.1. CondigOes a que a oferta esta sujeita

A Oferta ndo se encontra subordinada a quaisquer condigdes.

6.1.2. Montante total da oferta

A Oferta de ObrigagGes diz respeito a 2.000.000 (dois milhGes) de ObrigagGes, com o valor nominal uni-
tario de €5 (cinco Euros) e global de €10.000.000 (dez milhdes de Euros).

Todas as Obrigagdes emitidas para satisfazer ordens de subscri¢cdo serdo a partir da data de emissdo
fungiveis entre si.

No caso de subscricdo incompleta, ou seja, no caso de a procura ndo atingir o montante maximo de
ObrigacGes objecto da Oferta, o montante da emissdo ficard limitado ao montante das subscri¢Ges re-
colhidas e devidamente validadas, ndo existindo tomada firme ou garantia de colocacdo por parte do
Banco Invest, S.A.. Nessa situacdo, a Oferta sera eficaz relativamente a todas as Obriga¢cGes objecto de
ordens de subscri¢cdo validamente emitidas.
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6.1.3. Prazo da oferta e processo de subscrigao

O periodo de subscricao decorrerd entre as 8h30 do dia 4 de Novembro de 2019 e as 15h00 do dia 6 de
Dezembro de 2019.

A aceitacdo da Oferta de Obrigacdes é feita por meio do preenchimento de boletim de subscricdo a
apresentar junto de intermedidrio financeiro legalmente habilitado a prestar o servico de registo e con-
trolo de valores mobilidrios escriturais, através do preenchimento e entrega do boletim de subscricdo
das ObrigacGes, durante o periodo acima identificado. O referido modelo de boletim devera ser solici-
tado pelos intermediarios financeiros que o desejem ao Banco Invest, através do endereco de correio
electrénico Farminveste.2019@bancoinvest.pt.

E da responsabilidade dos intermediarios financeiros que recebam as ordens de subscricdo o controlo
da veracidade e da autenticidade dos elementos apresentados pelos investidores, bem como da quali-
dade em que os ordenantes actuem (em particular a sua qualidade de accionista ou titular de ObrigacGes
2018-2021), face aos requisitos legais impostos pelas condi¢es da presente operacao, ndo podendo, no
entanto, e salvo em caso de dolo ou negligéncia, ser responsabilizados pela sua eventual falsidade.

Os intermediarios financeiros devem enviar diariamente ao Banco Invest (para o seguinte endereco de
correio eletrdnico: Farminveste.2019@bancoinvest.pt) o resultado das ordens de subscri¢cdo/revogacdo

por eles recebidas durante o periodo da Oferta e até as 15h00 do primeiro dia til seguinte ao final do
periodo da Oferta, ou seja de 9 de Dezembro de 2019, a informac¢ao detalhada de todas as ordens de
subscricdo/revogacio recebidas junto desse intermediario financeiro, através do preenchimento do
mapa que oportunamente lhes sera disponibilizado pelo Banco Invest.

Calendario previsto

De seguida apresenta-se um quadro que resume as datas previstas que se consideram mais relevantes
ao longo das principais fases da Oferta de Obrigacdes:

Eventos Principais Data

Aprovacgdo do prospecto da Oferta de Obrigagdes pela CMVM e divulgagdo do mesmo;
publicacdo do anuncio de direitos

31 de Outubro

Inicio do periodo de subscricdao da Oferta de ObrigagGes 4 de Novembro
Final do periodo de subscricdo da Oferta de Obriga¢des 6 de Dezembro
Liquidagao fisica e financeira das Obrigacdes 12 de Dezembro
Registo do valor final das ObrigagGes emitidas (actualizagdo do valor), caso aplicavel (*) 12 de Dezembro

(*) Em caso de subscricdo incompleta, proceder-se-a ao averbamento do valor efectivo e final da emissdo de Obri-
gacoes ao registo comercial ja efetuado.
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Este é um calendadrio indicativo e esta sujeito a altera¢Ges acordadas entre a Emitente e o Banco Invest.
Todas as referéncias a horas neste Prospecto devem ser entendidas como referéncias a hora de Lisboa.

6.1.4. Momento e circunstancias em que a oferta pode ser retirada ou sus-
pensa

Nos termos do disposto no artigo 131.2 do C4d.VM, a CMVM deve ordenar a retirada da oferta se veri-
ficar que esta enferma de alguma ilegalidade ou violacdo de regulamento insanaveis. A decisdo de reti-
rada é publicada pela CMVM, a expensas da Farminveste.

Nos termos do artigo 133.2 do C6d.VM, a CMVM deverd proceder a suspensao da oferta quando verificar
alguma ilegalidade ou violacdo de regulamento sanaveis.

De acordo com o artigo 142.2 do C4d.VM e o artigo 23.2 do Regulamento dos Prospectos, se, entre a

data de aprovacdo do prospecto e o encerramento do prazo da oferta, ocorrer qualquer facto novo
significativo, erro relevante ou inexactiddo relevante relativo a informacdo constante do prospecto que
seja susceptivel de influenciar a avaliacdo das ObrigacGes, deve ser imediatamente requerida a CMVM

a aprovacdo de adenda ao prospecto. Os investidores que tenham aceitado subscrever as Obrigacdes
antes de publicada a adenda tém o direito de revogar a sua aceitacdo no prazo de dois dias Uteis apds a
divulgacdo da adenda, desde que o facto novo significativo, erro relevante ou inexactidao relevante
ocorra ou tenha sido detectado antes do encerramento do prazo da Oferta.

A adenda ao prospecto, deve ser divulgada nos termos do disposto no artigo 140.2 do C6d.VM e no artigo
23.2 do Regulamento dos Prospectos. Se necessario o sumdrio deve ser completado por forma a reflectir
os dados incluidos na adenda.

A suspensdo da oferta confere aos destinatdrios a possibilidade de revogar a sua declaragdo até ao
quinto dia posterior ao termo da suspensdo, com direito a restituicao do que tenha sido entregue.

Cada periodo de suspensdo da oferta ndo pode ser superior a dez dias Uteis. Findo o referido prazo sem
gue tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CMVM deve ordenar a retirada da
oferta.

Nos termos do disposto no artigo 128.2 do C6d.VM, em caso de alteragdo imprevisivel e substancial das
circunstancias que, de modo cognoscivel pelos destinatarios da Oferta, hajam fundado a decisdo de lan-
¢amento da oferta, excedendo os riscos a esta inerentes, pode a oferente, em prazo razoavel e mediante
autorizacdo da CMVM, modificar a oferta ou revoga-la.
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Nos termos do disposto no artigo 129.2 do Céd.VM, a modificacdo da oferta constitui fundamento de
prorrogacao do respectivo prazo, decidida pela CMVM por sua iniciativa ou a requerimento da oferente
(a Farminveste). Nesse caso, as declaracdes de aceitacdo da oferta anteriores a modificagdo consideram-
se eficazes para a oferta modificada.

A retirada ou revogacao da oferta determinam a ineficacia da mesma e dos actos de aceitagao anteriores
ou posteriores a retirada ou revogacdo, devendo ser restituido tudo o que foi entregue (artigo 132.2 do
Cod.VM).

6.1.5. Eventual possibilidade de reduzir as subscricdes e modo de reembolso
dos montantes pagos em excesso pelos subscritores

Cada destinatdrio da Oferta de Obrigacdes terd apenas associada uma ordem de subscricdo, sem prejuizo
de poder, enquanto o prazo da oferta estiver a decorrer alterar uma ordem de subscricdo ja transmitida,
incluindo através da reducdo da ordem previamente transmitida.

O montante eventualmente bloqueado pelo intermediario financeiro ao qual a ordem foi transmitida,
deverd ser desbloqueado na medida da reducdo da ordem.

6.1.6. Montante minimo e/ou maximo das subscrigées

As ordens de subscricdo devem ser apresentadas para um montante minimo do investimento de €100
(cem Euros), correspondente a 20 (vinte) Obrigacdes e, a partir desse montante minimo, devem ser ex-
pressas em multiplos de €5 (cinco Euros) (1 Obrigacdo).

O montante maximo de investimento por ordem de subscrigdo é de €125.000 (cento e vinte cinco mil
Euros), correspondente a 25.000 Obrigacdes, limitado ao processo de rateio.

6.1.7. Periodo durante o qual um pedido de subscricao pode ser retirado

As ordens de subscrigdo transmitidas durante o prazo da Oferta de Obriga¢cGes poderao ser alteradas ou
revogadas, por meio de ordem remetida ao intermediario financeiro receptor das ordens de subscricdo
relevantes, até as 15h00 do dia 6 de Dezembro (hora de Lisboa), inclusive, hora e data a partir das quais
serdo irrevogaveis e ndo poderdo ser alteradas. Em caso de revogacdao de uma ordem de subscricdo, o
ordenante podera decidir, posteriormente a revogac¢ao, dar nova ordem de subscri¢ao, se o periodo de

subscri¢cdo ainda estiver a decorrer.
6.1.8. Método e prazos de pagamento e de entrega das Obrigacoes

O pagamento do preco de subscricdo das Obrigacdes que forem atribuidas a cada subscritor esta previsto
ser efectuado por débito em conta no dia 12 de Dezembro de 2019, data em que também esta previsto
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ocorrer a liquidacdo fisica e financeira das ObrigacGes. Porém, os intermedidrios financeiros podem exi-
gir aos seus clientes o provisionamento das respectivas contas no momento da transmissao da ordem
de subscricdo pelo correspondente montante total.

A entrega das Obrigacdes atribuidas a cada investidor que proceda a aceitacdo da Oferta de Obrigacdes
serd efectuada através da inscricdo das ObrigacOes respectivas nas contas de registo individualizado de
valores mobilidrios de que sdo titulares, domiciliadas junto de intermedidrios financeiros legalmente
habilitados a exercer a actividade de registo e depdsito de valores mobilidrios escriturais.

6.1.9. Descricao pormenorizada do modo como os resultados da oferta serao
divulgados, bem como a data dessa divulgacao

Os resultados da Oferta serdo apurados pelo Banco Invest e imediatamente publicados no Sistema de
Difusdo de Informagdo da CMVM em www.cmvm.pt e no sitio de internet da ANF em https://anfon-
line.anf.pt e da Farminveste em www.farminveste-sgps.com. Prevé-se que o apuramento do resultado
ocorra apos o final do periodo da Oferta, designadamente no dia 11 de Dezembro de 2019, salvo even-
tuais adiamentos ao calendario da Oferta de ObrigacGes que sejam comunicados.

6.1.10. Exercicio de direitos de preferéncia, negociabilidade dos direitos
de subscricao e tratamento dos direitos de subscricao nao exercidos

A Oferta de Obrigacdes é dirigida preferencialmente aos titulares de Ac¢Ges da Categoria B e de Obriga-
¢Oes 2018-2021, que podem exercer o seu direito a subscrever ObrigacGes na medida dos seus direitos
de subscricdo.

Subsidiariamente, a Oferta de Obrigac¢des é ainda dirigida aos titulares de Ac¢Ges da Categoria A.

A cada Acgdo da Categoria B e Obriga¢gao 2018-2021 serd atribuido um direito de subscrigdo de Obriga-
¢Oes objeto da Oferta. A determinagao do nimero de Obriga¢Ges que cada investidor poderd subscrever
resulta da aplicacdo do factor 0,19047619 ao nimero de Ac¢bes da Categoria B e/ou de Obrigacdes 2018-
2021 detidos no momento da transmissdo da ordem de subscricdo, com arredondamento por defeito.
Deste modo, um investidor tera de ser titular de pelo menos 6 (seis) Ac¢des da Categoria B e/ou Obriga-
¢Oes 2018-2021 de modo a ter direito a subscrever 1 (uma) Obrigacdo, sem prejuizo da possibilidade de
pedir para subscrever um nimero adicional de Obrigagdes, sujeito nesse caso a rateio.

Direitos de subscri¢Go
Os direitos de subscricdo das Obrigagdes ndo sdo objecto de destaque e ndo sao negociaveis.

Subscri¢do incompleta
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No caso de subscricdo incompleta, ou seja, no caso de a procura ndo atingir o montante méximo de
ObrigacGes objecto da Oferta, o montante da emissao ficard limitado ao montante das subscri¢des re-
colhidas e devidamente validadas, ndo existindo tomada firme ou garantia de colocacao por parte do
Banco Invest, S.A.. Nessa situacdo, a Oferta sera eficaz relativamente a todas as Obrigacdes objecto de
ordens de subscricdo validamente emitidas.

6.1.11. Plano de distribuicao e rateio

Categorias de potenciais investidores a quem os valores mobilidrios sGo oferecidos

A Oferta de Obrigacdes é dirigida preferencialmente aos titulares de Ac¢Ges da Categoria B e de Obriga-
¢Oes 2018-2021, que podem exercer o seu direito a subscrever Obrigacdes na medida dos seus direitos
de preferéncia.

Subsidiariamente, a Oferta de Obrigac¢des é ainda dirigida aos titulares de Ac¢Ges da Categoria A.

A Oferta de ObrigacGes ndo pode assim ser aceite por qualquer pessoa que ndo seja accionista ou titular
de ObrigacGes convertiveis emitidas pela Farminveste, nem por quem esteja legalmente vedado a com-
prar ou subscrever quaisquer valores mobiliarios, em qualquer jurisdicdo estrangeira, nomeadamente
onde seja ilegal a venda.

Grandes accionistas ou membros dos érgdos de administra¢do, direcgdo ou fiscaliza¢Go da Farminveste
que pretendem subscrever Obrigagées no dmbito da Oferta de Obriga¢ées ou que pretendem subscrever
mais do que 5% da oferta

A Farminveste ndo tem conhecimento de qualquer pretensdo relevante para os presentes efeitos.

Informagédo prévia ao rateio

Se a procura for superior ao montante maximo das ObrigacGes, proceder-se-a a rateio das mesmas, de
acordo com a aplicagdo sucessiva, enquanto existirem Obrigac¢des por atribuir, dos seguintes critérios:

1. Atribuicdo de ObrigacOes a todos os Accionistas da Categoria B e titulares de Obriga¢cGes 2018-2021
subscritores, na medida dos seus direitos de subscricdo ou, se inferior, na medida da sua ordem de
subscri¢cdo. Eventuais arredondamentos a que haja lugar serdo efetuados por defeito;

2. Atribuicdo de €2.000 (dois mil Euros) em Obrigacdes (correspondente a 400 Obrigacbes), deduzida
do montante ja atribuido nos termos de 1. acima, a cada ordem de subscricdo (ou do montante
solicitado de Obrigacbes, no caso de este ser inferior a €2.000 (dois mil Euros)). No caso de o
montante disponivel de Obriga¢cGes ser insuficiente para garantir esta atribuicdo, serd seguida a
regra do rateio puro, sendo atribuido a cada ordenante o numero inteiro de Obrigacdes que
corresponda a proporgdao da quantidade de Obriga¢cdes objecto da ordem de subscricdo do
ordenante, com a quantidade total de Obrigagdes objecto de ordens de subscri¢do, arredondado por
defeito;
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3. Atribuicdo do montante restante solicitado das Obrigacdes em cada ordem de subscricdo de forma
proporcional a quantidade solicitada na respectiva ordem de subscricdo, e ndo satisfeita pela
aplicacdo dos critérios anteriores, com arredondamento por defeito, com o limite maximo de 25.000
Obrigacdes cada.

O numero de Obrigacdes remanescentes que resulte da aplicacdo dos critérios de rateio anteriores, se
aplicavel, serd entregue aos ordenantes por sorteio.

Cada destinatdrio da Oferta de ObrigacGes Convertiveis terd apenas associada uma ordem de subscricao,
sem prejuizo de poder, enquanto o prazo da oferta estiver a decorrer e nos termos referidos no para-
grafo seguinte, (i) revogar uma ordem de subscricdo ja transmitida, podendo o ordenante apds a revo-
gacdo transmitir uma nova ordem de subscricdo, ou (ii) alterar uma ordem de subscricdo ja transmitida.
Se, enquanto o periodo de subscricdo estiver a decorrer, o mesmo destinatario transmitir varias ordens
de subscricdo sem indicar que pretende revogar ou alterar uma ordem de subscricdo ja transmitida,
apenas serd considerada vélida a ordem de subscricdo que tenha sido apresentada em ultimo lugar.

Processo de notificagdo aos subscritores acerca do montante que lhes foi atribuido, indicando se o pro-
cesso de negociagdo pode ser encetado antes da notifica¢do

Apds o apuramento dos resultados da Oferta de ObrigacGes, cada investidor sera notificado pelo inter-
medidrio financeiro junto do qual transmitiu a sua ordem de subscricdo sobre as ObrigacGes que lhe
foram atribuidas. O processo de negocia¢do ndo pode ser encetado antes da notificacdo.

6.1.12. Fixacao dos pregos

Preco a que as Obrigag¢des serdo oferecidas e o montante de quaisquer encargos e impostos cobrados ao
subscritor

O prego de subscricdo das ObrigacGes é de €5,00 (cinco Euros) por cada Obrigacdo, sendo o pagamento
efectuado integralmente na data em que esta previsto ocorrer a liquidacao fisica e financeira das Obri-
gacdes. Contudo, os subscritores poderdo ter que pagar aos intermedidrios financeiros comissdes ou
outros encargos sobre o prego de subscri¢do, os quais constam dos precgarios destes, que se encontram
disponiveis no website da CMVM (www.cmvm.pt), devendo tais comissdes ou outros encargos ser indi-
cados pelo intermedidrio financeiro receptor da ordem de subscrigdo.

A Farminveste ndo cobrara quaisquer despesas aos investidores.
6.1.13. Colocagao e subscricao

Coordenador da oferta
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O Banco Invest, S.A. é o intermediario financeiro responsavel pela prestacdo dos servicos previstos na
alinea a) do n.2 1 do artigo 113.2 do C6d.VM na preparacdo, lancamento e execuc¢ao da Oferta. O Banco
Invest, S.A. é responsavel, nos termos e para os efeitos do disposto no artigo 149.2 do C6d.VM, pela
prestacao dos servicos de assisténcia previstos no artigo 337.2 do C4d.VM, devendo assegurar o respeito
pelos preceitos legais e regulamentares, em especial quanto a qualidade da informacao.

Agentes pagadores e depositdrios

O servico financeiro da presente Emissdo, nomeadamente, o pagamento dos juros e o reembolso de
capital relativos as Obrigac¢des, sera assegurado pelo Banco Invest, S.A., com sede na Avenida Engenheiro
Duarte Pacheco Torre 1, 112 andar, em Lisboa, enquanto entidade nomeada pelo Emitente para o efeito.

As Obrigag¢des serdo integradas na Central de Valores Mobiliarios gerido pela Interbolsa — Sociedade
Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios, S.A., com sede
na Avenida da Boavista, n.2 3433, 4100-138, no Porto.

Montante Global de Comissdes

O Banco Invest, S.A. ira auferir, a titulo de comissao pelos servicos de assisténcia prestados na Oferta de
ObrigagcGes, um montante global, liqguido de imposto, correspondente a €35.000,00 (trinta e cinco mil
Euros).

6.1.14. Admissao a negocia¢dao e modalidades de negociagao

N3o esta prevista a admissdo a negociagdo em mercado regulamentado ou sistema de negociacdao multilate-
ral ou organizada das Obrigagdes.

As Acgdes da Categoria B da Farminveste sdo negociadas no sistema de negociagdao multilateral Euronext
Access, gerido pela Euronext Lisbon.

6.1.15. Outros empréstimos obrigacionistas

A Emitente realizou em 2018 uma emissdo de obrigacdes, convertiveis em Ac¢des da Categoria B da Farmin-
veste (as ObrigacGes 2018-2021), por oferta particular, no montante global de €5.000.000 (cinco milhGes de
euros), correspondente a 1.000.000 (um milhdo) de obrigacGes com o valor nominal de €5 (cinco Euros) cada,
sem garantias especiais, com maturidade em 1 de Novembro de 2021, a qual foi integralmente subscrita,
com uma taxa de juro e racio de conversdo igual as das Obrigacdes.
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6.1.16. Diluigao

A presente Oferta de Obrigacdes nao provoca qualquer diluicdo imediata das participacdes dos accionistas
da Farminveste.

No entanto, a participacdo no capital da Farminveste dos accionistas que ndo subscrevam Obrigacdes (ou
que subscrevendo ndao venham a exercer o Direito de Conversdo) poderdo vir a sofrer uma diluicdo na medida
do aumento de capital resultante do exercicio dos Direitos de Conversdo exercidos, sendo a diluicdo equiva-
lente ao quociente entre a quantidade de novas ac¢Ges emitidas e a quantidade total de ac¢des representa-
tivas do capital social da Farminveste apds tal aumento de capital.

A titulo exemplificativo, para os actuais accionistas que ndo subscrevam Obrigac¢des (ou que subscrevendo
ndo venham a exercer o Direito de Conversao), uma participacdo no capital correspondente a 1% sera redu-
zida para cerca de 0,91%, apds o aumento de capital resultante do exercicio dos Direitos de Conversao, no

pressuposto do integral exercicio dos mesmos.

Este exemplo tem por referéncia o valor do capital social da Emitente na presente data (€100.000.000) e uma
conversao da emissdo de Obrigacdes objeto da presente Oferta de Obrigacbes, ndo tendo por isso em consi-
deracdo eventuais aumentos de capital em resultado da conversao de Obrigacdes 2018-2021, descritas acima
em 6.1.15, podendo tal implicar um nivel de diluicdo superior ao descrito no exemplo acima.
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7. GOVERNO SOCIETARIO
Os elementos dos 6rgaos de administracdo e fiscalizacdo da Emitente iniciaram o mandato em 2019, por

um periodo de 3 anos.

7.1. Informagdo sobre os Membros dos Orgdos de Administragdo e Fiscaliza-
¢ao da Emitente

A) CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Actualmente o Conselho de Administracdao é composto pelos seguintes membros:

Conselho de Administragdao

Presidente: Paulo Jorge Cleto Duarte

Vogal: Vitor Manuel Lopes Segurado

Vogal: Nuno Vasco Rodrigues Viegas Vieira Lopes
Vogal: Ana Cristina Clarkson Gaspar

Vogal: Silvia Alexandra Lopes Rodrigues

Vogal: Cétia Sofia Farrajota de Sousa Marques
Vogal: José Luis Bonifacio Lopes

Vogal: Augusto Manuel da Costa Meneses

Vogal: Francisco Manuel Cardoso de Faria

Seguem-se os elementos curriculares de cada um dos referidos membros do Conselho de Administragdo:
N3do sdo conhecidas actividades adicionais dos Membros do Conselho de Administra¢ao de relevo para
a actividade da Emitente.

a) Presidente do Conselho de Administragao
Paulo Jorge Cleto Duarte, com domicilio profissional em Associacdo Nacional das Farmacias, Rua Mare-
chal Saldanha, n? 1, 1249-069 Lisboa.

Licenciado em Ciéncias Farmacéuticas pela Faculdade de Farmacia da Universidade de Lisboa, em 1997
e MBA em Gestdo de Informacdo na Faculdade de Ciéncias Econdmicas e Empresariais da Universidade
Catdlica Portuguesa, em 2005. Presidente da Associacdo Nacional das Farmacias. Foi Vice-presidente da
Associacdo Nacional das Farmacias (de 2012 a 2013) e Secretdrio Geral da Associacdo Nacional das Far-
mdcias desde 2002 e Secretario-geral da Associacdo dos Farmacéuticos dos Paises de Lingua Portuguesa
(desde 2002). De 1997 a 1999 foi Secretario Técnico da Comissdo Nacional de Luta Contra a SIDA e de
1999 a 2002 foi Secretario-geral da Ordem dos Farmacéuticos. E membro do Conselho Nacional de Saude,
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desde Maio de 2017, érgao de consulta do Governo na definicdo de politicas de saude e Presidente do
European Pharmacist Forum (EPF), patrocinado pela Walgreens Boots Alliance, desde Dezembro de 2017.

Funcdes Actuais:

Empresa

Fungodes

A3l, Servicos Integrados de Saude Lda.

Sécio Gerente

Cleto & Duarte - Gestdo de Patrimodnio, Lda.

Sdocio Gerente

Associacdo Nacional das Farmacias

Presidente da Direcgdo

Farminveste SGPS, S.A.

Presidente do Conselho de Administragdo

Farminveste, Investimentos, Participagdes e Gestao, SA

Presidente do Conselho de Administracdo

Farminveste 3 — Gestao de Participagdes, SGPS, Lda.

Gerente

Finanfarma — Sociedade Financeira de Crédito, S.A

Presidente do Conselho de Administragdo

Health Market Research International, S.A.

Presidente do Conselho de Administragao

Farminveste 4 — Servigos, S.A.

Presidente do Conselho de Administragdo

Go Far Insurance — SolucgGes e Servigos para Protec¢do da Saude,
Mediagao de Seguros, S.A.

Administrador

Alloga Logifarma S.A.

Presidente do Conselho de Administracdo

Associagdo Dignitude

Presidente da Direcgdo

Health Market Research, Espan3, S.L.

Administrador

b) Vogal do Conselho de Administragao

Vitor Manuel Lopes Segurado, com domicilio profissional em Farmacia Nova — Rua Dr. Anténio Manuel

Gamito, 25-A — 2900-056 SETUBAL.

Licenciou-se em Ciéncias Farmacéuticas — Ramo A no ano de 1987, pela Faculdade de Farmacia da Uni-

versidade de Lisboa. E Proprietério e Director Técnico da Farméacia Nova, em Setubal, desde 1987 e Vice-

Presidente da Direcgdo da Associacdo Nacional das Farmacias desde 2001, tendo sido Vogal da mesma

entre 1998 e 2001. Foi Vice-Presidente da Direc¢do da Unido dos Farmacéuticos de Portugal entre 2004
e 2007, tendo sido vogal da mesma entre 2002 e 2004, Vogal da Direc¢ao da Udifar de 2003 a 2007,
tendo sido membro do Conselho Fiscal da mesma entre 2000 e 2002 e Representante do Depdsito de

Setubal, junto da Direccdo da Codifar, de 1995 a 2007.

Funcdes Actuais:

Empresa

Fungdes

Farmacia Nova

Proprietério e Director Técnico

Associagdo Nacional das Farmdcias

Vice-Presidente da Direcgdo

Farmacoope - Cooperativa Nacional das Farmdcias, CRL

Presidente da Direcgao

Farminveste SGPS, S.A.

Administrador

Farminveste, Investimentos, Participagdes e Gestao, SA

Administrador

Farminveste 4 — Servigos, S.A.

Administrador
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Finanfarma — Sociedade Financeira de Crédito, S.A Administrador
Health Market Research International, S.A. Administrador
Glintt — Global Intelligent Technologies, SGPS, S.A. Administrador
Alliance Healthcare, S.A. Administrador
Health Market Research, Espan3, S.L. Administrador

c) Vogal do Conselho de Administragao

Nuno Vasco Rodrigues Viegas Vieira Lopes, com domicilio profissional na Glintt — Global Intelligent Techno-
logies, Beloura Office Park — Edf.10, Quinta da Beloura 2710-693 Sintra.

Licenciou-se em Ciéncias Farmacéuticas no ano de 2000, pela Faculdade de Farmacia da Universidade de
Lisboa. E proprietario da Farmacia Nova Portas de Benfica, desde 2003. E Vice-Presidente da Direccdo da
Associacdo Nacional das Farmécias, tendo sido Vogal desde 2004. E membro do Conselho de Administracdo
da Glintt — Global Intelligent Technologies, S.A.. De 2005 a 2015 foi Administrador Executivo da Alliance He-
althcare S.A.. Foi Secretario-Geral da Ordem dos Farmacéuticos de 2001 a 2003, tendo anteriormente de-
sempenhado as fungdes de Secretdrio-Técnico de 1999 a 2001.

Funcdes Actuais:

Empresa Fungdes
Farmdcia Nova Portas de Benfica, Unipessoal Lda Sdcio
Farmacia Gasparinho, Lda. Sécio
Associagdo Nacional das Farmicias Vice-Presidente da Direcgdo

Administrador
Glintt — Global Intelligent Technologies
Presidente da Comissdo Executiva

Glintt — Healthcare Solutions, S.A. Administrador

Glintt — Business Solutions, Lda. Presidente Conselho Geréncia
Farmacoope — Cooperativa Nacional das Farmacias, CRL Presidente da Mesa da Assembleia Geral
Farminveste, Investimentos, Participagdes e Gestdao, SA Administrador
Farminveste SGPS, S.A. Administrador
Farminveste 2 - SGPS, Unipessoal, Lda. Gerente

Farminveste 4 — Servigos, S.A. Administrador

Health Market Research International, S.A. Administrador
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d) Vogal do Conselho de Administracao

Ana Cristina Clarkson Gaspar, com domicilio profissional em Farmacia Saraiva, Rua 5 de Outubro, 449, 4430-
803 Avintes.

Licenciou-se em Ciéncias Farmacéuticas no ano de 1992, pela Faculdade de Farmacia da Universidade do
Porto. E proprietéria e Directora-Técnico da Farmdcia Saraiva, em Avintes, Vila Nova de Gaia. Foi Delegada
de Circulo da Estrutura Associativa da Associacao Nacional das Farmdcias e, actualmente, é Vice-Presidente
da Direccdo da Associacdo Nacional das Farmacias, tendo sido Vogal desde 2013.

Funcoes Actuais:

Empresa Fungdes
Peres & Gaspar - Actividades Farmacéuticas Lda. Sécio Gerente
Associacdo Nacional das Farmdcias Vice-Presidente da Direcgao
Farminveste 4 — Servigos, S.A. Vogal do Conselho de Administragdo
Globalvet — Solugdes e Inovacgdo Veterinaria, Lda Gerente

Farminveste, Investimentos, Participagdes e Gestao, .
Administrador

SA

Farminveste SGPS, S.A. Administrador

Farbiowell — Suplementos Alimentares Lda. Gerente

Cuidafarma, Lda. Presidente do Conselho de Geréncia
Farminveste 2 - SGPS, Unipessoal, Lda. Gerente

Glintt — Global Intelligent Technologies Administrador

SERVESTEC, LDA Gerente

Aponatura Portugal Lda Gerente

Health Market Research International, S.A. Administrador

Finanfarma Sociedade Financeira de Crédito S.A. Presidente da Mesa da Assembleia Geral

e) Vogal do Conselho de Administragao

Silvia Alexandra Lopes Rodrigues, com domicilio profissional em Farmdcia Ferrer, Praga do Rei D. José,14-
16, 6000-118 Castelo Branco.

Licenciada em Ciéncias Farmacéuticas no ano de 2001 pelo Instituto Superior de Ciéncias da Saude Egas Mo-
niz. Proprietdria e Directora-Técnica da Farmdcia Ferrer, em Castelo Branco desde 2002. Especialista em Far-
macia Comunitaria. Pés-graduagdo em Gestdo Farmacéutica pelo Instituto Superior Bissaya Barreto (2009).
Vogal da Direccdo da Associagcdo Nacional das Farmdacias desde 2013. Vogal do Conselho de Administracdo
da Plural — Cooperativa Farmacéutica, C.R.L. — desde 2006. Directora da Revista Sauda.

84



Funcoes Actuais:

farminveste
SGPS, SA

Empresa

Tipo de Relagdo

Farmacia Ferrer, Lda

Sdocio Gerente

Associacdo Nacional das Farmdcias

Membro da Direc¢ao Nacional

Farmacoope - Cooperativa Nacional das Farmdcias, CRL.

Direcgao

Farminveste SGPS, S.A.

Administrador

Presidente do Conselho de Administra-

INFOSAUDE - INSTITUTO DE FORMAGAO E INOVAGAO EM SAUDE, S.A. )
¢do

Plural — Cooperativa Farmacéutica, C.R.L. Administrador

f) Vogal do Conselho de Administragao
Catia Sofia Farrajota de Sousa Marques, com domicilio profissional em Farmacia Sousa Marques, Av.
Luis de Camdes N2 2, Quinta do Rouxinol — Miratejo, 2855 - 024 CORROIOS

Licenciou-se em Ciéncias Farmacéuticas no ano de 2006 pelo ISCSEM. Realizou Estagio em Microbiologia
Farmacéutica na Universiteit Gent, Bélgica, em 2006. E Farmacéutica Especialista em Farmacia Comuni-
taria. Possui Pds-Graduacdo em Gestdao e Marketing Farmacéutico pela OF e de Gestdo Financeira e de
Recursos Humanos pela EPGSG. E co-proprietaria da Farmacia Sousa Marques, em Corroios, Seixal. Foi
delegada de circulo da Estrutura Associativa da ANF desde 2012 a 2016. Vogal da Direc¢do da Associacao
Nacional das Farmdcias desde 2016 e é membro do Conselho do Colégio de Especialidade de Farmacia
Comunitaria.

Fungdes Actuais:

Empresa

Tipo de Relagdo

Farmdcia Sousa Marques, Lda

Sécio Gerente

Associacdo Nacional das Farmacias

Membro da Direc¢ao Nacional

Farminveste SGPS, S.A.

Administrador

SAUDE, S.A.

INFOSAUDE - INSTITUTO DE FORMACAO E INOVACAO EM

Administrador

g) Vogal do Conselho de Administracdo

Augusto Manuel da Costa Meneses, com domicilio profissional em Farmacia Marques, Avenida Alberto

Sampaio, n.2 22, 3510 - 027 Viseu.
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Licenciado em Ciéncias Farmacéuticas pela Faculdade de Farmacia da Universidade do Porto, tendo fre-
guentado a Universidade de Pddua, em 1996, inicia-se em farmacia comunitdria. Leccionou na Escola
Superior Agraria do ISPV. Integra o Conselho Geral e Supervisdao da Bluepharma Genéricos e o Conselho
Consultivo da Plural. E Presidente do Conselho Fiscal da Dignitude, IPSS. Em 2017 obteve o grau de Mes-
tre em Tratamento da Dor pela Universidade de Salamanca e em 2018 o titulo de Especialista em Far-
mdcia Comunitaria pela OF. Participou na organizacao dos ultimos Congressos Nacionais das Farmacias.
Completou o Programa Pharmacy and Health Leadership. E sécio-gerente e co-proprietério de duas far-
madcias e Director Técnico da farmdcia Marques - Viseu, cidade onde reside.

Funcoes Actuais:

Empresa Tipo de Relagao
M. C. Reimdo Costa Cardoso Menezes, Lda. Sécio Gerente
Associa¢do Nacional das Farmacias Presidente da Delegag¢do do Centro
Farminveste SGPS, S.A. Administrador
Associa¢do Dignitude Presidente do Conselho Fiscal

h) Vogal do Conselho de Administragao
Francisco Manuel Cardoso de Faria, com domicilio profissional em Farmacia Faria, Praca Conde Sao
Bento, n.2 64-67, 4780 - 375 Santo Tirso.

Licenciou-se em Ciéncias Farmacéuticas no ano de 2002, pelo Instituto Superior de Ciéncias da Saude -
Norte. Integra a Estrutura Associativa da Associacdo Nacional das Farmécias desde 2005. E Presidente
da Direccdo Norte da Associacdo Nacional das Farméacias desde 2016. E Proprietario e Director Técnico
da Farmaécia Faria desde 2002. E Sécio Gerente da Farméacia S3o Torcato desde 2015.

Fungdes Actuais:

Empresa Tipo de Relagdo
Farmdcia Faria Proprietario e Director Técnico
Faria & Nunes de S3, Lda. Sécio Gerente
Farmdcia Henrique Gomes, Lda. Gerente
Associacdo Nacional das Farmacias Presidente da Delega¢dao do Norte
Farminveste SGPS, S.A. Administrador

i) Vogal do Conselho de Administragao

José Luis Bonifacio Lopes, com domicilio profissional na Rua Marechal Saldanha, 1, 1249-069 Lisboa.
Licenciou-se em Gestdo de Empresas no ano de 1983 pela Universidade Catdlica Portuguesa e possui
MBA em Gestado pelo Instituto Superior de Gestao, realizado em 2006.

De 1982 a 1989 desenvolveu a sua actividade integrado numa empresa de consultores na area financeira.
Foi Administrador ndo executivo da José de Mello Saude, SGPS, de 1998 a 2001. Foi Administrador da
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Farminveste, Investimentos, ParticipacOes e Gestao, S.A., de 2005 a 2009. Foi Administrador ndo execu-
tivo da Luso-Atlantica, Corrector de Seguros, S.A., de 2008 a 2015. Foi Gerente da Farminveste 3 — Gestao
de Participagdes, SGPS, Lda., de 2008 a 2015. Foi Administrador ndo executivo da Glintt — Global Intelli-
gent Technologies, SGPS, S.A., de 2013 a 2018;

Funcgdes Actuais:

Empresa Fungdes
Associacdo Nacional das Farmdcias Director Financeiro
Maisfin- Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, SGPS Administrador
Farminveste SGPS, S.A. Administrador
Farminveste, Investimentos, Participacdes e Gestao, SA Administrador
Farminveste 3 — Gestdo de Participagdes, SGPS, Lda. Gerente
Finanfarma — Sociedade Financeira de Crédito, S.A. Administrador

B) CONSELHO FISCAL

Actualmente o Conselho Fiscal é composto pelos seguintes membros:

Conselho Fiscal

Presidente: Antonio Nuno de Jesus Ribeiro dos Barros
Vogal Efectivo: Carlos José de Oliveira Paula

Vogal Efectivo: Oliveira, Reis & Associados, SROC, Lda. - representada por Carlos Grenha

Suplente: Maria Balbina Boino Cravo

Seguem-se os elementos curriculares de cada um dos membros do Conselho Fiscal.
N3do sdo conhecidas actividades adicionais dos Membros do Conselho Fiscal de relevo para a actividade

da Emitente.

a) Presidente do Conselho Fiscal

Antdnio Nuno de Jesus Ribeiro de Barros, com domicilio profissional em Farmacia Nuno Barros, Calgada
de Real 4-6, 4700 - 290 Braga.

Licenciou-se em Ciéncias Farmacéuticas no ano de 1983 pela Faculdade de Farmdacia da Universidade do
Porto. E proprietario e Director-Técnico da Farmacia Meixomil, no distrito do Porto, desde 2015. Foi
Delegado Distrital da Estrutura Associativa da ANF e membro do Conselho Nacional de 1991 a 1999,
tendo sido Presidente da Direc¢do da Delegagdo Norte da ANF de 1996 a 1999. Foi membro fundador do
Grupo do Guincho e do Grupo das Boas Praticas de Farmdcia - precursores do Sistema de Gestdo da
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Qualidade na Farmacia -, tendo sido coordenador, a nivel nacional, da drea da Automedicac¢do. Foi mem-
bro do Grupo de Consenso Sobre Automedicag¢do e do Grupo Consultivo para Elaboracdo de Protocolos
de Intervencdo Farmacéutica para o Uso Racional de Medicamentos Ndo Sujeitos a Receita Médica. Foi
monitor de cursos de formacao, no ambito das Boas Praticas de Farmacia, desde a sua implementacao.
Foi também monitor em cursos de formacao continua para farmacéuticos: Patologias mais frequentes
nas criancas e sua terapéutica; Automedicacdo; Patologias mais frequentes em hematologia e sua tera-
péutica. Foi Presidente da Direccdo da Associacdo de Estudantes da Faculdade de Farmacia da Universi-
dade do Porto (AEFFUP) de 1980 a 1981, tendo sido Vogal do Conselho Fiscal da mesma Associacdo de
1979 a 1980 e Vogal do Conselho Directivo de 1978 a 1979.

Funcoes Actuais:

Empresa

Fungées

Farmacia Meixomil

Proprietario

Jinbagest, Lda.

Sécio Gerente

Golden Paths

Sécio Gerente

Associagdo Nacional das Farmdcias

Presidente do Conselho Fiscal

Farmacoope — Cooperativa Nacional das Farmacias, CRL.

Presidente do Conselho Fiscal

Farminveste SGPS, S.A.

Presidente do Conselho Fiscal

b) Vogal do Conselho Fiscal

Carlos José de Oliveira Paula, com domicilio profissional em Farmacia Quintela, Rua D. Ana Maria Bastos
Ne5 - Loja 21, 2560 - 306 Torres Vedras.

Licenciou-se em Farmacia no ano de 1978 pela Faculdade de Farmdcia da Universidade de Lisboa. E pro-
prietario e Director-Técnico da Farmdcia Quintela, em Torres Vedras, desde 1978. E Vogal do Conselho
Fiscal da ANF desde 2009. Foi Vogal da Direcgdo da Associagdo Nacional das Farmacias de 1998 a 2001.

Foi membro da Direcgdo da Infarma.

Funcdes Actuais:

Empresa

Fungées

Capa - Produtos de Farmacia, Unipessoal Lda.

Sécio-Gerente

Cequipa - Produtos de Farmacia, Unipessoal, Lda.

Gerente

Associacdo Nacional das Farmdcias

Vogal do Conselho Fiscal

Farmacoope — Cooperativa Nacional das Farmacias, CRL.

Vogal do Conselho Fiscal

Farminveste SGPS, S.A.

Vogal do Conselho Fiscal

c) Vogal do Conselho Fiscal

Carlos Manuel Charneca Moleirinho Grenha, em representa¢do de Oliveira, Reis & Associados, SROC.
Lda., NIF 501266259, com domicilio profissional na Avenida Columbano Bordalo Pinheiro, n2 75 — 82 piso,

Fraccao 8.02, 1070-061 Lisboa.
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Licenciado em Auditoria (I.S.C.A.L.), Revisor Oficial de Contas, n2 1.266 e Técnico Oficial de Contas n.2
16.845. Foi Docente do ensino superior e Membro do Conselho Consultivo de diversas instituicdes de
ensino superior; foi Membro da Comissdao de acompanhamento no ambito da Secretaria de Estado dos
Assuntos Fiscais, para a discussao publica do novo sistema de normalizagdo contabilistica; e Membro da
Comissdo Executiva da Comissdao de Normalizacdo Contabilistica de 2009 a 2013. Foi da Direccdo da
“Camara dos Técnicos Oficiais de Contas”, de 1999 a 2005 e Presidente da Comissao de Acreditacdo de
Cursos e membro da Comissdo de preparacdo de Regulamento de Estdgio e Exame da Camara dos Téc-
nicos Oficiais de Contas, até 2005; € membro da Comissao técnica do sector publico da Ordem dos Re-
visores Oficiais de Contas.

Func¢des Actuais:

Empresa Tipo de Relagdo
Oliveira, Reis & Associados, SROC, Lda Sdcio Gerente
Alliance Healthcare, S.A. Vogal do Conselho Fiscal

d) Vogal Suplente do Conselho Fiscal

Maria Balbina Boino Cravo, com domicilio profissional em Oliveira Reis & Associados, SROC, Lda. — Av?
Columbano Bordalo Pinheiro, n? 75 — 82 piso, Frac¢dao 8.02, 1070-061 LISBOA.
Licenciada em Economia (Universidade Catdlica, 1992). Revisor Oficial de Contas (2010). Foi membro da

Comissdo Técnica dos Impostos da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas entre 2012 e 2017. E Sécia
Gerente de OLIVEIRA, REIS & ASSOCIADOS, SROC, Lda., desde 2017.

Funcdes Actuais:

Empresa Tipo de Relagao
Oliveira, Reis & Associados, SROC, Lda Sdcio Gerente
Farminveste SGPS, S.A. Suplente do Conselho Fiscal
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Q) INFORMAGAO SOBRE OS MEMBROS DE OUTROS ORGAOS DA EMITENTE
C.1) COMISSAO DE REMUNERACOES

a) Presidente da Comissdo de Remuneragoes
Joao Carlos Lombo da Silva Cordeiro, com domicilio profissional no Beloura Office Park, Edif. 11, Qta da
Beloura - 2710-693 Sintra.

b) Vogal da Comissao de Remuneragées
José Alberto Vasconcelos Tavares Moreira, com domicilio profissional na Av. Anténio Augusto de Aguiar,
130, 82 1050-030 Lisboa.

c) Vogal da Comissao de Remuneragdes

Luis Manuel Pereira da Silva, com domicilio profissional na Av. Estados Unidos da América, 97, 42 Dto —
1700-167 Lisboa.

C.2) Mesa da Assembleia Geral

Mesa da Assembleia Geral

Presidente: Abel Bernardino Teixeira Mesquita
Vice-Presidente: Victor Réfega Fernandes

Secretario: Fernando José Carreira Saraiva Monteiro

7.2. Declaragoes relativas aos membros dos orgaos de administragao e fiscali-
zacao

Em relagdo as pessoas identificadas como membros dos érgdos de administragdo e de fiscalizagdo da
Emitente e tanto quanto é do conhecimento da Emitente, sdo prestadas as seguintes declarac¢des:

— Nao existem, relativamente a qualquer das pessoas supra referidas, condenag¢des relacionadas com
conduta fraudulenta, nos ultimos 5 anos;

— Nao existem, relativamente a qualquer das pessoas supra referidas, recriminagdes publicas oficiais
e/ou sanc¢des de que essa pessoa tenha sido objecto por parte de autoridades legais ou regulamen-
tares (incluindo organismos profissionais designados) nem impedimento, por um tribunal, de actuar
na qualidade membro de um 6rgdo de administracdo, direc¢do ou supervisdo de um emitente ou de
gerir ou dirigir as actividades de um emitente, nos ultimos 5 (cinco) anos.
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No ano de 2018, as remunerac¢des pagas aos membros dos érgdos sociais das empresas do Grupo

Farminveste SGPS ascenderam a €2.528.958 (dois milhdes quinhentos e vinte oito mil e novecentos e

cinquenta e oito Euros).

7.4,

Participagdes e Opgdes sobre Ac¢Oes da Categoria B relativamente aos

Membros dos Orgdos de Administrag¢do e de Fiscalizagdo

A Emitente ndo dispoe de sistema de atribuicdo de ac¢Ges ou de opgdes sobre as ac¢des da Emitente

aos membros dos 6rgdos de administracdao e de fiscalizagdo da mesma ou quaisquer formas de

participacdo dos trabalhadores no seu capital.

O gquadro seguinte mostra o numero de ac¢des representativas do capital da Emitente que, de forma

directa ou indirecta, sdo detidas por membros dos drgaos sociais da Emitente:

Orgio Membro Farmacia Proprietdrio da Farmacia N2 Acgbes Farminveste
Mesa da Abel Bernardino Teixeira Mesquita --- --- 20
Assembleia Geral | Fernando José Carreira Saraiva Monteiro Farmdcia Monteiro Carreira e Monteiro Lda. 1900
Farmdcia Estacio X ,
— — A3l - Servicos Integrados de Saude, Lda. 975
Paulo Jorge Cleto Duarte Farmdcia Estacio Xabregas

- - 1387

Vitor Manuel Lopes Segurado Farmacia Nova Vitor Manuel Lopes Segurado 915

Farmacia Nova Portas de Benfica FARMACIA NOVA PORTAS DE BENFICA, LDA 560

Nuno Vasco Rodrigues Viegas Vieira Lopes Farmacia Marbel APOTHEKARIO SA 550

Farmdcia Loures Farmdcia Gasparinho, Lda. 665

Conselho Ana Cristina Clarkson Gaspar Farmdcia Saraiva Peres & Gaspar - Actividades Farmacéuticas Lda. 825
de Silvia Alexandra Lopes Rodrigues Farmdcia Ferrer Farmadcia Ferrer, Lda 830
Administragdo Catia Sofia Farrajota de Sousa Marques Farmdcia Sousa Marques Farmacia Sousa Marques, Lda 1160
Farmacia Marques M.C. Reimdo Costa Cardoso Menezes Lda 235

Augusto Manuel da Costa Meneses Farmdcia Faure

- - 2000
Farmdcia Sdo Torcato Faria & Nunes de S3, Lda 6590
Francisco Manuel Cardoso de Faria Farmdcia Henrique Gomes Farmacia Henrique Gomes, Lda. 1210
Farmacia Faria Francisco Manuel Cardoso de Faria 1705

José Luis Bonifacio Lopes - - 20
Conselho Antoénio Nuno de Jesus Ribeiro de Barros Farmacia Meixomil Anténio Nuno de Jesus Ribeiro de Barros 1295
Fiscal Carlos José de Oliveira Paula Farmacia Quintela Capa - Produtos de Farmacia, Unipessoal Lda. 1610

91




farminveste
SGPS, SA

8. INFORMAGCOES FINANCEIRAS E INDICADORES CHAVE DE DESEMPE-
NHO

8.1. Informagdes Financeiras Historicas

8.1.1. Informacgdes Financeiras Histdricas Auditadas

As demonstragdes financeiras consolidadas anuais da Emitente relativas aos dois Ultimos exercicios, pre-
paradas de acordo com as normas internacionais de contabilidade, poderdo ser encontradas no sitio da
Farminveste na Internet, em cada um dos respectivos enderecos abaixo indicados, informacao que é

inserida por remissao neste Prospecto, fazendo dele parte integrante:

e 2018 - https://www.farminveste-sgps.com/wp-content/uploads/2017/11/FV-SGPS-Comunicado-
Aquisi%C3%A7%C3%A30-AcC3%A7%C3%B5es-ANF_site8-1.pdf

o 2017 - https://www.farminveste-sgps.com/wp-content/uploads/2017/11/Relatorio-e-Contas-2017-
Farminveste-SGPS.pdf

As demonstracdes financeiras consolidadas da Farminveste referentes aos exercicios de 2018 e 2017
foram objecto de auditoria e a respectiva Certificacdo Legal das Contas ndo contém reservas. Contudo
as contas de ambos os exercicios contém énfases, os quais aqui transcrevemos:

e Certificacdo Legal das Contas relativa ao exercicio de 2018

“De acordo com o referido no anexo, na nota 6 — Ativos Fixos Tangiveis, foi desenvolvido um estudo
referente aos imdveis arrendados propriedade do Fundo Imobilidrio Imofarma, evidenciando o seu valor
residual, projetado ao final do exercicio de 2018. Concluiu-se para os imdveis testados, que o valor resi-
dual se apresentava superior ao valor contabilistico reconhecido. Face aos resultados apresentados, a
Empresa decidiu ndo proceder a qualquer depreciagdo no exercicio.

A nossa opinido ndo é modificada em relacGo a estas matérias.”

e Certificacdo Legal das Contas relativa ao exercicio de 2017

“De acordo com o referido no anexo, na nota 6 - Ativos Fixos Tangiveis, foi desenvolvido um estudo
referente aos iméveis arrendados propriedade do FUNDO IMOBILIARIO IMOFARMA, evidenciando o seu
valor residual, projetado ao final do exercicio de 2017. Concluiu-se para os imdveis testados, que o valor
residual se apresentava superior ao valor contabilistico reconhecido. Fase aos resultados apresentados,
a Empresa decidiu ndo proceder a qualquer deprecia¢do no exercicio;

Conforme detalhado na nota 11 do anexo as demonstragdes financeiras, na sequéncia de um processo
instaurado pela AUTORIDADE DA CONCORRENCIA (AdC) ds empresas do grupo da ASSOCIACAO NACIO-
NAL DAS FARMACIAS, esta entidade condenou, em 22 de dezembro de 2015, a FARMINVESTE SGPS, a

FARMINVESTE IPG e a HMR ao pagamento de multas, por abuso de posicdo dominante na modalidade
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de compressdo de margens. A decisdo foi objeto de recurso para o Tribunal da Concorréncia, Regulagdo
e Supervisdo em 26 de janeiro de 2016, tendo sido proferida sentenga em 20 de outubro, julgando pro-
cedente os recursos apresentados pelas referidas empresas sendo reduzindo o valor das multas para os
montantes de €6.082.704 (FARMINVESTE SGPS), €233.531 (FARMINVESTE IPG) e de €171.767 (HMR).
Em desacordo com a senten¢a produzida, foi interposto pelas sociedades um novo recurso, com efeito
suspensivo quanto ao pagamento das coimas aplicadas, até trdnsito em julgado da sentenca judicial.
Por acdrddo de 14 de junho de 2017, o Tribunal da Relag¢do de Lisboa julgou provido o recurso interposto
pela Farminveste SGPS, absolvendo-a da prdtica da contraordenagdo e da respetiva coima e julgou ndo

provido o recurso interposto pela Farminveste IPG e hmR.

Face ao referido acdrddo, foi decidido reverter a provisdo que havia sido constituida na Farminve ste

SGPS no decurso do exercicio anterior.

A nossa opinido ndo é modificada em relacGo a estas matérias.”

8.1.2. Informagdes Financeiras Semestrais Nao Auditadas

As demonstracdes financeiras consolidadas da Emitente, relativas ao primeiro semestre de 2019, prepa-
radas de acordo com as normas internacionais de contabilidade, ndo auditadas, poderdo ser encontradas
no sitio da Farminveste na Internet, no seguinte endereco:

e 2019 (1.2 semestre) — https://www.farminveste-sgps.com/wp-content/uploads/2018/09/FV-SGPS-
Relat%C3%B3rio-e-Contas-1%C2%BA-Semestre-2019.pdf

8.1.3. Indicadores Chave de Desempenho

Os indicadores Chave de Desempenho da Emitente, sdo os que derivam dos relatdrios e contas referidos
nos pontos anteriores, e que resumidamente detalhamos nas tabelas abaixo.

Demonstragao dos Resultados

2018 2017 Intercalar Intercalar
12 Sem 2019 12 Sem 2018

Vendas e Servigos Prestados 705 073 338 702 709 016 391 407 484 350922313

Resultado antes de deprecia-
¢Oes, gastos de financiamento 28 306 290 37971129 17 827 235 15322621
e impostos (EBITDA)
Resultado liquido atribuivel aos

detentores de Capital da em- 3047 561 11470218 4 434 290 3427738
presa Mae
Margem de L;jgc;o de Explora- 4,0% 5,4% 4,6% 4,4%
Resultados por acgdo [a] 0,15 0,57 0,22 0,17

[a] O valor relativo aos periodos Intercalares 2018 e 2019 dizem respeito aos resultados por ac¢do
relativos aos 6 primeiros meses de cada
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Balango

2018 2017 Intercalar
12 Sem 2019
Total Activo 532 352 088 512 563 200 580771 024
Capital Préprio 175 503 829 169 089 561 173 679 296
Total do Passivo 356 848 259 343 473 639 407 091 728
Financiamentos Obtidos (Ndo Corrente) 141 422 399 131793 365 124 394 289
Financiamentos Obtidos (Corrente) 80717 564 77 214 566 117 577 793
Total Financiamentos Obtidos 222139963 209 007 931 241972 082
Caixa e Depdsitos Bancérios 21942 418 18 734 885 11431021
Divida financeira liquida 200 197 545 190 273 046 230541 061

Demonstrag¢ao dos Fluxos de Caixa

2018 2017 Intercalar Intercalar
12 Sem 2019 12 Sem 2018
Fluxos de Caixa de Activida-

gen 8121953 22100013 6517 932 6138 162
des Operacionais

Fluxos de Caixa de Activida- - ch0 3501 733575 -4 455 045 2381035
des Investimento

Fluxos de Caixa de Activida- g 210 15806530 -12543528 6537 964

des de Financiamento

8.2. Normas Contabilisticas

A emitente elabora a demonstragdes financeiras de acordo com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro, conforme adoptadas na Unido Europeia.

8.3. Alteracgao Significativa na Situacao Financeira da Emitente

Ndo se verificaram alteragdes significativas na Situagcdo Financeira da Emitente, desde a ultima
publicacdo de demonstragdes financeiras intercalares e ndao auditadas, realizada a 18 de Setembro do
corrente ano, e relativas as contas consolidadas condensadas do 12 semestre de 2019, ndo auditadas.

8.4. Politica de Dividendos

A Emitente ndo adoptou formalmente uma Politica de Dividendos, pautando a sua conduta nesta maté-
ria pelas regras do Cédigo das Sociedades Comercias. Assim, a aplicacdao de resultados é proposta pelo
Conselho de Administracdao da Farminveste e aprovada em Assembleia-Geral de Accionistas.

O Conselho de Administracdo da Farminveste continuard a formular as suas propostas de aplicagdo de
resultados, e portanto de eventual distribuicdo de dividendos, designadamente em fungao de eventuais
alteragbes a estratégia de negdcio e das necessidades de capital. Neste contexto, serdao especialmente
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tidas em conta as condi¢Ges verificadas em cada exercicio quanto a resultados liquidos individuais e
consolidados, proveitos, situacdo financeira, disponibilidade de fundos legalmente distribuiveis e

perspectivas futuras.

Assim, ndo pode ser dada qualquer garantia de que num determinado ano serdo propostos e/ou distri-
buidos dividendos.

A Farminveste ndo distribuiu dividendos relativos aos exercicios de 2017 e 2018. Em 2020 e 2021, por
referéncia ao encerramento econédmico dos exercicios de 2019 e 2020, a Emitente ndo espera vir a pagar
dividendos. E expectavel que em 2022, por referéncia ao encerramento econémico do exercicio de 2021,
a Emitente reldna condi¢des para pagar dividendos aos seus accionistas.
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9. INFORMAGCOES RELATIVAS AOS ACCIONISTAS E AOS DETENTORES DE
VALORES MOBILIARIOS

9.1. Principais Accionistas

A ANF é a Unica accionista com uma participacao qualificada na Emitente:

Accionista N.2 ac¢des % Capital social

ANF 17.529.832 87,65%

A ANF é actualmente a Unica detentora de Accdes da Categoria A (10.500.000 ac¢les) e detém 7.029.812
Accoes da Categoria B.

Em virtude da sua participacdo social e dos correspondentes direitos de voto, a ANF exerce sobre a
Emitente uma influéncia dominante, factor que terd especial importancia, nomeadamente, ao nivel das
deliberacdes a tomar em sede de Assembleia-Geral de Accionistas.

De modo a assegurar a independéncia entre a ANF e a Farminveste e a evitar que o controlo da primeira
sobre esta ultima seja exercido de forma abusiva, destaca-se a total transparéncia nas relacdes mutuas,
o estrito cumprimento das normas legais e regulamentares neste ambito, em particular, em matéria de
conflitos de interesses e de relagées com entidades relacionadas.

As Accbes da Categoria A, actualmente apenas detidas pela ANF, tém privilégios em termos de voto em
Assembleia-Geral nos termos do n? 152 do Contrato de Sociedade: as deliberac¢des sobre (i) alteracdes
estatutarias, incluindo aumentos de capital, e limitacdo ou supressdo dos direitos de preferéncia de no-
vas ac¢oes de qualquer categoria e (ii) limitacdo ou supressdo dos direitos de preferéncia na subscrigdo
de obrigagdes convertiveis em acgdes, carecem do voto favoravel da maioria das Ac¢Ges da Categoria A.

Porém, tal privilégio cessa (i) enquanto as Ac¢des da Categoria A representarem menos de 5% do capital
com direito de voto ou (ii) se a cessacdo for deliberada pela Assembleia-Geral pela maioria necessaria a
alteracao dos Estatutos.

A cada 5 anos, a Assembleia-Geral deve deliberar sobre a referida cessa¢do. Para deliberar a cessagdo
ndo é necessario o voto favoravel da maioria das Acgdes da Categoria A. Tendo a Farminveste SGPS sido
constituida a 8 de Setembro de 2010, a primeira reunido da Assembleia Geral que se realizou apds o
termo do referido prazo de 5 anos foi a da Assembleia Geral anual de 2016, em 20 de Maio desse ano,
tendo entdo sido deliberado, por unanimidade, ” que se mantenham os direitos conferidos aos accionis-
tas titulares de accbes de Categoria A pelo n®1 do Artigo 159 dos Estatutos.”

A mesma matéria serd, assim, novamente submetida a Assembleia Geral anual de 2021.
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Adicionalmente, tendo em vista assegurar que o accionista maioritario ndo exerce o controlo de forma
abusiva, sdo aplicaveis, em geral, as regras que se encontram previstas no CSC relativas as competéncias
de fiscalizagdo do drgdo de fiscalizacdo (no caso da Farminveste, Conselho Fiscal e Revisor Oficial de
Contas) no ambito do exercicio das funcdes de fiscalizacdo societaria da Emitente.

A Emitente e a ANF ndo tém conhecimento da existéncia de quaisquer acordos de cuja execu¢ao possa
vir a resultar uma mudanca do controlo da Emitente

9.2. Acgoes Judiciais e Arbitrais

N3do existem quaisquer acgdes administrativas, judiciais ou de arbitragem (incluindo ac¢Ges pendentes
ou susceptiveis de serem empreendidas de que o Emitente tenha conhecimento) durante os ultimos 12
(doze) meses e que possam vir a ter ou tenham tido, no passado recente, um impacto significativo na
situacdo financeira ou na rentabilidade da Emitente ou do grupo Farminveste.

9.3. Conflitos de Interesses de Membros dos Orgios de Administra¢do e de
Fiscalizacao

Ndo foram identificados conflitos de interesses, actuais ou potenciais, entre as obrigacdes de qualquer
das pessoas que integram os 6rgados de administracdo e de fiscalizacdo e a Emitente ou com qualquer
das suas participadas, bem como com os seus interesses privados ou obrigacdes.

Nao existem quaisquer acordos ou compromissos com 0s principais accionistas, clientes, fornecedores
ou outros, nos termos dos quais um ou varios membros dos 6rgdos de administragdo e de fiscalizagdo
da Emitente tenham sido nomeadas membros dos dérgdos de administracdo, de direccdo ou de
fiscalizagdo.

Ndo existem quaisquer restricbes acordadas pelos membros dos érgdos de administracdo e de
fiscalizagdo da Emitente relativamente a aliena¢dao, durante um determinado periodo de tempo, dos
valores mobilidrios emitidos pela Emitente de que sejam titulares.

9.4. Operagoes com Partes Relacionadas

No primeiro Semestre de 2019, as remuneracdes pagas dos Orgdos Sociais das empresas do Grupo Far-
minveste foram de 1.434.169 Euros.

Os saldos e transacgdes efectuadas entre as partes relacionadas, por referéncia ao 12 Semestre de 2019,

31 de Dezembro de 2018 e 31 de Dezembro de 2017, constam dos relatdrios e contas da Emitente, e as
tabelas resumo demonstrativas dos principais valores, damo-las aqui por integralmente reproduzidas
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Transacgdes / Saldos partes relacionadas Prestacdo de Fornecimentos e Juros Empréstimos  Contas a Contas a
2019 servicos Sevicos Externos recebidos/(Pagos) obtidos receber pagar
Empresa-mae 1235571 251035 - - 139 798 80 756
Outras Partes Relacionadas 1134 802 822 523 -7 051 - 888 792 462 355
Transacgées / Saldos partes relacionadas Prestacdo de Fornecimentos e Juros Empréstimos
i . A | Contas a receber Contas a pagar
2018 servigos Sevicos Externos recebidos/(Pagos) obtidos
Empresa-mae 3 655 581 - - 480 000 235 439 16 030
Outras Partes Relacionadas 4028 191 2 058 540 -249 411 - 5910 310 1341579
Transacgdes / Saldos partes relacionadas  Prestacdo de Fornecimentos Juros Activos Contas a Contas a
2017 servicos e Sevicos recebidos/(Pagos) tangiveis receber pagar
Empresa-mae 3838834 1561576 - - 12 185 2017 116
Outras Partes Relacionadas 1917 273 156 637 -95 288 60 000 489 118 541 102

9.5. Capital Social

O capital social da Emitente é actualmente de €100.000.000 (cem milhdes de Euros), totalmente
subscrito e realizado e representado por 20.000.000 de ac¢bes, com o valor nominal de 5 (cinco) Euros
cada, sendo 10.500.000 de Ac¢Ges da Categoria A e 9.500.000 de Acgdes da Categoria B.

As Acc¢Oes da Categoria A e as AcgOes da Categoria B sdo escriturais e nominativas, e encontram-se
integradas em sistema centralizado gerido pela Interbolsa, com sede na Avenida da Boavista, 3433 -
4100-138 Porto.

O Conselho de Administragao estd autorizado a aumentar o capital social, por uma ou mais vezes, por
emissdo de acg¢des ordinarias, de qualquer Categoria, e/ou de ac¢des preferenciais sem voto, até ao
montante maximo de €180.000.000,00 (cento e oitenta milhdes de Euros), em obediéncia aos requisitos

legais.
N3o existem acg¢bes da categoria C (ac¢des preferenciais sem voto).
A Emitente ndo tem quaisquer ac¢des proprias.

Foram emitidas em Outubro de 2018 obriga¢Ges convertiveis em Ac¢Ges da Categoria B, no montante
global de €5.000.000 (cinco milhdes de Euros), e com uma maturidade de 3 (trés) anos (as Obrigacbes
2018-2021). Esta emissdo, sendo de conversdo facultativa por opg¢do dos investidores, podera traduzir-
se num aumento de capital futuro da Farminveste, até ao limite maximo igualmente de até €5.000.000
(cinco milhdes de Euros).

Prevé-se uma emissdo adicional de obrigacdes convertiveis em Acc¢Ges da Categoria B, no montante

maximo de €10.000.000 (dez milhGes de Euros), nos termos previstos neste Prospecto (vide secgdes
5.1.1. e 6.1.2) (as Obrigacbes). Esta emissdo, sendo de conversao facultativa por op¢do dos investidores,
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podera traduzir-se num aumento de capital futuro da Farminveste, até ao limite maximo igualmente de
até €10.000.000 (dez milhdes de Euros).

De acordo com a apresentagao efectuada em Assembleia Geral de Accionistas da Emitente, de 25 de
Maio do corrente, a Emitente tem ainda em estudo, um aumento de capital através da emissao de novas
Accoes da Categoria B, dirigido preferencialmente a titulares de Accdes da Categoria B e obrigacbes
convertiveis, o qual a Emitente podera realizar ainda em 2019 ou em 2020, caso a Emitente assim o
entenda face as circunstancias do mercado.

9.6. Estatutos

Os Estatutos da Farminveste estdo disponiveis no seu sitio na Internet em https://www.farminveste-

sgps.com/area-investidor/,sendo inseridos por remissdo no Prospecto.

Nos termos do artigo 14.2, n.2 2, dos Estatutos, cada accionista titular de Ac¢bes da Categoria B nao
poderd, com essas ac¢des, emitir em nome proprio, directamente ou através de representante, mais de
cento e vinte e cinco mil votos, independentemente de deter nimero superior de ac¢des dessa Categoria.

Este tecto de voto é aplicavel a todas as deliberagdes da Assembleia-Geral, mesmo que sujeitas a maioria
qgualificada. As Ac¢Oes da Categoria A ndo se encontram sujeitas a idéntica limitacao.

Em virtude da sua participacao social maioritdria descrita na sec¢do 9.1 supra e dos correspondentes
direitos de voto, a ANF exerce sobre a Farminveste uma influéncia dominante, factor que terd especial
importancia, nomeadamente, ao nivel das deliberagdes a tomar em sede de Assembleia-Geral de Accio-
nistas.

Adicionalmente, nos termos do artigo 15.2, n.2 1, carecem do voto favoravel da maioria das Ac¢bes da
Categoria A, seja em primeira, seja em segunda convocacao, as deliberacées da Assembleia-Geral sobre
as matérias seguintes: a) altera¢bes aos Estatutos, incluindo aumentos de capital, e a limitagdo ou su-
pressao dos direitos de preferéncia na subscricdo de novas accdes de qualquer Categoria; b) limitacdo
ou supressdo dos direitos de preferéncia na emissdo de obrigacGes convertiveis em acgdes.

Nos termos do artigo 15.2, n.2 2, dos Estatutos, os direitos conferidos aos accionistas titulares de Ac¢des
da Categoria A pelo n.2 1 do artigo 15.2 cessardo nos seguintes casos: a) Enquanto as Ac¢des da Categoria
A representarem menos de 5% do capital social com direito de voto; ou; b) Se a eliminagdo daqueles
direitos for aprovada pela Assembleia-Geral, pela maioria necessaria a alteracdo dos presentes Estatutos.

A Assembleia-Geral da Farminveste devera deliberar, a cada 5 (cinco) anos, sobre a matéria da alinea b)

do numero anterior, e a tomada dessas deliberagdes ndo serd aplicavel o requisito consignado no n.2 1
do artigo 15.2, nos termos do artigo 15.2, n.2 3, dos Estatutos.
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De acordo com os artigos 7.2 e 14.2 dos Estatutos da Emitente, esta poderd emitir ac¢Ges preferenciais
sem voto até ao montante representativo de metade do capital social, que corresponderao as ac¢des de
categoria C. A Emitente ndo emitiu até a presente data quaisquer ac¢des da categoria C.

9.7. Contratos significativos

Para além dos contratos celebrados no ambito normal das actividades do Grupo Farminveste, no ano
anterior a data do Prospecto ndo foram celebrados quaisquer contratos significativos.
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10. DOCUMENTOS DISPONIVEIS

Durante o periodo de validade do Prospecto, incluindo-se o periodo da Oferta, serdo disponibilizadas na

sede da Farminveste os seguintes documentos:

Contrato de Sociedade e Estatutos da Farminveste;

Prospecto;

Quaisquer futuras adendas ao Prospecto e quaisquer outros documentos para os quais se remeta
no presente documento.

Demonstracdes financeiras consolidadas relativas aos exercicios de 2017 e 2018 incluindo certi-
ficacdo legal de contas, e parecer do Conselho Fiscal;

Demonstragdes financeiras consolidadas relativas ao periodo de seis meses findo em 30 de Junho
de 2019 (ndo auditadas).

Os referidos documentos estardo também disponiveis em formato electrénico nos sitios de internet da ANF

em www.anfonline.pt (este de acesso restrito aos Sécios da ANF) e da Farminveste em www.Farminveste-

sgps.com, sendo que o Prospecto se encontra igualmente disponivel no sitio de internet da CMVM, em
www.cmvm.pt.
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