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1. SUMARIO

O presente Sumadrio diz respeito ao Prospecto relativo a oferta de subscricdo de até 4.000.000 obrigacses,
convertiveis em AccOes da Categoria B, escriturais, nominativas, da Farminveste - SGPS, S.A., com o valor
nominal unitdrio de €5,00 e global de até €20.000.000, representativas do empréstimo obrigacionista
denominado “Obrigacbes 2021-2025”, através de (i) uma oferta publica de subscri¢do e (ii) uma oferta
publica de troca, total e voluntaria, relativamente as obriga¢cbes convertiveis representativas do emprés-
timo obrigacionista Obrigagbes 2018-2021, (“Ofertas”).

O presente Sumario é elaborado com base no Anexo 23 do Regulamento Delegado (UE) n.2 2019/980.

O presente Sumario contém todos os elementos que devem ser incluidos num sumario para os tipos de
valores mobilidrios e emitente em causa. A numeragao dos elementos poderd ndo ser sequencial uma
vez que ha elementos cuja inclusdo ndo é, neste caso, exigivel. Ainda que determinado elemento deva
ser inserido no Sumario tendo em conta o tipo de valores mobilidrios e emitente, podera nao existir
informacdo relevante a incluir sobre tal elemento. Neste caso, serd incluida uma breve descricdo do

elemento com a mencdo “Ndo Aplicavel”.

Secgao 1 - Introdu-
¢ao

1.1
Nome e ISIN dos
valores mobiliarios

Os valores mobilidrios objecto das Ofertas sdo obrigages convertiveis em ac¢des da Categoria B da Farminveste, escriturais
e nominativas. As ObrigagBes 2018-2021, objecto da Oferta de Troca, foi atribuido o cédigo ISIN PTFNVAOMOOO1 e as
Obrigagdes 2021-2025 foi atribuido o codigo ISIN PTFNVCOMO0009.

1.2

Identidade e dados
de contacto da
Emitente, inclu-
indo o seu Cédigo
LEI

A Emitente dos valores mobilidarios objecto das Ofertas é a Farminveste - SGPS, S.A., uma sociedade andnima, com sede
social na Travessa de Santa Catarina, n.2 8, freguesia de Santa Catarina, concelho de Lisboa, Portugal, com o nimero de
telefone (+351) 213401330, com o endere¢o de correio electronico farminveste-sgps@farminveste.pt, com o NIF 509
491 480 e o Cédigo LEI 549300DXP74H3GR6XP18.

1.3

Identidade e dados
de contacto da au-
toridade compe-
tente que aprovou
o Prospecto

Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios (“CMVM”), pessoa colectiva de Direito Publico criada pelo Decreto-Lei n.2
142-A/91, de 10 de Abril, com sede na Rua Laura Alves, 4, em Lisboa, com o nimero de telefone (+351) 213177000 e o

endere¢o de e-mail cmvm@cmvm.pt.

1.4
Data de aprovacao
do Prospecto

6 de Setembro de 2021.

1.5 Adverténcias

1.5.1
Declaragbes da
Emitente

O presente Sumario deve ser entendido como uma introdugdo ao presente Prospecto UE Crescimento e qualquer decisdo
de investir nos valores mobilidrios aqui descritos deve basear-se numa apreciagdo do investidor sobre o presente Prospecto
UE Crescimento no seu conjunto.

O investidor poderd perder a totalidade ou parte do capital investido.

Caso seja apresentada em tribunal uma queixa relativa as informagdes contidas no presente Prospecto UE Crescimento, o
investidor queixoso poderd, nos termos do direito nacional dos Estados-Membros, ter de suportar os custos de tradugdo
do presente Prospecto UE Crescimento antes do inicio do processo judicial.

S6 pode ser assacada responsabilidade civil as pessoas que tenham elaborado o Sumario, incluindo qualquer tradugdo do
mesmo, mas apenas caso o Sumario, quando lido em conjunto com as outras partes do presente Prospecto UE Crescimento,
contenha mengBes enganosas, inexactas ou incoerentes ou ndo preste a informagdo fundamental para ajudar os investi-
dores a decidir se devem investir nos valores mobiliarios.

Secgdo 2 - Informago

es Fundamentais sobre a Emitente

2.1.

Quem é a Emitente
dos valores mobi-
liarios?

A Emitente das Obrigagdes 2021-2025, obrigagdes convertiveis em AcgOes de Categoria B, objecto das Ofertas é a Farmin-

veste - SGPS, S.A..
a) Forma juridica, legislagdo ao abrigo da qual exerce asua actividade e pais de constituicdo

A Emitente tem a forma juridica de uma sociedade gestora de participagdes sociais sob a forma de sociedade andnima,
constituida e registada em Portugal e exerce a respectiva actividade ao abrigo das leis gerais aplicaveis as sociedades

comerciais e as sociedades gestoras de participagOes sociais, nomeadamente o CSC e o Regime Juridico das Sociedades
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Gestoras de Participacdes Sociais constante do Decreto-Lei n.2 495/88, de 30 de Dezembro. A Emitente ndo é uma socie-
dade aberta, nos termos dos artigos 13.2 e seguintes do C6d.VM. Na sequéncia das Ofertas, a Farminveste passara a ter a
qualidade de sociedade aberta, ficando por isso sujeita ao regime correspondente previsto no Cod.VM.

b) Principais actividades

A Emitente tem por actividade principal a gestdo de participagGes sociais como forma indirecta de exercicio de actividades
econdmicas. E a holding do Grupo ANF que controla, por via da sua participa¢gdo no capital da Farminveste IPG — (partici-
pacdo 100%), os investimentos realizados pelo Grupo e que se centram em torno de 6 areas de negdcio el area de Backof-
fice, a saber: (1) Desenvolvimento da Actividade das Farmacias, (2) Distribuicdo Farmacéutica, através de participagdo
maioritaria na Alliance Healthcare, S.A. (3) Sistemas de Informagdo, através da Glintt (4) Inteligéncia sobre o Mercado
Farmacéutico, através da HMR International (5) Prestagdo de Cuidados de Saude, através de participagdo na CUF, S.A. e na
José de Mello Residéncias e Servigos, SGPS, S.A: (6) Sector Imobilidrio através do Fundo Especial Fechado Imofarma; e (7)
Area Corporativa que agrega todas as areas corporativas, os servicos partilhados e demais custos gerais. A drea de negécio
com maior relevancia em termos econdémicos e financeiros é a area de Distribuicdo Farmacéutica, que a 30 de Junho de
2021 representava 83% do volume de negdcios consolidado da Emitente.

c) Accionistas que detém o controlo, indicando se se trata de controlo directo ou indirecto

A ANF detém actualmente o controlo directo da Emitente através de Acgdes da Categoria A e de Acgles da Categoria B,
representativas de 87,76% do capital social da Farminveste.

d) Nome do director executivo (CEO), ou equivalente.

O Senhor Dr. Abel Bernardino Teixeira Mesquita é o Presidente do Conselho de Administracdo da Emitente.

2.2,

Quais as informa-
¢Oes financeiras
fundamentais so-
bre a Emitente?

As demonstragbes financeiras consolidadas da Emitente relativas aos exercicios de 2018/2019 e 2019/2020, reportadas,
respectivamente, a 31 de Dezembro de 2019 e 31 de Dezembro de 2020, encontram-se auditadas. As demonstrag¢des fi-
nanceiras referentes ao primeiro semestre do exercicio de 2020/2021, reportadas a 30 de Junho de 2021 e o respectivo
comparativo reportado a 30 de Junho de 2020, n3do sdo auditadas.
Dados financeiros consolidados seleccionados da Emitente:

Demonstragdo dos Resultados

Intercalar Intercalar
Indicador 2020 2019 12Semestre 2021 12 Semestre 2020
(ndo auditado) (ndo auditado)
Valores em '000 Euros
Vendas e Servicos Prestados 766 666 765727 391669 386193
Resultadg antes de depreciagGes, gastos de financia- 15456 49 146 19957 6044
mento e impostos (EBITDA)
Resultado liquido dos detentores de Capital -15 164 2129 2291 -8 703
Margem de Lucro de Exploragdo 2,0% 6,4% 5,1% 1,6%
Resultado por ac¢do basico - Euros [a] -0,76 0,11 0,11 -0,44

[a] O valor relativo aos periodos Intercalares 2020 e 2021 dizem respeito aos resultados por acgdo relativos aos 6 primeiros
meses de cada ano.

Balango

Intercalar
Indicador 2020 2019 12 Semestre 2021
(ndo auditado)

Valores em '000 Euros
Total do Activo 593998 596 850 599 540
Capital Proprio 160051 178189 163771
Total do Passivo 433947 418 661 435770
Financiamentos Obtidos (Ndo Corrente) 127213 108 854 102910
Financiamentos Obtidos (Corrente) 134947 127 155 150054
Total Financiamentos Obtidos 262161 236 009 252964
Caixa e Depdsitos Bancarios 19746 13412 10205
Divida Financeira Liquida 242 414 222 597 242 759

Demonstragdo dos Fluxos de Caixa

Intercalar Intercalar
Indicador 2020 2019 12Semestre 2021 12 Semestre 2020
(ndo auditado) (ndo auditado)

Valores em '000 Euros
Fluxos de Caixa das Actividades Operacionais 12 693 6342 16 048 -3 482
Fluxos de Caixa das Actividades Investimento -11 300 -6 252 -6 688 -10 430
Fluxos de Caixa das Actividades de Financiamento 4901 -8 596 -18 708 16232
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a) Reservas expressas no relatério de auditoria das informagdes financeiras histéricas

As demonstragdes financeiras consolidadas da Farminveste referentes ao exercicio findo em 2020 foram objecto de audi-
toria e o respectivo relatério ndo contém reservas. Contudo as contas deste exercicio contém a seguinte énfase que aqui
transcrevemos:

e Certificagdo Legal das Contas relativas ao exercicio de 2020

“Conforme descrito no relatério de gestdo e na nota 10 das notas anexas as demonstragbes financeiras, no dia 11 de margo
a Organizagdo Mundial de Saude declarou o surto do novo coronavirus (“Covid-19") como pandemia. Existem diversos seto-
res da economia afetados por efeitos diretos e indiretos provocados pela doenga, tendo sido alguns setores mais afetados
que outros. A atividade das empresas subsididrias, associadas e conjuntamente controladas foi afetada de forma diferenci-
ada, sendo de destacar o impacto causado na associada CUF uma vez que a declaragéo do Estado de Emergéncia na primeira
vaga da pandemia em meados de margo levou ao adiamento dos atos ndo urgentes nas suas unidades, provocando assim
uma quebra significativa da atividade no periodo compreendido entre os meses de margo e junho. A incorpora¢do do resul-
tado desta associada teve um impacto negativo de €7,2 milhdes de Euros no EBITDA da Entidade comparando com oimpacto
positivo de €8,7 milhGes de Euros no ano anterior.

Conforme descrito no relatdrio de gestdo, no primeiro trimestre de 2020, face ao contexto de significativa exigéncia de
tesouraria, foram revistos os planos de negdcio das dreas operacionais e de participadas da Entidade, sendo elaborado um
Plano econémico e financeiro para o Grupo. Este plano, elaborado para o periodo 2021-2026, prevé um conjunto alargado
de medidas de redugdo de gastos e de investimentos bem como a renegocia¢éo das principais linhas de financiamento com
a banca, cuja conclusdo estd prevista no curto prazo tendo por objectivo permitir o equilibrio dos valores de tesouraria
necessdrios ao cumprimento das obrigagées assumidas para os proximos anos.

A nossa opinido ndo é modificada em relagdo a estas matérias.”

e  Certificacdo Legal das Contas relativas ao exercicio de 2019

“De acordo com o referido no anexo, na nota 6 — Ativos Fixos Tangiveis, foi desenvolvido um estudo referente aos imdveis
arrendados propriedade do Fundo Imobiligrio Imofarma, evidenciando o seu valor residual, projetado ao final do exercicio
de 2019. Concluiu-se para os imdveis testados, que o valor residual se apresentava superior ao valor contabilistico reconhe-
cido. Fase aos resultados apresentados, a Entidade decidiu ndo proceder a qualquer depreciagdo no exercicio;

Tal como descrito na nota 30 das notas as demonstragbes financeiras, no passado dia 11 de Margo a Organizagdo Mundial
de Saude declarou o surto do novo coronavirus (“Covid-19”) como pandemia, sendo este um evento posterior a data de
referéncia das contas. Os recentes desenvolvimentos decorrentes da pandemia tém um impacto significativo na saude das
pessoas e na sociedade como um todo, também a nivel econdmico, aumentando a incerteza sobre o desempenho operaci-
onal e financeiro das diversas entidades. Ndo obstante, o Conselho de Administragdo face a informagdo disponivel a data,
ndo antecipa situagbes que possam afetar de forma significativa o desempenho do Grupo e a sua liquidez.

A nossa opinido néo é modificada em relagdo a estas matérias.”

2.3.

Quais os principais
riscos especificos
da Emitente?

O investimento nas Obrigagdes 2021-2025 (e, em caso de conversdo na maturidade por opgdo do titular, em Acgbes da
Categoria B) envolve riscos, sendo que antes de tomada qualquer decisdo de investimento dever-se-a ponderar toda a
informagdo contida neste Prospecto.

Assim, apresentam-se os principais riscos de investimento relativos a Emitente:

e  Existéncia do passivo corrente superior ao activo corrente, nos dois Ultimos exercicios e contas semestrais e risco de liqui-
dez. A Farminveste apresentava em Junho de 2021, um total de activo corrente inferior ao passivo corrente em €92 milhdes,
0 que representou um aumento do risco de liquidez no 1.2 semestre do ano, afectando negativamente a capacidade de fazer
face aos compromissos de curto prazo. Contudo, foram identificadas um conjunto de medidas, num total de 95 milhdes de
euros, que permitirdo a Farminveste restruturar as suas obrigagGes de curto prazo e tornar o Fundo de Maneio suficiente.
Caso as medidas identificadas ndo sejam implementadas em tempo util, em particular a que se refere ao processo de rees-
truturagdo do passivo bancério, e uma vez que esta medida representa 43,89% do total das medidas identi-ficadas, este risco
é qualificado como elevado;

e Incerteza quanto ao momento em que a Emitente podera vir a efectuar distribui¢des de dividendos. A Emitente, ndo de-
senvolve directamente qualquer actividade de caracter operacional, pelo que depende da distribui¢do de dividendos e pa-
gamento de juros por parte das sociedades suas participadas para o cumprimento das obrigagdes por si assumidas. Neste
contexto, no ambito do contrato de refinanciamento em curso por parte da Farminveste IPG, esta ird aceitar uma restrigcao
a distribuicdo de dividendos até a vigéncia do contrato (ano de 2032), que implicard também que a Emitente ndo tenha
condigbes de o fazer até aquela data, ou no limite enquanto o contrato de financiamento estiver em curso. A Emitente
considera elevado o presente risco;

e Risco de impacto do nivel de endividamento do Grupo Farminveste e eventual indisponibilidade de crédito em condigées
aceitaveis em alguns mercados. O Grupo Farminveste considera que um racio de Solvabilidade de 0,5 constitui um indicador
adequado para definir uma adequada distribuicdo entre capitais préprios e capitais alheios, sendo que o mesmo, por refe-
réncia a 30 de Junho de 2021 se situava nos 0,38. A reestruturagdo da divida da Farminveste IPG pressupGe um reforgo, face
a situagdo actual, das garantias prestadas sobre activos, nomeadamente participagdes sociais nas participadas Alliance He-
althcare, Glintt e CUF e unidades de participacdo do Fundo Imofarma. A 30 de Junho de 2021 e a Dezembro de 2020 o valor
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de mercado dos activos onerados representava 12% do activo total. Apés a conclusdo da reestruturagdo do financiamento
da Farminveste IPG, e considerando o refor¢o das garantias previsto no acordo quadro, os mesmos passardo a representar
53% do activo total. Num contexto de flutuagdo dos niveis de endividamento e das taxas de juro fixadas nos mercados finan-
ceiros, podera haver um aumento dos encargos financeiros com o servigo da divida, com impacto significativo na capacidade
de geragdo de resultados, bem como limitagGes a concessdo de novos recursos para a Emitente e para outras sociedades do
grupo. A Emitente considera este risco como moderado;

e Incerteza quanto ao momento em que sera possivel atingir um nivel de rentabilidade da operagao internacional da area
de actividade de Inteligéncia sobre o Mercado Farmacéutico. A Farminveste tem efectuado investimentos para desenvolver
uma unidade que se dedica ao tratamento, analise e venda de dados sobre o mercado farmacéutico (HMR International). No
entanto, veio a confirmar-se que as especificidades dos mercados locais implicavam um maior consumo de recursos (finan-
ceiros e tempo) para permitir gerar resultados operacionais antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos
positivos naquelas geografias. Com efeito, no inicio de 2020, e afectando a prestagdo de contas de 2019, foi suspensa a
actividade no mercado alemdo. Relativamente as operag¢ées da HMR Irlanda e HMR Espanha, a Emitente considera que é
ainda incerto o momento a partir do qual estas sociedades irdo gerar resultados operacionais (antes de depreciagGes, gastos
de financiamento e impostos) positivos pelo que ambas consumiram e continuam a consumir recursos financeiros a HMR
International que, por sua vez, tem solicitado apoio financeiro a Farminveste IPG. A Emitente classifica este riscocomo mo-
derado;

e  Concentragdo das actividades na area de Distribuigdo Farmacéutica e em territério nacional, pelo que um maudesempe-
nho nesta area pode ter um impacto significativo nas actividades e situagdo financeira da Emitente. Este risco é classificado
pela Emitente como moderado;

e  Asituagdo financeira, os resultados operacionais e as perspectivas da Farminveste e das suas participadas foram e podem
ser adversamente afectados pela pandemia COVID-19. Ap6s um exercicio de 2020 em que os resultados liquidos das parti-
cipadas da Emitente foram particularmente afectados pela pandemia COVID-19, mantém-se um grau de incerteza ainda
elevado sobre a evolugdo da crise pandémica, sobre os seus impactos nas operagdes da Farminveste e suas participadas e
nos sectores em que estdo presentes, nas condigdes econdmicas em geral e em potenciais alteragbes estruturais no com-
portamento dos consumidores. Atendendo a evolugdo recente da crise pandémica a nivel nacional e internacional e ao de-
sempenho no primeiro semestre de 2021, a Emitente considera este risco como baixo;

e Dominio da ANF. Em virtude da sua participagdo social maioritaria e dos correspondentes direitos de voto, a ANF exerce
sobre a Farminveste uma influéncia dominante, factor que terd especial importancia, nomeadamente, ao nivel das delibera-
¢Oes atomar em sede de Assembleia Geral de Accionistas, risco classificado pela Emitente como baixo.

Sec¢do 3 - Informagdes Fundamentais Sobre os Valores Mobiliarios

3.1

Quais as principais
caracteristicas dos
valores mobilia-
rios?

a) Tipo e Categoria

As obrigagbes objecto das Ofertas sdo obrigagdes escriturais, nominativas, convertiveis em Acgdes da Categoria B da Far-
minveste, com valor nominal unitario de €5,00 (cinco Euros).

b) Numero de valores mobiliarios emitidos, prazo dos mesmos, valor nominal e em que moeda sdo expressos

No dmbito das Ofertas serdo emitidas até 4.000.000 (quatro milhdes) de ObrigagBes 2021-2025, as quais serdo emitidas
em Euros e tém uma maturidade de 4 anos.
N3o existem restrigdes a transmissdo das ObrigagSes 2021-2025.

c) Direitos inerentes as ObrigagGes

Ndo existem direitos especiais atribuidos as Obriga¢Ses 2021-2025 sendo os conferidos nos termos da lei geral e no pre-
sente Prospecto, nomeadamente quanto ao recebimento de juros e reembolso do capital. Quanto a amortizagdo das Obri-
gagbes 2021-2025, os titulares podem optar (i) pelo reembolso do valor nominal das Obrigagdes 2021-2025, ou (ii) pela
conversao em Acgles de Categoria B da Farminveste.

A conversdao opera na propor¢do de uma acgdo por cada obrigacdo convertida e mediante a entrega de um pedido para o
efeito junto do Intermediario Financeiro onde tenha as suas Obrigagdes 2021-2025 registadas. O reembolso do valor no-
minal é efectuado, de uma so6 vez, na Data de Reembolso (6 de Outubro de 2025).

d) Prioridade relativa dos valores mobilidrios na estrutura de capital da Emitente em caso de insolvéncia, incluindo, se apli-
cavel, informagdes sobre o seu nivel de subordinagdo

As Obrigagbes 2021-2025 serdo comuns, pelo que ndo beneficiardo de qualquer garantia da Emitente, nem estardo sujeitas
a subordinacdo, constituindo responsabilidades directas, incondicionais e gerais da Emitente. As Obrigacdes 2021-2025
corresponderd um tratamento pari passu com as restantes obrigacdes pecunidrias presentes e futuras ndo condicionais,
nao subordinadas e ndo garantidas da Emitente, ndo conferindo aos respectivos titulares, em caso de insolvéncia, quaisquer
privilégios sobre os demais credores sociais.

Em caso de liquidagdo da Farminveste, e uma vez satisfeitos ou acautelados os direitos dos seus credores, o activo restante
(havendo-o) sera destinado, primeiramente, ao reembolso do montante das entradas efectivamente realizadas por cada
accionista (correspondente a fraccdo de capital detida por cada accionista). Ndo foram emitidas acgOes preferenciais até a
presente data (ac¢Oes da categoria C), pelo que ndo havera accionistas com prioridade no reembolso. Havendo saldo depois
de realizada esta operagdo, o mesmo sera repartido entre os accionistas na propor¢do aplicavel a distribuicdo dos lucros.
e) Politica de dividendos ou distribuicio de rendimentos
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A Emitente ndo adoptou formalmente uma politica de dividendos, pautando a sua conduta nesta matéria pelas regras do
CSC. Assim, a aplicagdo de resultados é proposta pelo Conselho de Administragdo da Farminveste e aprovada em
Assembleia-Geral de Accionistas. A Emitente ndo pagou dividendos por referéncias aos anos de 2019 e 2020.

3.2

Onde serdo nego-
ciados os valores
mobilidrios?

Ndo se prevé que as Obrigagdes 2021-2025 da Farminveste venham a ser admitidas a negociagdo em nenhum mercado
regulamentado ou sistema de negociagdo multilateral.

33

Existe uma garan-
tia associada aos
valores mobilia-
rios?

34

Quais os principais
riscos especificos
dos valores mobi-
lidrios?

Riscos relativos as Obrigagdes 2021-2025

e  Riscos relativos a ndao admissdo a negociagao: os investidores poderdo ndo ter a possibilidade de alienar as Obrigages 2021-
2025 com facilidade, tendo em conta que ndo esta prevista a sua admissdao em nenhum mercado regulamentado ou sistema
de negociagao multilateral, risco classificado pela Emitente como elevado;

e  Risco de crédito da Emitente: dependéncia da capacidade da Emitente para o pagamento dos juros e reembolso do capital
das Obrigagdes 2021-2025, risco classificado pela Emitente como moderado;

e Auséncia de notagdo de risco (rating): As Ofertas ndo foram objecto de notagdo de risco por qualquer sociedade de presta-
¢do de servigos de notagdo de risco (rating) registada na CMVM. Este risco é classificado pela Emitente como moderado;

e Riscorelacionado com o enquadramento juridico-fiscal: A rendibilidade efectiva doinvestimento depende ainda da situagdo
concreta do investidor, incluindo a sua situagdo fiscal, e das comissGes cobradas pelo intermediario financeiro (tendo em
consideragdo a generalidade dos precgarios dos intermediarios financeiros disponiveis no site da CMVM a presente data),
para investidores que subscrevam menos de 300 (trezentas) ObrigacGes 2021-2025, ou seja, um montante entre €100 euros
(subscricdo minima) e €1.500, designadamente se nao tiverem outros valores mobilidrios registados em conta de valores
mobiliarios no intermediario financeiro onde as mesmas serdoregistadas e as pretendam manter até a maturidade, o inves-
timento podera ndo ter rendibilidade positiva e podera mesmo ter rendibilidade negativa. Este risco é classificado pela Emi-
tente como baixo;

e Risco relacionado com eventuais alteragdes nas taxas de juro de mercado (desighadamente a Euribor) poderdao afectar
negativamente o valor das Obrigagdes 2021-2025: o juro das ObrigagGes 2021-2025 é calculado com referéncia a uma taxa
fixa, estando por isso o investimento nas Obriga¢des 2021-2025 sujeito ao risco de modificagdes subsequentes nas taxas de
juro de mercado, podendo a sua subida afectar negativamente o valor das ObrigagGes 2021-2025, risco classificado pela
Emitente como baixo.

Riscos relativos as Ac¢oes de Categoria B

Apresentam-se o0s seguintes principais riscos de investimento relativos as Acgées da Categoria B:

e O preco de mercado das Accoes da Categoria B é varidvel e pode ser inferior ao valor de conversdo: A Farminveste ndao
pode garantir que o pre¢o de mercado das Acgdes da Categoria B permanecera igual ou superior ao valor de conversao
das Obrigagdes 2021-2025, risco classificado pela Emitente como elevado.

e  Risco de falta de liquidez: As Acgdes da Categoria B sdo negociadas no sistema de negociagdo multilateral Euronext Access,
o qual poderad ndo ter um elevado nivel de liquidez, pelo que os investidores poderdo nao ter a possibilidade de alienar as
AccOes da Categoria B com facilidade ou a pregos que lhes possibilitem recuperar os valores investidos, risco classificado pela
Emitente como elevado.

Secgdo 4 - Informago

es Fundamentais sobre as Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios

4.1

Em que condicoes
e em que mo-
mento posso in-
vestir nestes valo-
res mobiliarios?

O Prospecto diz respeito a uma oferta publica de subscricdo de até 4.000.000 de obrigagdes, convertiveis em acg¢bes da
categoria B, escriturais, nominativas, da Farminveste - SGPS, S.A., com o valor nominal unitario de €5,00 e global de até
€20.000.000, representativas do empréstimo obrigacionista denominado “Obrigagdes 2021-2025", através de (i) uma
oferta publica de subscricdo (“Oferta de Subscricdo”) e (ii) uma oferta publica de troca, total e voluntaria, relativamente as
obrigagOes representativas do empréstimo obrigacionista Obrigagdes 2018-2021 (“Oferta de Troca”).

A Oferta de Subscricdo é uma oferta publica de distribuicdo de obrigagdes na modalidade de subscricdo e destina-se a
investidores indeterminados, ou seja, ao publico em geral, tendo como destinatarios pessoas singulares ou colectivas resi-
dentes ou com estabelecimento em Portugal, sem prejuizo do respeito pelos direitos de preferéncia dos accionistas e obri-
gacionistas da Farminveste. A Oferta de Troca é dirigida aos titulares de Obrigagdes 2018-2021.

A contrapartida oferecida a cada titular de Obriga¢des 2018-2021 que dirija a um intermedidrio financeiro habilitado uma
ordem de troca a satisfazer, assim expressando a sua declaragdao de aceita¢do da Oferta de Troca, por cada Obrigagdo 2018-
2021 adquirida pela Oferente, compreende, sujeito a impostos, comissGes e encargos:

a) 1 (uma) Obrigagdo 2021-2025, com o valor nominal unitario de €5,00 (cinco Euros);

b) Um prémio em numerario no valor de €0,014 (um virgula quatro céntimos), correspondente a 0,28% (zerovirgula
vinte e oito por cento) do valor nominal unitario das Obriga¢des 2018-2021; e

c) Ao titular de cada Obriga¢do 2018-2021 adquirida pela Farminveste no ambito da Oferta de Troca, para além desta

contrapartida, serdoainda pagos os juros corridos desde a ultima data de pagamento de juros até a data de liqui-
dacdo fisica e financeira da Oferta de Troca, no valor de €0,08.
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A cada Acgdo da Categoria B, Obriga¢do 2018-2021 e Obrigagdo 2019-2022 serd atribuido um direito de subscricdo. A de-
terminagdo do numero de ObrigagGes que cada investidor poderd subscrever resulta da aplicagdo do factor 0,54545455 ao
nimero de AccOes da Categoria B, de Obrigagdes 2018-2021 e ObrigacGes 2019-2022 detidos no momento da transmissdo
da ordem de subscrigdo, com arredondamento por defeito. Deste modo, um investidor terd de ser titular de pelo menos 2
(duas) Acgbes da Categoria B e/ou Obriga¢des 2018-2021 ou Obrigagdes 2019-2022 de modo a ter direito a subscrever 1
(uma) Obrigagdo 2021-2025, sem prejuizo da possibilidade de pedir para subscrever um nimero adicional de ObrigagBes
2021-2025, sujeito, nesse caso, a rateio. As ordens de subscricdo transmitidas até 23 de Setembro de 2021 permanecerao
validas, sendo aplicavel as mesmas o factor 0,54545455 (até ao limite do valor global de cada ordem transmitida) e, quando
aplicavel, ajustado em conformidade o pedido suplementar de subscricdo de cada ordem, salvo se os investidores solicitem
a alteragdo das respectivas ordens de subscrigdo aos seus intermediarios financeiros junto dos quais transmitiram as res-
pectivas ordens de subscrigdo.

A Oferta de Subscricdo diz respeito a 4.000.000 (quatro milhdes) de Obrigagdes 2021-2025, com o valor nominal unitdrio
de €5,00 (cinco Euros) e global de até €20.000.000 (vinte milhGes de Euros), sendo ao valor global inicial da Oferta de
Subscricdo deduzido o valor total das ordens de troca. A Oferta de Troca tem como objecto 1.000.000 (um milhdo) de
Obrigagdes 2018-2021, com o valor nominal unitério de €5,00 (cinco Euros) e global de €5.000.000 (cinco milhGes de Euros).
As ObrigagOes 2021-2025 ndo terdo direitos especiais associados, excepto os referentes ao recebimento de juros e reem-
bolso de capital, sendo que o investidor pode optar (i) pelo reembolso do valor nominal das Obriga-¢des 2021-2025, ou (ii)
pela conversdo em acgOes de Categoria B da Farminveste, na propor¢do de uma acgdo por cada obrigagdo convertida.

As ordens de subscricdo devem ser apresentadas para um montante minimo de investimento de €100, correspondente a
20 Obrigagdes 2021-2025 e, a partir desse montante minimo, ser expressas em multiplos de €5 (1 Obrigagdo 2021-2025).
O montante maximo de investimento por ordem é o montante total da Oferta de Subscricdo limitado ao processo de rateio.
Cada ordem de troca estd limitada a um minimo de uma obrigacdo e a quantidade de ObrigagGes 2018-2021 de que cada
destinatario seja titular.

A taxa de juro das Obrigagbes 2021-2025 serd a taxa fixa de 4,50% (quatro virgula cinquenta por cento).

O prazo indicativo das Ofertas decorrerd entre as 8H30 do dia 7 de Setembro de 2021 e as 15:00 do dia 1 de Outubro de
2021, podendo o mesmo ser ajustado através de adenda ao Prospecto a ser aprovada pela CMVM. As ordens transmitidas
durante o prazo das Ofertas poderdo ser alteradas ou revogadas até as 15:00 do dia 28 de Setembro de 2021 (hora de
Lisboa), inclusive.

Nos termos do disposto na lei, o prazo da Oferta de Troca podera ser prorrogado por decisdo da CMVM, a pedido da
Emitente ou por sua propria iniciativa, em caso de revisdo Oferta de Troca ou quando a proteccdo dos interesses dos
destinatarios da Oferta de Troca o justifique.

Se a procura na Oferta de Subscrigdo e na Oferta de Troca, em conjunto, for superior ao montante maximo das Obrigagdes
2021-2025 disponivel para satisfazer as ordens de subscri¢do e de troca recebidas e validadas, proceder-se-a a rateio dessas
ordens, de acordo com a aplicagdo sucessiva, enquanto existirem ObrigagOes 2021-2025 por atribuir, dos seguintes crité-
rios:

a) Asordens de troca de ObrigagGes 2018-2021 por Obriga¢des 2021-2025, até a troca de todas as Obrigacdes 2018-
2021 — cujo numero de obriga¢des total emitidas corresponde ao mesmo nimero de ObrigagGes 2021-2025 a
emitir ao abrigo da Oferta de Troca —, serdo satisfeitas na exacta propor¢dao do nimero de Obrigagdes 2021-2025
solicitado na ordem de troca, que ndao poderd ser superior ao numero Obriga¢des 2018-2021 detidas pelo orde-
nante, sendo atribuida uma Obrigagdo 2021-2025 por cada Obrigagdo 2018-2021 detida;

b) Para satisfazer ordens de subscricdo de Obrigagbes 2021-2025, até a atribui¢do das restantes Obrigagdes 2021-
2025 — cujo valor nominal global corresponde a um maximo de até €20.000.000 (vinte milhGes de Euros), dedu-
zidas das ObrigagGes 2021-2025 alocadas ao abrigo da alinea (a) —, serdo atribuidas Obrigacdes 2021-2025 a
todos os accionistas da Categoria B e titulares de obrigagGes convertiveis da Farminveste (todas elas convertiveis
em Acg¢Oes da Categoria B) de acordo com o respectivo direito de preferéncia, ou seja, na medida dos seus direitos
de subscricdo detidos ao abrigo do direito de preferéncia ou, se inferior, na medida da sua ordem de subscrigao.
Eventuais arredondamentos serdo efectuados por defeito;

c) Asordens de subscricio de Obrigagdes 2021-2025 serdo integralmente satisfeitas até atribuicdo de todas as Obri-
gagOes 2021-2025 ndo atribuidas ao abrigo das alineas (a) e (b). Quando tal ndo seja possivel, serdo satisfeitas de
acordo com aregra de rateio puro, sendo atribuido um nimero inteiro de ObrigacSes 2021-2025 a cada ordenante
entre os accionistas da Categoria B e titulares de obrigacGes convertiveis da Farminveste (todas elas convertiveis
em AcgOes da Categoria B) que corresponda a propor¢do da quantidade de ObrigagGes 2021-2025 objecto da
ordem de subscricio desse ordenante, com a quantidade total de Obrigagées 2021-2025 objecto de ordens de
subscricdo ainda nado satisfeitas. Eventuais arredondamentos serdo efectuados por defeito;

d) Asordens de subscricio de ObrigagBes 2021-2025, até atribuicdo de todas as Obrigagdes 2021-2025 ndo atribui-
das ao abrigo das alineas (a), (b) e (c), serdo satisfeitas por atribuicdo de Obrigagdes 2021-2025 ao accionista da
Categoria A ao abrigo do respectivo direito de preferéncia, na medida da sua ordem de subscrigdo;

e) Asordens de subscrigdo de ObrigagSes 2021-2025, até atribuicdo de todas as Obrigagdes 2021-2025 ndo atribui-
das ao abrigo das alineas (a), (b), (c) e (d), serdo satisfeitas por atribuicdo aos ordenantes do publico em geral de
um numero inteiro de Obrigagbes 2021-2025 que corresponda a propor¢do da quantidade de Obrigagdes 2021-
2025 objecto da respectiva ordem de subscri¢cdo, por referéncia a quantidade total de Obrigagdes 2021-2025
objecto de ordens de subscricdo ainda nao satisfeitas. Eventuais arredondamentos serdo efectuados por defeito;

f) Quando ja ndo seja possivel atribuir mais Obrigagdes 2021-2025 ao abrigo dos processos referidos nas alineas
anteriores, as Obriga¢Bes 2021-2025 que ndo tenham ainda sido atribuidas serdo sorteadas, por uma s vez, para
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subscrigdo por entre os ordenantes do publico em geral com pedidos de subscricdo de Obrigagdes 2021-2025 que

ndo tenham visto integralmente satisfeitos os seus pedidos de subscricdo referidos na alinea (e) anterior.
A subscrigdo das Obrigagdes 2021-2025 objecto das Ofertas poderdo estar associadas despesas, nomeadamente comissdes
de manutengdo das contas de registo de valores mobilidrios bem como comissGes de pagamento de juros e de reembolso
de capital das Obrigacdes 2021-2025. Antes de transmitir a sua ordem, podera solicitar ao respectivo intermediario finan-
ceiro a simulagdo dos custos, por forma a obter a taxa interna de rendibilidade do investimento que pretende realizar. O
investidor deve ter em conta essa informagdo antes de investir, nomeadamente calculando os impactos negativos que as
comissOes devidas ao intermediario financeiro podem ter na rendibilidade do investimento, estando o pregdrio das comis-
sOes cobradas pelos intermediarios financeiros disponivel no sitio Web da CMVM (www.cmvm.pt). A rendibilidade efectiva
do investimento depende ainda da situagdo concreta do investidor, incluindo a sua situagdo fiscal, e das comissdes cobradas
pelo intermedidrio financeiro (tendo em consideragdo a generalidade dos pregarios dos intermedidrios financeiros dispo-
niveis no site da CMVM a presente data, para investidores que subscrevam menos de 300 (trezentas) Obriga¢bes 2021-
2025, ou seja, um montante entre €100 euros (subscricdo minima) e €1.500 euros, designadamente se ndo tiverem outros
valores mobilidrios registados em conta de valores mobilidrios no intermediario financeiro onde as mesmas serdo regista-
das e as pretendam manter até a maturidade, o investimento poderd ndo ter rendibilidade positiva ou mesmo ter rendibi-
lidade negativa).
Os custos totais da emissdo estimam-se em € 217.310 (duzentos e dezassete mil, trezentos e dez Euros).

4.2

Porque razao é
elaborado este
Prospecto UE Cres-
cimento?

Utilizagdo e montante liquido estimados das receitas das Ofertas

Estima-se que a receita global liquida da Emitente com as Ofertas, ap6s dedugdo dos honordrios, comissGes e despesas a
ela associados, ascenda a um valor estimado de €19.778.190 (dezanove milhGes, setecentos e setenta e oito mil, cento e
noventa euros), assumindo a subscri¢do integral.

A totalidade dos influxos provenientes do resultado de ambas as Ofertas serd utilizada pela para i) reembolso do emprés-
timo obrigacionista relativo as Obrigagdes 2018-2021 no respeitante as Obrigagdes 2018-2021 que nao tenham sido objecto
de troca, e ii) na parte remanescente, em beneficio das suas participadas através da constituicdo de suprimentos afavor da
sua participada Farminveste IPG, a qual utilizara os fundos para reduzir parcialmente os seus financiamentos obtidos corren-
tes, designadamente reduzindo a utilizagdo de linhas de descobertos bancarios e contas correntes caucionadas, cuja utili-
zagdo era de 31,8 Milhdes de Euros, em 30 de Junho de 2021. Na eventualidade de ndo existir sucesso na Oferta de Troca
os fundos necessarios ao reembolso do empréstimo obrigacionista da Emissdo Obrigacionista 2018-2021 serdo aportados
via suprimentos da accionista ANF e no caso da Oferta de Troca ter sucesso mas ndo existir sucesso na Oferta de Subscri¢do,
os fundos necessarios ao pagamento das despesas sdo pagos com recurso a valores disponiveis em caixa. O objectivo ii)
acima, sera assegurado, apenas quando do resultado das Ofertas resultar liquidez suficiente para o efeito.

No caso de subscricdo incompleta das Obrigagdes 2021-2025, ou seja, no caso de a procura nao atingir o montante maximo
de ObrigagBes 2021-2025 objecto das Ofertas, o montante da emissdo ficara limitado ao montante das ordens recolhidas
e devidamente validadas, ndo existindo tomada firme ou garantia de colocagdo por parte do Caixa — Banco de Investimento,
S.A..

Conflitos de Interesses

O Caixa — Banco de Investimento, S.A., na qualidade de intermedidrio financeiro responsavel pela organizacdo e montagem
das Ofertas, tem um interesse directo de cariz financeiro nas Ofertas a titulo de remuneragdo pela prestacdo daqueles
servicos. Dada a natureza das Ofertas, ndo existem situagSes de conflito de interesses de pessoas singulares e colectivas
envolvidas nas Ofertas. A Emitente pagara, pressupondo que a Oferta de Subscricdo se concretize pelo seu valor global, ou
seja €20.000.000,00, um montante estimado maximo de €98.400 (noventa e oito mil e quatrocentos Euros), valor que inclui
os impostos aplicaveis, atitulo de comissdes respeitantes as Ofertas, incluindo as comissdes de organizagdo e coordenagdo
global, a pagar ao Caixa — Banco de Investimento, S.A..

Tanto quanto é do conhecimento da Emitente, e no seu entendimento, ndo existem conflitos de interesse potenciais entre
as obrigagOes de qualquer das pessoas que integram os 6rgdos de administracdo e de fiscalizagdo para com a Emitente e
0s seus interesses privados ou outras obrigagdes.

4.3 Quem é a Ofe-
rente?

A entidade oferente nas Ofertas é a Emitente.




