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1. SUMARIO
Secc¢do 1 - In-
trodugao
1.1 Os valores mobilidrios objeto das Ofertas sdo obrigagGes convertiveis em a¢Ges da Categoria B da Farminveste, escriturais e
Nome e ISIN | nominativas. As Obrigacdes 2019-2022, objeto da Oferta de Troca, foi atribuido o cédigo ISIN PTFNVBOMOOOO e as Obrigacdes
dos valores | 2022-2026 foi atribuido o cédigo ISIN PTFNVDOMO008.
mobilidrios
1.2 A Emitente dos valores mobiliarios objeto das Ofertas é a Farminveste - SGPS, S.A., uma sociedade andénima, com sede social na
Identidade e | Travessa de Santa Catarina, n.2 8, freguesia de Santa Catarina, concelho de Lisboa, Portugal, com o nimero de telefone (+351)
dados de | 213401330, com o enderego de correio eletrénico farminveste-sgps@farminveste.pt, com o NIF 509 491 480 e o Cddigo LEI

contacto da
Emitente, in-
cluindo o seu
Caodigo LEI

549300DXP74H3GR6XP18.

1.3
Identidade e
dados de
contacto da
autoridade
competente
que aprovou
o Prospeto

CMVM, pessoa coletiva de Direito Publico criada pelo Decreto-Lei n.2 142-A/91, de 10 de abril, com sede na Rua Laura Alves, 4,
em Lisboa, com o niumero de telefone (+351) 213177000 e o enderego de e-mail cmvm@cmvm.pt.

1.4

Data de apro-
vagao do
Prospeto

20 de maio de 2022.

1.5 Adver-
téncias

1.5.1
Declaragoes
da Emitente

O presente Sumario deve ser entendido como uma introdugdo ao presente Prospeto UE Crescimento e qualquer decisdo de
investir nas Obrigagdes 2022-2026 deve basear-se numa apreciagao do investidor sobre o presente Prospeto UE Crescimento no
seu conjunto. O investidor podera perder a totalidade ou parte do capital investido. Caso seja apresentada em tribunal uma
queixa relativa as informagdes contidas no presente Prospeto UE Crescimento, o investidor queixoso poderda, nos termos do
direito nacional dos Estados-Membros, ter de suportar os custos de tradugdo do presente Prospeto UE Crescimento antes do
inicio do processo judicial. S pode ser assacada responsabilidade civil as pessoas que tenham elaborado o Sumidrio, incluindo
qualquer tradugdo do mesmo, mas apenas caso o Sumario, quando lido em conjunto com as outras partes do presente Prospeto
UE Crescimento, contenha menc¢des enganosas, inexatas ou incoerentes ou ndo preste a informagdo fundamental para ajudar os
investidores a decidir se devem investir nos valores mobilidrios.

Seccdo 2 - Info

rmag¢Oes Fundamentais sobre a Emitente

2.1,

Quem é a
Emitente dos
valores mo-
bilidrios?

A Emitente das Obrigacdes 2022-2026 é a Farminveste - SGPS, S.A..

a) Forma juridica, legislagdo ao abrigo da qual exerce a sua atividade e pais de constitui¢do
A Emitente tem a forma juridica de uma sociedade gestora de participagdes sociais sob a forma de sociedade andénima, consti-
tuida e registada em Portugal e exerce a respetiva atividade ao abrigo das leis gerais aplicaveis as sociedades comerciais e as
sociedades gestoras de participagdes sociais, nomeadamente o CSC e o Regime Juridico das Sociedades Gestoras de Participagdes
Sociais constante do Decreto-Lei n.2 495/88, de 30 de dezembro. A Emitente é uma sociedade aberta, nos termos dos artigos
13.2 e seguintes do C6d.VM na sua versdo ndo alterada pela Lei n.2 99-A/2021, de 31 de dezembro.

b) Principais atividades
A Emitente tem por atividade a gestdo de participaces sociais como forma indireta de exercicio de atividades econdmicas. E a
holding do Grupo ANF que controla, por via da sua participagdo no capital da Farminveste IPG — (participagdo 100%), os investi-
mentos realizados pelo Grupo e que se centram em torno de 6 areas de negdcio e 1 drea de Backoffice, a saber: (1) Desenvolvi-
mento da Atividade da Farmacia, (2) Distribuicdo Farmacéutica, através da Alliance Healthcare, S.A. (3) Sistemas de Informagéo,
através da Glintt (4) Inteligéncia sobre o Mercado Farmacéutico, através da HMR International (5) Prestagdo de Cuidados de
Saude, através de participagdo na CUF, S.A. e na José de Mello Residéncias e Servigos, SGPS, S.A., (6) Setor Imobiliario, através
do Fundo Especial de Investimento Fechado - Imofarma; e (7) Area Corporativa que agrega todas as areas corporativas, 0s servigos
partilhados e demais custos gerais. A drea de negdcio com maior relevancia em termos econdmicos e financeiros é a area de
Distribui¢do Farmacéutica, que a 31 de dezembro de 2021 representava 84% do volume de negdcios consolidado da Emitente.

c) Acionistas que detém o controlo, indicando se se trata de controlo direto ou indireto
A ANF detém atualmente o controlo direto da Emitente através de A¢Oes da Categoria A e de A¢Ges da Categoria B, representa-
tivas de 87,76% do capital social da Farminveste.

d) Nome do diretor executivo (CEO), ou equivalente.
O Senhor Dr. Abel Bernardino Teixeira Mesquita é o Presidente do Conselho de Administragdo da Emitente.
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2.2.
Quais as in-
formacgoes fi-

As demonstragdes financeiras consolidadas da Emitente relativas aos exercicios de 2019/2020 e 2020/2021, reportadas, respeti-
vamente a 31 de dezembro de 2020 e 31 de dezembro de 2021, encontram-se auditadas.
Dados financeiros consolidados selecionados da Emitente:

nanceiras Demonstragao dos Resultados
fundamen- Indicador 2021 2020
tais sobre a | valores em '000 Euros
Emitente? Vendas e Servigos Prestados 799 122 766 666
Resultado antes de depreciag0es, gastos de financiamento e impostos (EBITDA) 42 542 15 456
Resultado liquido dos detentores de Capital 1916 -15 164
Margem de Lucro de Exploragdo 5,3% 2,0%
Resultado por agdo basico - Euros 0,10 -0,76
Balango
Indicador 2021 2020
Valores em '000 Euros
Total do Ativo* 602 769 591998
Capital Proprio 167 981 160 051
Total do Passivo* 434 789 431947
Financiamentos Obtidos (Ndo Corrente)* 152 643 127 188
Financiamentos Obtidos (Corrente)* 105 877 134 870
Total Financiamentos Obtidos 258 520 262 058
Caixa e Depdsitos Bancarios 14 275 19 746
Divida Financeira Liquida 244 245 242 312
* No ano de 2021, foram realizadas duas alteragdes que, por comparabilidade, tiveram também impacto nos valores de 2020, pelo que os mesmos tiveram que ser reexpressos.
Estas alteragdes referem-se a: valores relativos a factoring sem recurso que se encontravam incorretamente registados e valores de diferimentos ativos relativos a gastos de
financiamento que passaram a estar considerados na rubrica de financiamentos obtidos. O valor dos Resultados e dos Capitais Proprios manteve-se inalterado. No anexo as
Contas Consolidadas é feita referéncia a estas alteragdes nas paginas 92 e 98, respetivamente.
Demonstrac¢ao dos Fluxos de Caixa
Indicador 2021 2020
Valores em '000 Euros
Fluxos de Caixa das Atividades Operacionais 17 582 12 693
Fluxos de Caixa das Atividades Investimento -10 776 -11 300
Fluxos de Caixa das Atividades de Financiamento -12 317 4901
As demonstragdes financeiras consolidadas da Farminveste referentes aos exercicios findos em 2021 e 2020 foram objeto de
auditoria e o respetivo relatério ndo contém reservas. A certificagdo legal de contas referente ao exercicio de 2021 ndo contém
enfases, mas a certificagdo legal de contas de 2020 contém uma enfase relativa ao impacto que o Covid-19 teve nesse exercicio,
em particular, na CUF, provocando uma quebra significativa da atividade no periodo compreendido entre os meses de margo e
junho. O resultado desta empresa teve um impacto negativo de €7,2 milhdes no EBITDA da Emitente comparando com o impacto
positivo de €8,7 milhdes no ano anterior. Adicionalmente, foi realgada a elaboragdao de um plano econdmico e financeiro para o
Grupo da Emitente para o periodo 2021-2026, o qual prevé medidas de redugdo de gastos e de investimentos bem como a
renegociacdo de linhas de financiamento com a banca, de modo a permitir o equilibrio necessario para o cumprimento das obri-
gacdes assumidas para os proximos anos.
2.3. O investimento nas ObrigagGes 2022-2026 (e, em caso de conversdo na maturidade por opgdo do titular, em Ag¢bes da Categoria
Quais os | B) envolve riscos, sendo que antes de tomada qualquer decisdo de investimento dever-se-a ponderar toda a informagdo contida

principais ris-
cos especifi-
cos da Emi-
tente?

neste Prospeto. Assim, apresentam-se os principais riscos de investimento relativos a Emitente:

e Incerteza quanto ao momento em que a Emitente podera vir a efetuar distribuigdes de dividendos. A Emitente, ndo desenvolve
diretamente qualquer atividade de caracter operacional, pelo que depende da distribui¢do de dividendos e pagamento de juros
por parte das sociedades suas participadas para o cumprimento das obrigagGes por si assumidas. Neste contexto, no ambito do
contrato de refinanciamento concluido pela Farminveste IPG, esta aceitou uma restrigdo a distribui¢do de dividendos até a vigéncia
do contrato (ano de 2032), que implicard também que a Emitente ndo tenha condi¢Ges de o fazer até aquela data, ou no limite
enquanto o contrato de financiamento estiver vigente. A Emitente considera elevado o presente risco;

e  Existéncia do passivo corrente superior ao ativo corrente, nos dois ultimos exercicios e risco de liquidez. A Farminveste apresen-
tava em dezembro de 2021, um total de ativo corrente inferior ao passivo corrente em €34 milhdes, o que representou uma redu-
¢do do risco de liquidez em €31 milhdes em 2021, face as contas de dezembro de 2020, para a qual contribuiu o processo de
reestruturacdo da divida bancaria na Farminveste IPG. Acresce que a Emitente dispde de linhas de financiamento contratadas e
nao integralmente realizadas de montante global superior a €50 milhdes. A Dire¢do da Associagdo Nacional das Farmacias tem
vindo a promover uma redugdo acentuada das despesas nas estruturas associativas e empresariais bem como a promogao do
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desinvestimento em empresas ou atividades deficitarias, ndo estratégicas ou ndo essenciais. A Emitente considera este risco como
moderado;

e Risco de impacto do nivel de endividamento do Grupo Farminveste e eventual indisponibilidade de crédito em condigdes acei-
taveis em alguns mercados. O Grupo Farminveste considera que um racio de Solvabilidade de 0,5 constitui um indicador adequado
para definir uma distribui¢do equilibrada entre capitais proprios e capitais alheios, sendo que o mesmo, por referéncia a 31 de
dezembro de 2021 se situava nos 0,39. A reestruturagdo da divida da Farminveste IPG pressup6s um reforgo, face a situagdo atual,
das garantias prestadas sobre ativos, nomeadamente participagdes sociais nas participadas Alliance Healthcare, Glintt e CUF e
unidades de participagdo do Fundo Imofarma. A 31 de dezembro de 2021 o valor de mercado dos ativos onerados representava
53% do ativo total, que compara com 12% em 2020. Num contexto de flutuagdo dos niveis de endividamento e das taxas de juro
fixadas nos mercados financeiros, podera haver um aumento dos encargos financeiros com o servigo da divida, com impacto signi-
ficativo na capacidade de geragdo de resultados, bem como limitagdes a concessdo de novos recursos para a Emitente e para outras
sociedades do grupo. A Emitente considera este risco como moderado;

¢ Incerteza quanto ao momento em que sera possivel atingir um nivel de rentabilidade da operagao internacional da area de
atividade de Inteligéncia sobre o Mercado Farmacéutico. A Farminveste tem efetuado investimentos para desenvolver uma uni-
dade que se dedica ao tratamento, analise e venda de dados sobre o mercado farmacéutico (HMR International). No entanto, veio
a confirmar-se que as especificidades dos mercados locais implicavam um maior consumo de recursos (financeiros e tempo) para
permitir gerar resultados operacionais antes de depreciagGes, gastos de financiamento e impostos positivos naquelas geografias.
Com efeito, no inicio de 2020, e afetando a prestagdo de contas de 2019, foi suspensa a atividade no mercado alem3o. Relativa-
mente as operagdes da HMR Irlanda e HMR Espanha, a Emitente considera que é ainda incerto o momento a partir do qual estas
sociedades irdo gerar resultados operacionais (antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos) positivos pelo que
ambas consumiram e continuam a consumir recursos financeiros a HMR International que, por sua vez, tem solicitado apoio finan-
ceiro a Farminveste IPG. Em 2021 a Emitente tomou a decisdo estratégica de abrir a HMR a cooperagdo com outros parceiros,
processo que esta atualmente em curso e espera-se que seja concluido até final de 2023. A Emitente classifica este risco como
moderado;

e  Concentragdo das atividades na area de Distribuigdo Farmacéutica e em territério nacional, pelo que um mau desempenho nesta
area pode ter um impacto significativo nas atividades e situagdo financeira da Emitente. Este risco é classificado pela Emitente
como moderado;

e As operagbes da Emitente podem estar sujeitas a politicas, desenvolvimentos e condi¢gbes econdmicas, financeiras, politicas,
sociais e governamentais globais. Os recentes desenvolvimentos a nivel geopolitico (nomeadamente o conflito na Ucrania e o
pacote de sangdes impostas a Russia) poderdo gerar efeitos (como sejam inflagdo elevada, subida da taxa de juro, dificuldades de
acesso ao crédito, redugdo ou estagnagdo salarial) que poderdo ter um impacto adverso no desenvolvimento econémico e, em
particular, do setor farmacéutico. A Emitente considera este risco como moderado.

e  Asituagdo financeira, os resultados operacionais e as perspetivas da Farminveste e das suas participadas foram e podem ser
adversamente afetados pela pandemia COVID-19. Apds um exercicio de 2021 em que se assistiu a uma recuperac¢ao dos resultados
liquidos das participadas da Emitente apds um ano de 2020 em que foram particularmente afetados pela pandemia COVID-19,
mantém-se um grau de incerteza sobre os efeitos da crise pandémica nas operagdes futuras da Farminveste e suas participadas e
nos setores em que estao presentes. A Emitente considera este risco como baixo;

e Dominio da ANF. Em virtude da sua participagao social maioritdria e dos correspondentes direitos de voto, a ANF exerce sobre a
Farminveste uma influéncia dominante, fator que terd especial importancia, nomeadamente, ao nivel das deliberagées a tomar em
sede de Assembleia Geral de Acionistas, risco classificado pela Emitente como baixo.

Seccdo 3 - Info

rmacoes Fundamentais Sobre os Valores Mobiliarios

3.1

Quais as prin-
cipais carac-
teristicas dos
valores mo-
bilidrios?

a) Tipo e Categoria

As Obrigacdes 2022-2026 sdo obrigacdes escriturais, nominativas, convertiveis em Ag¢des da Categoria B da Farminveste, com

valor nominal unitario de €5,00.

b) Nuamero de valores mobilidrios emitidos, prazo dos mesmos, valor nominal e em que moeda sdo expressos

No ambito das Ofertas serdo emitidas até 3.000.000 de Obrigacdes 2022-2026, as quais serdo emitidas em Euros e tém uma

maturidade de 4 anos. Ndo existem restrigdes a transmissdo das Obriga¢des 2022-2026.

c) Direitos inerentes as Obrigacdes

Ndo existem direitos especiais atribuidos as Obrigagdes 2022-2026 sendo os conferidos nos termos da lei geral e no presente

Prospeto, nomeadamente quanto ao recebimento de juros e reembolso do capital. Quanto a amortizagdo das Obrigagdes 2022-

2026, os titulares podem optar (i) pelo reembolso do valor nominal das Obrigagées 2022-2026, ou (ii) pela conversdo em Agdes

de Categoria B da Farminveste. A conversdo opera na propor¢dao de uma agao por cada obrigagdo convertida e mediante a entrega

de um pedido para o efeito junto do Intermedidrio Financeiro onde tenha as suas ObrigagGes 2022-2026 registadas. O reembolso

do valor nominal é efetuado, de uma sé vez, na Data de Reembolso (6 de julho de 2026).

d) Prioridade relativa dos valores mobilidrios na estrutura de capital da Emitente em caso de insolvéncia, incluindo, se aplicavel,
informagodes sobre o seu nivel de subordinagdo

As ObrigacOes 2022-2026 serdao comuns, sem qualquer garantia da Emitente, ndo subordinadas, constituindo responsabilidades

diretas, incondicionais e gerais da Emitente, com um tratamento pari passu relativamente as restantes obrigagGes pecunidrias

presentes e futuras ndo condicionais, ndo subordinadas e ndo garantidas da Emitente, ndo conferindo aos respetivos titulares,

em caso de insolvéncia, quaisquer privilégios sobre os demais credores sociais. Em caso de liquidagdo da Farminveste, e uma vez

satisfeitos ou acautelados os direitos dos seus credores, o ativo restante (havendo-o) sera destinado, primeiramente, ao
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reembolso do montante das entradas efetivamente realizadas por cada acionista (correspondente a fragdo de capital detida por
cada acionista). Ndo foram emitidas agGes preferenciais até a presente data (agdes da categoria C), pelo que ndo havera acionistas
com prioridade no reembolso. Havendo saldo depois de realizada esta operagdo, o mesmo sera repartido entre os acionistas na
proporgdo aplicavel a distribuigdo dos lucros.

e) Politica de dividendos ou distribui¢do de rendimentos

A Emitente ndo adotou formalmente uma politica de dividendos, pautando a sua conduta nesta matéria pelas regras do CSC.
Assim, a aplicagdo de resultados é proposta pelo Conselho de Administragdo da Farminveste e aprovada em Assembleia-Geral de
Acionistas. A Emitente ndo pagou dividendos por referéncias aos anos de 2020 e 2021. Mais se informa que no ambito do contrato
de refinanciamento concluido pela Farminveste IPG em 2021, esta aceitou uma restrigdo a distribuicdo de dividendos até a
vigéncia do contrato (ano de 2032), que implicara também que a Emitente ndo tenha condi¢Ges de o fazer até aquela data, ou
no limite enquanto o contrato de financiamento estiver vigente.

3.2
Onde serdo
negociados

os valores
mobiliarios?

Ndo se prevé que as Obrigagdes 2022-2026 da Farminveste venham a ser admitidas a negociagdo em nenhum mercado regula-
mentado ou sistema de negociagdo multilateral.

3.3

Existe uma
garantia as-
sociada aos
valores mo-

biliarios?
3.4 Riscos relativos as Obrigacdes 2022-2026
Quais os | e Riscos relativos a nao admissdo a negociagao: os investidores poderdo ndo ter a possibilidade de alienar as Obrigacdes 2022-2026

principais ris-
cos especifi-
cos dos valo-
res mobilia-
rios?

com facilidade, tendo em conta que ndo esta prevista a sua admissdo em nenhum mercado regulamentado ou sistema de negoci-
acdo multilateral, risco classificado pela Emitente como elevado;

e  Risco de crédito da Emitente: dependéncia da capacidade da Emitente para o pagamento dos juros e reembolso do capital das
ObrigagGes 2022-2026, risco classificado pela Emitente como moderado;

e  Auséncia de notagao de risco (rating): As Ofertas ndo foram objeto de notagdo de risco por qualquer sociedade de prestagdo de
servigos de notagdo de risco (rating) registada na CMVM. Este risco é classificado pela Emitente como moderado;

e  Risco relacionado com eventuais alteragées nas taxas de juro de mercado (designadamente a Euribor) poderao afetar negativa-
mente o valor das Obrigag6es 2022-2026: o juro das ObrigacGes 2022-2026 é calculado com referéncia a uma taxa fixa, estando
por isso o investimento nas ObrigacGes 2022-2026 sujeito ao risco de modificagdes subsequentes nas taxas de juro de mercado,
podendo a sua subida afetar negativamente o valor das Obrigagdes 2022-2026, risco classificado pela Emitente como baixo.

e Risco relacionado com o enquadramento juridico-fiscal: A rendibilidade efetiva do investimento depende ainda da situagdo con-
creta do investidor, incluindo a sua situagdo fiscal, e das comissdes cobradas pelo intermediario financeiro (tendo em consideragdo
a generalidade dos pregérios dos intermediarios financeiros disponiveis no site da CMVM a presente data), para investidores que
subscrevam menos de 300 ObrigagGes 2022-2026, ou seja, um montante entre €100 euros (subscrigdo minima) e €1.500, designa-
damente se nao tiverem outros valores mobilidrios registados em conta de valores mobilidrios no intermediario financeiro onde as
mesmas serdo registadas e as pretendam manter até a maturidade, o investimento podera nao ter rendibilidade positiva e podera
mesmo ter rendibilidade negativa. Este risco é classificado pela Emitente como baixo;

Riscos relativos as A¢des de Categoria B

e O preg¢o de mercado das A¢Oes da Categoria B é variavel e pode ser inferior ao valor de conversao: A Farminveste ndo pode
garantir que o preco de mercado das Agdes da Categoria B permanecera igual ou superior ao valor de conversao das Obriga¢des
2022-2026, risco classificado pela Emitente como elevado.

e Risco de falta de liquidez: As A¢Ges da Categoria B sdo negociadas no sistema de negociagdo multilateral Euronext Access, o qual
poderd ndo ter um elevado nivel de liquidez, pelo que os investidores poderdo ndo ter a possibilidade de alienar as A¢des da Cate-
goria B com facilidade ou a pregos que lhes possibilitem recuperar os valores investidos, risco classificado pela Emitente como
elevado. Desde o inicio de 2022 a cotagdo das Agdes de Categoria B atingiram um maximo de €2,10 e um minimo de €1,10.

Secgdo 4 - Info

rmagOes Fundamentais sobre as Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios

4.1

Em que con-
dicbes e em
que mo-
mento posso
investir nes-
tes valores
mobilidrios?

O Prospeto diz respeito a uma oferta publica de subscricdo de até 3.000.000 de obrigagdes, convertiveis em agGes da categoria
B, escriturais, nominativas, da Farminveste - SGPS, S.A., com o valor nominal unitario de €5,00 e global inicial de até €15.000.000,
o qual poderd ser aumentado, por opgdo da Emitente até €20.000.000, através de adenda ao Prospeto a ser aprovada pela CMVM
e divulgada até 23 de junho de 2022, inclusive, representativas do empréstimo obrigacionista denominado “Obriga¢des 2022-
2026”, através de (i) uma oferta de subscricio em dinheiro e (ii) uma oferta de subscricdo mediante entrega de obrigagdes
representativas do empréstimo obrigacionista ObrigacSes 2019-2022.

A Oferta de Subscrigcdo é uma oferta publica de distribuicdo de obrigagGes na modalidade de subscrigcdo e destina-se a investido-
res indeterminados, ou seja, ao publico em geral, tendo como destinatarios pessoas singulares ou coletivas residentes ou com
estabelecimento em Portugal, sem prejuizo do respeito pelos direitos de preferéncia dos acionistas e obrigacionistas da Farmin-

veste. A Oferta de Troca é dirigida aos titulares de Obrigagdes 2019-2022.
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A contrapartida oferecida a cada titular de Obrigacdes 2019-2022 que dirija a um intermediario financeiro habilitado uma ordem
de troca a satisfazer, assim expressando a sua declaragdo de aceitagdo da Oferta de Troca, por cada Obrigagdo 2019-2022 adqui-
rida pela Oferente, compreende, sujeito a impostos, comissdes e encargos:

a) 1 (uma) Obrigagdo 2022-2026, com o valor nominal unitario de €5,00;

b) Um prémio em numerario no valor de €0,081, correspondente a 1,62% do valor nominal unitario das ObrigagGes 2019-
2022; e

c) Ao titular de cada Obrigagdo 2019-2022 adquirida pela Farminveste no dmbito da Oferta de Troca, para além desta con-

trapartida, serdo ainda pagos os juros corridos desde a uUltima data de pagamento de juros até a data de liquidagao fisica

e financeira da Oferta de Troca, no valor de €0,012.
A cada Acdo da Categoria B e Obrigacdo 2019-2022 serd atribuido um direito de subscrigdo. A determinag¢do do numero de Obri-
gacOes que cada investidor podera subscrever resulta da aplicagdo do fator 0,13826017 ao numero de Agdes da Categoria B
e Obrigagdes 2019-2022 detidos no momento da transmissdo da ordem de subscrigdo, com arredondamento por defeito. Deste
modo, um investidor tera de ser titular de pelo menos 8 A¢Ges da Categoria B e/ou Obrigagdes 2019-2022 de modo a ter direito
a subscrever 1 Obrigagdo 2022-2026, sem prejuizo da possibilidade de pedir para subscrever um nimero adicional de Obriga-
¢Oes 2022-2026, sujeito, nesse caso, a rateio.
A Oferta de Subscrigdo diz respeito a 1.000.000 de ObrigagSes 2022-2026, com o valor nominal unitario de €5,00 e global inicial
de até €5.000.000, acrescido das Obrigagdes 2022-2026 sobrantes da Oferta de Troca, o qual podera ser aumentado por opgdo
da Emitente até €20.000.000, através de adenda ao Prospeto a ser aprovada pela CMVM e a ser divulgada até 23 de junho de
2022, inclusive, sendo ao valor global inicial da Oferta de Subscricdo deduzido o valor total das ordens de troca. A Oferta de
Troca tem como objeto 2.000.000 de ObrigagGes 2019-2022, com o valor nominal unitario de €5,00 e global de €10.000.000. As
Obrigagbes 2022-2026 ndo terdo direitos especiais associados, exceto os referentes ao recebimento de juros e reembolso de
capital, sendo que o investidor pode optar (i) pelo reembolso do valor nominal das Obrigagdes 2022-2026, ou (ii) pela conversao
em agoes de Categoria B da Farminveste, na proporg¢do de uma agdo por cada obrigagdo convertida.
As ordens de subscricdo devem ser apresentadas para um montante minimo de investimento de €100, correspondente a 20
ObrigagGes 2022-2026 e, a partir desse montante minimo, ser expressas em multiplos de €5 (1 Obrigagdo 2022-2026). O montante
maximo de investimento por ordem é o montante total da Oferta de Subscri¢cdo limitado ao processo de rateio. Cada ordem de
troca estd limitada a um minimo de uma obrigacdo e a quantidade de Obrigagdes 2019-2022 de que cada destinatario seja titular.
A taxa de juro das ObrigacGes 2022-2026 sera a taxa fixa de 4,75%.
O prazo indicativo das Ofertas decorrera entre as 8H30 do dia 23 de maio de 2022 e as 15:00 do dia 1 de julho de 2022, podendo
0 mesmo ser ajustado através de adenda ao Prospeto a ser aprovada pela CMVM. As ordens transmitidas durante o prazo das
Ofertas poderdo ser alteradas ou revogadas até as 15:00 do dia 28 de junho de 2022 (hora de Lisboa), inclusive.
Nos termos do disposto na lei, o prazo da Oferta de Troca podera ser prorrogado por decisdo da CMV M, a pedido da Emitente
ou por sua prépria iniciativa, em caso de revisdo Oferta de Troca ou quando a protegdo dos interesses dos destinatarios da Oferta
de Troca o justifique.
Se a procura na Oferta de Subscrigdo e na Oferta de Troca, em conjunto, for superior ao montante maximo das ObrigacOes 2022-
2026 disponivel para satisfazer as ordens de subscrigdo e de troca recebidas e validadas, proceder-se-a a rateio dessas ordens,
de acordo com a aplicagdo sucessiva, enquanto existirem Obrigagdes 2022-2026 por atribuir, dos seguintes critérios:

a) Asordens de troca de ObrigagGes 2019-2022 por ObrigagBes 2022-2026, até a troca de todas as ObrigagGes 2019-2022
— cujo numero de obriga¢des total emitidas corresponde ao mesmo nuimero de Obriga¢gées 2022-2026 a emitir ao
abrigo da Oferta de Troca —, serdo satisfeitas na exata proporgdo do niumero de Obrigagdes 2022-2026 solicitado na
ordem de troca, que ndo poderd ser superior ao numero Obrigagdes 2019-2022 detidas pelo ordenante, sendo atribuida
uma Obrigacdo 2022-2026 por cada Obrigagdo 2019-2022 detida;

b) Para satisfazer ordens de subscrigdo de Obrigagbes 2022-2026, até a atribui¢do das restantes ObrigagSes 2022-2026 —
cujo valor nominal global corresponde a um maximo de até €15.000.000, deduzidas das Obriga¢des 2022-2026 alocadas
a0 abrigo da alinea (a) —, serdo atribuidas Obrigacdes 2022-2026 a todos os acionistas da Categoria B e titulares de
obrigagdes convertiveis da Farminveste (todas elas convertiveis em A¢Ges da Categoria B) de acordo com o respetivo
direito de preferéncia, ou seja, na medida dos seus direitos de subscricdo detidos ao abrigo do direito de preferéncia
ou, se inferior, na medida da sua ordem de subscrigdo. Eventuais arredondamentos serdo efetuados por defeito;

c¢) Asordensde subscri¢do de Obrigagdes 2022-2026 serdo integralmente satisfeitas até atribuicdo de todas as Obrigagdes
2022-2026 ndo atribuidas ao abrigo das alineas (a) e (b). Quando tal ndo seja possivel, serdo satisfeitas de acordo com
a regra de rateio puro, sendo atribuido um nimero inteiro de Obriga¢Ses 2022-2026 a cada ordenante entre os acio-
nistas da Categoria B e titulares de obrigagdes convertiveis da Farminveste (todas elas convertiveis em A¢6es da Cate-
goria B) que corresponda a proporg¢do da quantidade de ObrigacGes 2022-2026 objeto da ordem de subscricdo desse
ordenante, com a quantidade total de ObrigacGes 2022-2026 objeto de ordens de subscrigdo ainda ndo satisfeitas. Even-
tuais arredondamentos serdo efetuados por defeito;

d) Asordens de subscrigdo de ObrigagBes 2022-2026, até atribuigdo de todas as ObrigagSes 2022-2026 ndo atribuidas ao
abrigo das alineas (a), (b) e (c), serdo satisfeitas por atribuicdo de Obrigagdes 2022-2026 ao acionista da Categoria A ao
abrigo do respetivo direito de preferéncia, na medida da sua ordem de subscrigdo;

e) Asordens de subscricdo de ObrigagGes 2022-2026, até atribuicdo de todas as Obrigacdes 2022-2026 ndo atribuidas ao
abrigo das alineas (a), (b), (c) e (d), serdo satisfeitas por atribuigdo aos ordenantes do publico em geral de um nimero
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inteiro de Obrigagdes 2022-2026 que corresponda a proporg¢ado da quantidade de Obrigagdes 2022-2026 objeto da res-
petiva ordem de subscrigdo, por referéncia a quantidade total de Obrigagdes 2022-2026 objeto de ordens de subscrigdo
ainda ndo satisfeitas. Eventuais arredondamentos serdo efetuados por defeito;

f)  Quando ja ndo seja possivel atribuir mais ObrigagGes 2022-2026 ao abrigo dos processos referidos nas alineas anterio-
res, as ObrigagGes 2022-2026 que ndo tenham ainda sido atribuidas serdo sorteadas, por uma so vez, para subscrigdo
por entre os ordenantes do publico em geral com pedidos de subscricio de Obrigagdes 2022-2026 que ndo tenham
visto integralmente satisfeitos os seus pedidos de subscri¢do referidos na alinea (e) anterior.

A subscricdo das ObrigacBes 2022-2026 objeto das Ofertas poderdo estar associadas despesas, nomeadamente comissdes de
manutencdo das contas de registo de valores mobilidrios bem como comissdes de pagamento de juros e de reembolso de capital
das Obrigagdes 2022-2026. Antes de transmitir a sua ordem, podera solicitar ao respetivo intermediario financeiro a simulagdo
dos custos, por forma a obter a taxa interna de rendibilidade do investimento que pretende realizar. O investidor deve ter em
conta essa informagdo antes de investir, nomeadamente calculando os impactos negativos que as comissdes devidas ao inter-
mediario financeiro podem ter na rendibilidade do investimento, estando o pregdrio das comissGes cobradas pelos intermediarios
financeiros disponivel no sitio Web da CMVM (www.cmvm.pt). A rendibilidade efetiva do investimento depende ainda da situagao
concreta do investidor, incluindo a sua situagdo fiscal, e das comissdes cobradas pelo intermediario financeiro (tendo em consi-
deragdo a generalidade dos pregarios dos intermediarios financeiros disponiveis no site da CMVM a presente data, para investi-
dores que subscrevam menos de 300 Obrigagdes 2022-2026, ou seja, um montante entre €100 euros (subscrigdo minima) e
€1.500 euros, designadamente se ndo tiverem outros valores mobiliarios registados em conta de valores mobiliarios no interme-
didrio financeiro onde as mesmas serdo registadas e as pretendam manter até a maturidade, o investimento podera ndo ter
rendibilidade positiva ou mesmo ter rendibilidade negativa). Os custos totais da emissdo estimam-se em €357.950.

4.2

Porque razao
é elaborado
este Pros-
peto UE
Cresci-
mento?

Utilizagdo e montante liquido estimados das receitas das Ofertas

Estima-se que a receita global inicial liquida da Emitente com as Ofertas (ndo incluindo, se aplicdvel, o valor aumentado das
Ofertas), apds dedugdo dos honorarios, comissdes e despesas a ela associados, ascenda a um valor estimado de €14.642.050
(catorze milhGes, seiscentos e quarenta e dois mil, e cinquenta Euros), assumindo a subscrigdo integral.

A totalidade dos influxos provenientes do resultado de ambas as Ofertas sera utilizada pela para i) reembolso do empréstimo
obrigacionista relativo as ObrigagGes 2019-2022 no respeitante as ObrigagGes 2019-2022 que ndo tenham sido objeto de troca,
e ii) na parte remanescente, em beneficio das suas participadas através da constituicdo de suprimentos a favor da sua participada
Farminveste IPG, a qual utilizara os fundos para reduzir parcialmente os seus financiamentos obtidos correntes, designadamente
reduzindo a utilizagdo de linhas de descobertos bancérios e contas correntes caucionadas, cuja utilizagdo era de 7,2 Milhdes de
Euros, em 31 de dezembro de 2021. Na eventualidade de ndo existir sucesso na Oferta de Troca os fundos necessarios ao reem-
bolso do empréstimo obrigacionista da Emissdo Obrigacionista 2019-2022 serdo aportados via suprimentos da acionista ANF e
no caso de a Oferta de Troca ter sucesso mas nao existir sucesso na Oferta de Subscri¢cdo, os fundos necessarios ao pagamento
das despesas sdo pagos com recurso a valores disponiveis em caixa. O objetivo ii) acima, sera assegurado, apenas quando do
resultado das Ofertas resultar liquidez suficiente para o efeito.

No caso de subscrigdo incompleta das Obrigagdes 2022-2026, ou seja, no caso de a procura nao atingir o montante maximo de
ObrigagGes 2022-2026 objeto das Ofertas, o montante da emissdo ficara limitado ao montante das ordens recolhidas e devida-
mente validadas, ndo existindo tomada firme ou garantia de colocagdo por parte do Caixa — Banco de Investimento, S.A.
Conflitos de Interesses

O Caixa — Banco de Investimento, S.A., na qualidade de intermedidrio financeiro responsdvel pela organizagdo e montagem das
Ofertas, tem um interesse direto de cariz financeiro nas Ofertas a titulo de remuneracgdo pela prestacdo daqueles servigos. Dada
a natureza das Ofertas, ndo existem situagdes de conflito de interesses de pessoas singulares e coletivas envolvidas nas Ofertas.
A Emitente pagarad, pressupondo que as ofertas se concretizem pelo seu valor inicial global, ou seja €15.000.000,00, um montante
estimado maximo de €73.800 (setenta e trés mil e oitocentos Euros), valor que inclui os impostos aplicaveis, a titulo de comissdes
respeitantes as Ofertas, incluindo as comissGes de organiza¢do e coordenacdo global, a pagar ao Caixa — Banco de Investimento,
S.A.

Tanto quanto é do conhecimento da Emitente, e no seu entendimento, ndo existem conflitos de interesse potenciais entre as
obrigacdes de qualquer das pessoas que integram os 6rgaos de administragdo e de fiscalizagdo para com a Emitente e os seus
interesses privados ou outras obrigagdes.

4.3 Quem é a
Oferente?

A entidade oferente nas Ofertas é a Emitente.
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