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1. MENSAGEM DA PRESIDENTE
DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

O Conselho de Administracéo
reafirma o seu compromisso
com a criagao de valor

sustentavel para o acionista.

Presidente do Conselho de Administrac&o (ndo executivo)

O exercicio de 2025 marcou um momento de transformag&o estrutural no Grupo, com a conclusdo do
processo de reorganizagéo societaria e financeira, o qual redefiniu o modelo de atuagdo e o posicio-
namento estrategico da Farminveste SGPS.

Neste novo enquadramento, a sociedade consolidou 0 seu papel enquanto holding pura, centrada
na gestdo estrategica das suas participagcdes sociais detidas atraves da sua subsidiaria Farminveste
IPG, na alocagéo eficiente de capital e na otimizagdo da sua estrutura financeira, deixando de desem-
penhar fungdes operacionais diretas.

Destacam-se, no ano de 2025, a execucao de um conjunto de operagdes estruturantes, designadamente
ao nivel da reducao do perimetro do Grupo e do refinanciamento da divida, com impacto relevante na sua
estrutura economico-financeira e no refor¢o da solidez do balanco.

Nao obstante a evolugéo positiva registada nos diversos indicadores do leque das subsidiarias, im-
porta sublinhar que os resultados apresentados em 2025 incorporam efeitos significativos de na-
tureza n&o recorrente, associados ao processo de reorganizagdo, pelo que a sua analise deve ser
efetuada com o devido enquadramento.

O Conselho de Administragdo reafirma o seu compromisso com a criagado de valor sustentavel para o
acionista, assente numa gestdo rigorosa, numa disciplina financeira exigente e numa estratégia de
longo prazo orientada para a solidez e resiliéncia do Grupo.
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2. RELATORIO DE GESTAO

A Farminveste - SGPS, S.A. (doravante “Farminveste SGPS” ou “Sociedade”) € uma sociedade gestora de
participacdes sociais, maioritariamente detida pela Associacdo Nacional das Farmacias (ANF), cuja mis-
S&0 se concretiza por via da sua participagdo na Farminveste - Investimentos, Participacdes e Gestéo, S.A.
(Farminveste IPG).

Em termos estritamente societarios, a Farminveste SGPS detem, diretamente, uma Unica participa-
G&o social, correspondente a 100% do capital da Farminveste IPG.

Neste contexto, o papel da Sociedade ndo deve ser interpretado como o de uma holding operacional
ou de investimento direto, assumindo antes uma natureza essencialmente estratégica, financeira e
de governagao, orientada para a supervisdo da atividade desenvolvida pela sua participada e para a
criagdo das condi¢des necessarias a execugado do respetivo plano estrategico.

A atuacgao da Farminveste SGPS centra-se, assim, no acompanhamento do desempenho economico-
-financeiro da Farminveste IPG, na definicdo de orientagdes estratégicas em articulagéo com o acionista
e na garantia de que a participada dispde dos meios adequados ao desenvolvimento da sua atividade e a
Salvaguarda da sustentabilidade do Grupo.

A Farminveste SGPS n&o desenvolve atividade operacional propria, nem gera fluxos de caixa operacionais
autonomos, sendo a sua dindmica economico-financeira indissociavel da evolugéo da Farminveste IPG,
guer ao nivel dos resultados gerados, quer ao nivel da estrutura financeira do Grupo. As principais fontes
de financiamento da Sociedade tém sido, historicamente, operacdes realizadas nos mercados de capitais,
em particular atraves de emissado de divida obrigacionista, assim como opera¢des pontuais de financia-
mento intragrupo.

Neste enquadramento, as principais atividades desenvolvidas pela Farminveste SGPS ao longo de
2025, 8 semelhanga dos exercicios anteriores, centraram-se essencialmente em:

Concretizagdo de uma nova emissdo de divida obrigacionista (Farminveste SGPS - 2025-2029),
com uma componente material de troca de obrigagdes anteriores, com o objetivo de refinanciar e
estender a maturidade da divida, bem como de obter fundos adicionais destinados ao reforco da
estrutura financeira da Farminveste IPG;

Conclusdo do processo de reorganizagéo societaria da Farminveste IPG, visando recentrar o seu
posicionamento enquanto holding de participagdes sociais, clarificar o respetivo perimetro de
atuacéo e dar suporte ao seu plano estrategico;

O exercicio de 2025 assume, assim, um papel particularmente relevante no percurso recente da Farminveste
SGPS, refletindo a materializagdo de decisdes de natureza estrutural conduzidas ao nivel da Farminveste
SGPS, com impacto direto na consolidag&o financeira da Farminveste IPG e na redugdo do seu endivida-
mento bancario, conducente tambéem, a libertagdo material dos 6nus que incidiam sobre o conjunto das
suas participagdes financeiras.
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Visao
Assegurar a criagao de valor no setor da saude atraves de uma gestdo estrategica, rigorosa e fi-

nanceiramente sustentavel das participacdes sociais do Grupo Farminveste, em alinhamento com as
orientagdes do acionista e focada na solidez econdémico-financeira de todo o Grupo.

Principios de atuacédo

A atuagdo da Farminveste SGPS assenta em principios de rigor, transparéncia e responsabilidade,
promovendo uma governagao solida, disciplina financeira e uma alocagéo eficiente de capital, com
vista a criagdo de valor consistente no longo prazo e a preservagdo da sustentabilidade financeira
do Grupo ANF.

Eixos de atuagéao

Alintervencao da Farminveste SGPS estrutura-se em torno dos seguintes eixos fundamentais:

Governagdo e acompanhamento estratégico das participagdes, assegurando o alinhamento en-
tre 0 desempenho econdmico-financeiro das sociedades participadas e os objetivos estratégi-
cos definidos para o Grupo;

Gestéo ativa da estrutura de capitais, incluindo decisdes sobre financiamento, refinanciamento e
otimiza¢&o do endividamento, com enfoque na reduc¢&o do risco financeiro e no reforco da robus-
tez do balang¢o consolidado;

Alinhamento com os acionistas, garantindo a coeréncia das decisdes estrategicas com as prio-
ridades definidas, nomeadamente em materia de sustentabilidade financeira, defesa dos ativos
estrategicos e criagao de valor no longo prazo.
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A Farminveste SGPS acompanha um conjunto de investimentos estrategicos no setor da saude, cuja
evolugdo e determinante para a criagdo de valor, a geragdo de resultados e a sustentabilidade finan-
ceira do Grupo. A sua atuagdo centra-se na supervisdo estrategica indireta destas participagoes,
avaliando o respetivo desempenho, perfil de risco e contributo para a consolidagdo financeira con-

solidada.

o

A area da distribuicdo farmacéutica constitui um dos principais pilares eco-
nomicos do Grupo, materializando-se atraves da participacdo indireta de 51%
na Alliance Healthcare, S.A. Ao longo de 2025, esta area foi marcada por deci-
sdes estrategicas de racionalizagdo do portefdlio, designadamente a aliena-
¢ao da participacédo na Alloga Logifarma, operagéo que permitiu reduzir risco
financeiro, reforgar a liquidez e contribuir para a desalavancagem do Grupo.

A participagao indireta maioritaria na Glintt Global, S.A. assegura exposi¢éo estra-
tégica a uma area critica para a transformacao digital do setor da saude. Trata-se
de um ativo com relevancia estrutural no ecossistema da saude, cuja evolucéo e
acompanhada numa perspetiva de criacdo de valor no medio e longo prazo, equi-
librando crescimento, rentabilidade e disciplina financeira.

O investimento na HMR (detida a 91,5% pela Farminveste IPG desde fevereiro
de 2026, mais 2,5% que no fecho do exercicio de 2025) enquadra-se numa
logica de suporte estratégico ao conhecimento do mercado da saude. A prio-
ridade da gestdo tem sido acompanhar a estabilizagdo e consolidagdo desta
atividade, promovendo o equilibrio entre os recursos afetos & atividade e os
objetivos estrategicos definidos.

A participagdo indireta na CUF, SA. (de 30%) constitui um investimento finan-
ceiro estrategico num dos principais operadores privados de prestagdo de
cuidados de saude em Portugal, contribuindo de forma relevante para os re-
sultados do Grupo e para a diversificagdo das suas fontes de criagdo de valor.

O investimento indireto no fundo imobiliario fechado Imofarma assegura uma
base imobiliaria estruturante para as entidades do universo ANF, contribuin-
do para a estabilidade operacional do Grupo e para a preservacao de ativos
estrategicos, sendo acompanhado numa perspetiva de equilibrio entre valo-
rizag&o patrimonial e sustentabilidade financeira.
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1. Consolidagéo financeira e reorganizagao estrutural do Grupo

Em 2025, a atividade da Farminveste SGPS e da Farminveste IPG esteve fortemente centrada na con-
cretizagdo de um conjunto alargado de operagdes estruturais, com impacto direto na racionalizagdo
econdmica, na eficiéncia operacional e na consolidagao financeira da Farminveste SGPS e da Far-
minveste IPG. Estas operagdes assumiram um caracter prioritario e transversal, refletindo-se de
forma significativa na estrutura de capitais, no perfil de risco financeiro e na simplificagdo do perime-
tro societario, e resumem-se Nos seguintes eixos principais:

Emissdo de um emprestimo obrigacionista pela Farminveste SGPS, com vista ao refinanciamen-
to, por troca, de emissdes anteriores, com extensdo da maturidade, e aumento da captagcdo de
recursos com vista a capitalizacédo da Farminveste IPG conducente a reducéo e restruturagcéo do
endividamento financeiro, bem como a reducdo material dos penhores existentes sobre a quase
totalidade das participagdes sociais detidas;

Reorganizagdo societaria, incluindo a alienag&o, por contrapartida em dinheiro, de atividades
operacionais e participagdes societarias para outras entidades do Grupo ANF;

Como resultado destas operacgdes, os Capitais Proprios atribuiveis a acionistas aumentaram 66,7 milhdes
de euros face a 2024, ascendendo a 216,7 milhdes de euros no final do exercicio. Este reforgo resulta so-
bretudo da incorporagao do resultado liquido do exercicio, no montante de 58,7 milhdes de euros, do au-
mento de capital decorrente da converséo de obrigagdes por agdes da Farminveste SGPS, no valor de 0,96
milndes de euros, e do reconhecimento de ajustamentos em ativos financeiros diretamente registados
em capitais proprios, no montante de cerca de 7,0 milhdes de euros, sem impacto em resultados.

No dmbito da emissdo obrigacionista, realizada em margo de 2025, a Farminveste SGPS concreti-
ZOU uma nova emissdo Nno montante de 37,7 milhdes de euros. Esta operagdo visava o reembolso de
duas emissdes obrigacionistas anteriores:
Farminveste SGPS - 2021-2025, no montante global de 13,6 milndes de euros, dos quais:
9,0 milhdes de euros foram trocadas pelas Obrigagdes Farminveste SGPS 2025-2029;
3,7 milndes de euros foram reembolsados na maturidade (outubro de 2025);

0,9 milndes de euros foram convertidos em ac¢des da Farminveste SGPS, dando lugar a um au-
mento de capital atraves da emisséo de 191.868 novas agbes da categoria B da Sociedade,
correspondentes a 0,95% do capital social da Sociedade;

Farminveste SGPS - 2022-2026, no montante global de 14,4 milndes de euros, dos quais:

9,7 milhdes de euros foram trocadas pelas Obrigagdes Farminveste SGPS 2025-2029.
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O valor da nova emisséo, liquido do reembolso das anteriores, gerou um excedente de tesouraria de
9,6 milhdes de euros que foi utilizado pela Farminveste SGPS para pagamento do servigo da divida de
2025 (1,9 milndes de euros juros e comissdes) e para reforco dos capitais proprios da Farminveste
IPG (7,7 milhdes de euros concretizado através de suprimentos ndo remunerados).

Paralelamente, foi implementada uma reorganizagao societaria da Farminveste IPG, com efeitos retroa-
tivos a 1de janeiro de 2025, atraves de uma operagao de cisao-fusdo que implicou a transferéncia de par-
ticipagbes sociais e atividades operacionais. Em concreto, foram destacadas da Farminveste IPG para a
Farminveste SGPS as participacbes nas sociedades Globalvet - Solugdes e Inovagao Veterinaria, Lda. e
Go Far Insurance - Solugdes e Servigos para Protecao da Saude, Mediagcéo de Seguros, S.A., bem como as
unidades economicas associadas as atividades de Marketing, Sistemas de Informagé&o e Transformagao
Digital e Servigos Corporativos e Servigos Partilhados. Como contrapartida desta operagdo, os capitais
proprios da Farminveste IPG foram reduzidos, inicialmente, em 5,9 milhdes de euros.

Os ativos transferidos foram subsequentemente incorporados pela Farminveste SGPS noutras enti-
dades do Grupo ANF, designadamente no Infosaude - Instituto de Formagédo e Inovacéo em Saude,
SA. (“Infosaude”) e na sociedade A Ver Navios em Santa Catarina - Gestdo e Servicos, Lda. ("AVN"),
atraves de aumentos de capital proprios. A reorganizagdo foi concluida em 31 de outubro de 2025,
com a alienacdo das participacdes detidas pela Farminveste SGPS nestas duas entidades a Associa-
¢ao Nacional das Farmacias, e o pagamento pela ANF & Farminveste SGPS do valor de 5,9 milhdes de
euros correspondente aos ativos transferidos.

Por Ultimo procedeu-se a recapitalizacdo da Farminveste IPG por entrada em dinheiro, repondo os
capitais proprios da Farminveste IPG, no seu valor original antes da referida reorganizagé&o.

Ao nivel do financiamento bancario, a 22 de dezembro de 2025, a Farminveste IPG celebrou dois contra-
tos de financiamento com a Caixa Economica Montepio Geral - um mutuo a 7 anos e um programa de papel
comercial a 6 meses, no montante global de 46,5 milhdes de euros, que permitiu liquidar integralmente
financiamentos bancarios anteriores enquadrados no Acordo Quadro celebrado em 2021 com varias insti-
tui¢des financeiras. Este refinanciamento possibilitou, igualmente, a libertagao dos penhores constitui-
dos sobre a maioria das participagdes detidas pela Farminveste IPG, mantendo-se apenas garantias par-
ciais sobre a participacdo na CUF (10%) enquanto vigorar o financiamento de médio prazo (e 5% enquanto
vigorar o financiamento que se vence em junho de 2026).

O exercicio ficou ainda marcado pela alienagao de ativos ndo estratégicos, mas com impacto economi-
co-financeiro relevante. Destaca-se a venda da Alloga Logifarma, detida pela subsidiaria Alliance Health-
care, pelo montante aproximado de 92 milhdes de euros, bem como a aliena¢do da participagéo de 27% na
JMRS a Jose de Mello Capital, S.A. detida pela Farminveste IPG, pelo montante aproximado de 4,4 milndes
de euros. Estas operacdes contribuiram, de forma decisiva, para a reducdo do endividamento financeiro
bancario e para a liquidagdo antecipada de emissdes obrigacionistas da Farminveste IPG.

AFarminveste SGPS reembolsou em 2025 um apoio de tesouraria do acionista ANF de 4,5 milhdes de euros
liquidando os passivos financeiros com a ANF.

A Farminveste SGPS tem assegurados 0s meios necessarios para o reembolso do Emprestimo Obri-
gacionista 2022-2026.
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2. Acompanhamento estratégico das participagdes da Farminveste IPG

Para alem da intervengdo direta ao nivel da reorganizagéo e da estrutura financeira, a Farminves-
te SGPS assegurou, em 2025, o acompanhamento estrategico das principais participa¢des detidas
pela Farminveste IPG, num contexto de consolidacao, racionalizagdo do portefolio e foco na criagdo
de valor sustentavel.

No segmento da distribuigdo farmacéutica, em dezembro de 2025, a Alliance Healthcare, partici-
pada da Farminveste IPG, concluiu a alienagdo da sua participada Alloga Logifarma a Cencora, Lda..
Esta alienag&o gerou entradas de liquidez de 91,8 milhdes de euros e uma mais valia de cerca de 73,5
milndes de euros nas contas consolidadas da Alliance Healthcare e de aproximadamente 37,5 milhdes
de euros nas contas consolidadas da Farminveste IPG.

No dominio dos sistemas de informagao e tecnologia, a Farminveste SGPS acompanhou a evolugéo da
sua participacéo indireta maioritaria na Glintt Global, sociedade cotada, com um posicionamento auto-
nomo No mercado, uma base alargada de clientes em Portugal e em Espanha e uma presencga relevante
no setor da saude e na consultoria tecnologica empresarial. Em 2025, a Glintt Global deu continuidade
a sua estrategia de crescimento e consolidagdo, mantendo uma trajetoria de investimento continuo em
inovagao, tecnologia e reforco de competéncias, bem como uma politica de criagao de valor refletida na
distribuicdo regular de dividendos aos acionistas.

Na érea da prestacao de cuidados de saude, a Farminveste SGPS manteve o acompanhamento da sua
participacéo indireta de 30% na CUF, enquanto investimento financeiro estrategico e estruturante num
dos principais operadores privados de prestacéo de cuidados de saude em Portugal. Apesar de minorita-
ria, esta participacdo confere um alinhamento estrategico, uma parceria de longo prazo e um contributo
financeiro regular materializado na distribui¢do anual de dividendos.

Ao nivel da inteligéncia sobre o mercado da saude, foi iniciado em 2025 um plano de turnaround orienta-
do para o reforco da posi¢cdo da HMR no mercado portugués, que incluiu: i) diagnostico aprofundado das
competéncias internas (humanas, tecnologicas, organizativas), ii) definigdo de novas areas de atuagao,
com priorizacdo de ofertas criticas para o sector e para o posicionamento da empresa, ii) reforco da ativi-
dade comercial, com foco na proximidade ao cliente, e no reforgo da equipa de consultoria com contrata-
¢a0 de novos quadros.

Prevé-se que a HMR atinja o break-even de cash-flow operacional em 2026 e resultados liquidos positivos
em 2029.

Finalmente, no setor imobiliario, a Farminveste SGPS manteve a sua participagéo indireta no Imofar-
ma, enquanto investidor de referéncia num fundo imobiliario fechado de gestao autonoma.

O fundo imobiliario conta com um conselho consultivo que acompanha as decisdes sobre a manuten-
¢ao, aquisicao e racionalizagdo de ativos imobiliarios estrategicos, numa logica de suporte as neces-
sidades do universo ANF e de preservagéo de valor patrimonial no medio e longo prazo.
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A Farminveste SGPS é uma empresa detida, apos
f 0 aumento de capital em outubro de 2025, em
an + Outros 86,93% pela Associacéo Nacional das Farmacias
(ANF), sendo o restante capital detido por acio-

- @ —J | nistas minoritarios, na sua maioria socios da ANF,

constituindo um free float de 13,07%.
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Na Assembleia Geral que foi concluida a 7 de margo de 2024, foram eleitos, por um periodo de trés anos,
0s membros dos 6rgéos sociais da Farminveste SGPS para o triénio 2024-2026, conforme comunicado
oportunamente aos senhores acionistas e ao mercado. A informacado abaixo reflete a atual composicéo
dos 6rgaos sociais, incluindo alteragdes havidas desde aquela data.

AMesa da Assembleia Geral € atualmente composta pelos seguintes membros:

Presidente Maria da Luz Toregéo Roméo Sequeira
Vice-Presidente Victor Refega Fernandes
Secretario Marcos André Alves Teixeira

O Conselho de Administragao e atualmente composto pelos seguintes membros:

Presidente (Ndo Executivo) Ema Isabel Gouveia Martins Paulino Pires

Vogal Tiago Alexandre Mendes Bartolomeu
Vogal Juan Miguel Martin Iglesias
Vogal Luis Miguel Reis Sobral

Comissao Executiva

Presidente Tiago Alexandre Mendes Bartolomeu

Vogal Juan Miguel Martin Iglesias

Vogal Luis Miguel Reis Sobral
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CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal e atualmente composto pelos seguintes membros:

Presidente Antonio Canaveira Paula de Campos

Vogal Antonio Manuel de Carvalho Dias Duarte

Oliveira, Reis e Associados, SROC, Lda.

Vogal Representada por Carlos Manuel Charneca Moleirinho Grenha

Vogal Suplente Maria Balbina Boino Cravo
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A Farminveste SGPS apresenta uma base acionista estavel, composta por mais de 3.000 acionistas,
mantendo as acbes de categoria B (2.691.868 acdes) admitidas a negociacdo no Euronext Access
Lisbon.

Em 2025, foram transacionadas 77.540 agdes, correspondentes a menos de 3% das agbes admitidas
a negociagado, o que representou um turnover de 204.553 euros e um prego medio de transagéo de
2,64 euros.

Num contexto de reduzido free float e liquidez muito limitada, ao longo do exercicio, a cotagéo oscilou
entre um valor minimo de 1,14 euros e um valor maximo de 5,55 euros. A 15 de abril de 2026, o valor de refe-
réncia era de 4,12 euros por agao.

Em cumprimento do disposto no n°® 2 do Artigo 324° do Codigo das Sociedades Comerciais, declara-se
que a Sociedade ndo adquiriu nem alienou quaisquer a¢des proprias durante o exercicio e que, no final de
2025, ndo detinha quaisquer agdes proprias.

Price FARMINVESTE W (Newson)

0o
4 00

Volume  FARMINVESTE

4,000
2,000

Jan Mar May Jul Sep Nov Jan Mar

Fonte Euronext Access
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De acordo com o Global Economic Prospects, publicado pelo Banco Mundial em janeiro de 2026, a econo-
mia mundial registou, em 2025, um crescimento de 2,7%, mantendo-se globalmente em linha com o ano
anterior, ainda que abaixo da media pré-pandemia. As perspetivas para 2026 apontam para uma ligeira de-
saceleragdo, num contexto marcado por elevada incerteza geopolitica, tensdes comerciais e volatilidade
Nos pregos da energia.

O crescimento economico global continuou a ser sustentado maioritariamente pelas economias
emergentes, enquanto as economias avangadas registaram um desempenho mais moderado, condi-
cionado pela normalizacdo das politicas monetarias e pela persisténcia de fatores inflacionistas em
alguns mercados.

Na area do euro, as projecdes macroeconomicas do Banco Central Europeu, de mar¢o de 2026, indicam
um crescimento economico contido, refietindo um enguadramento externo mais adverso, em particular o
impacto das recentes tensdes geopoliticas Nos precos da energia. Ainda assim, antecipa-se uma recupe-
ragéo gradual da atividade economica ao longo do medio prazo, suportada pela resiliéncia do mercado de
trabalho e pelo investimento publico.

De acordo com o Boletim Economico de dezembro de 2025 do Banco de Portugal, a economia portu-
guesa manteve uma trajetoria de crescimento num enquadramento externo adverso e marcado por
elevada incerteza geopolitica. O impacto destes constrangimentos foi, contudo, atenuado pelo alivio
das condi¢des financeiras, pelo reforco do financiamento europeu e por uma politica orgamental de
orientacdo expansionista, permitindo sustentar um ritmo de crescimento superior ao da Zona Euro.

As estimativas divulgadas no inicio de 2026 confirmaram o crescimento do Produto Interno Bruto
(PIB) em 1,9% em 2025, valor que, embora represente um abrandamento face ao ano anterior, voltou
a posicionar Portugal acima da media da Zona Euro. O Banco de Portugal antecipa a manutengao des-
ta trajetoria em 2026, com uma aceleracao prevista para 2,3%, ainda que os efeitos da situacao de
calamidade provocada pelas tempestades no inicio do ano possam justificar revisdes das projegoes.

No entanto, 0 aumento das tensdes geopoliticas no Médio Oriente e 0s riscos associados as cadeias
energeticas globais, podera ter um impacto material nestas projecdes economicas, e em particu-
lar em termos inflacionistas e inerente aumento das taxas diretoras por parte dos principais bancos
centrais, conforme se verificou aquando da guerra iniciada pela Russia contra a Ucrania em 2022.

O Orgcamento do Estado para 2026, aprovado em novembro de 2025, reforca o investimento publico
Na saude, embora com menor expressao relativa face a outras areas da despesa publica. A despe-
sa efetiva consolidada ascende a 17.236 milndes de euros, refletindo um crescimento de 2,7%, com
destaque para 0 aumento das transferéncias para o Servico Nacional de Saude (SNS), que atingem
14.935,8 milhdes de euros (+71%). A orientagdo global do Orcamento privilegia a melhoria do acesso
aos cuidados de saude, reconhecendo o papel complementar dos prestadores privados, entre os
quais as farmacias comunitarias, num modelo assente na proximidade, na prevengdo e na promogao
da literacia em saude.

Neste enquadramento, estima-se um crescimento da atividade das farmacias em cerca de 60 mi-
Ihdes de euros em 2026, impulsionado pela maior procura de medicamentos, pela introdugdo de te-
rapéuticas inovadoras e pela aplicagdo de regimes excecionais de comparticipagdo. O Orgamento re-
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conhece igualmente o contributo das farmacias em areas estruturantes da politica de saude publica,
Ccomo a vacinagéo, os rastreios de base populacional, a dete¢do precoce do VIH e da tuberculose e o
acompanhamento de doentes cronicos, reforcando a sua relevancia na execugao de politicas publi-
cas e naresposta as necessidades do territorio.

Persistem, contudo, desafios estruturais no SNS, relacionados com a produtividade, a sustentabili-
dade financeira e 0 acesso aos cuidados. Medidas como o refor¢o da descentralizagéo atraves dos
Planos Locais de Saude, a implementacdo do Registo de Saude Eletronico Unico e a reviséo da des-
pesa com medicamentos criam, ainda assim, um enquadramento favoravel a integragéo eficiente dos
diferentes prestadores. Para as farmacias, este contexto abre uma oportunidade clara para conso-
lidar e aprofundar o seu papel como plataforma de proximidade no acesso e acompanhamento das
pessoas, num momento em que o refor¢o dos apoios sociais — nomeadamente o aumento do Com-
plemento Solidario para Idosos (CSI) para 670 euros — potencia a capacidade de resposta junto das
populacdes mais vulneraveis.

Do ponto de vista demografico e epidemiologico, Portugal apresenta uma esperanca meédia de vida
elevada (82,7 anos), mas enfrenta desafios associados ao envelhecimento da populagéo, a prevalén-
cia de doenca cronica e as desigualdades em saude. O pais € um dos mais envelhecidos da Europa,
com 24% da populagéo com mais de 65 anos, tendéncia que se intensificara nas proximas decadas,
mantendo-se as doengas cardiovasculares e 0 cancro como principais causas de mortalidade.

No setor farmacéutico, a despesa em medicamentos de ambulatorio permanece abaixo da media
europeia, contrastando com uma despesa hospitalar elevada. A rede de farmacias comunitarias as-
segura elevada capilaridade e acessibilidade, contribuindo de forma decisiva para a utilizagdo de me-
dicamentos genericos e biossimilares. Apesar do dinamismo da industria farmacéutica em materia
de exportagdes e investigagdo clinica, subsistem constrangimentos relevantes, nomeadamente os
atrasos de pagamento do SNS, que continuam a penalizar o equilibrio financeiro do setor.

Neste enquadramento, os setores de atividade em que se insere o portefolio da Farminveste SGPS carac-
terizam-se, em termos gerais, por uma natureza estruturalmente resiliente e defensiva. O caracter essen-
cial dos servicos de saude, a estabilidade relativa do emprego e a manutengao do rendimento disponivel
contribuem para uma procura menos sensivel aos ciclos economicos de curto prazo. Paralelamente, anor-
malizagcéo gradual das condigdes monetarias e o investimento em areas como tecnologia, digitalizagéo e
infraestruturas constituem fatores favoraveis para as atividades desenvolvidas pelas empresas participa-
das do Grupo.

PIB REAL (%) 2023 2024 2025e 2026f 2027f
Mundo 2,8 2,8 2,7 2,6 2,7
Economias avancadas 1,6 17 17 1,6 1,6
Estados Unidos 2,9 2,8 2] 22 1.9
Zonado Euro 0,5 0,9 14 0,9 1,2
Japao 0,7 -0,2 13 0.8 0,8
Mercados emergentes e economias em desenvolvimento 4,4 4,3 4,2 4,0 41
Leste Asiatico e Pacifico 5,2 5,0 4,8 4,4 4,3
Europa e Asia Central 3,6 3.6 2.4 2.4 27
América Latina e Caribe 2,4 2,4 2,2 2,3 2,6

Fonte: World Bank
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EVOLUCAO DA PERFORMANCE ECONOMICA
DA FARMINVESTE

INDIVIDUAL

A andlise que se segue incide sobre a performance economica individual (ou separada) da Farmin-
veste SGPS, apurada sem a incorporagédo dos resultados das empresas participadas e refletindo ex-
clusivamente os gastos, rendimentos financeiros e custos de estrutura associados & sua atividade
enquanto sociedade gestora de participagdes sociais.

Fornecimentos e servicos externos (404) (127) (276) (216,9%)
Outros gastos e perdas (63) (75) 12 16,0%
Resultado operacional sem equivaléncia patrimonial (467) (203) (264) (130,4%)
Juros e rendimentos obtidos 65 - 65 -
Juros e custos suportados (2150) (1310) (841) (64,2%)
Resultado antes de impostos (2552) (1512) (1040) (68,8%)
Imposto sobre o rendimento (0) - (0) -
sgfxgz?]?aliquido do periodo sem equivaléncia (2552) (1512) (1040) (68,8%)
Incorporagéao dos resultados das participadas 61284 12674 48610 383,5%
Resultado liquido do periodo com equivaléncia 58 732 11162 47569 426,2%

patrimonial

Em termos individuais e sem equivaléncia patrimonial, a Farminveste SGPS apresenta um resultado
liquido negativo, em linha com o seu papel enquanto holding, concentrando essencialmente custos
de estrutura e encargos financeiros.

A rubrica de juros e custos suportados registou um aumento face ao exercicio anterior, refletindo
essencialmente a emissdo do emprestimo obrigacionista realizado em 2025. Esta operagdo insere-
-se na estrategia de consolidagdo financeira do Grupo, tendo permitido a Farminveste SGPS obter
os meios financeiros para fazer face ao servico da divida da propria sociedade, extenséo da matu-
ridade da divida da Farminveste SGPS e proceder ao refor¢o dos capitais proprios da Farminveste
IPG, apoiando a redugdo e a restruturagdo do endividamento bancario desta subsidiaria, bem como
potenciar a distribuicdo futura de dividendos da Farminveste IPG.
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Participagdes financeiras 224306 156 337 67968 43,5%
Outros ativos financeiros 34412 26 412 8000 30,3%
Estado e outros entes publicos 17 3 14 410,8%
Caixa e depositos bancarios 1138 366 772 211,2%
Total de Ativo 259872 183118 76754 41,9%
Capitais Proprios 216719 150 044 66 675 L4,4%
Resultado Liquido 58732 11162 47569 426,2%
Financiamentos obtidos 42388 28069 14 319 51,0%
Fornecedores 41 23 18 80,3%
Outras contas a pagar 724 4982 (4259) (85,5%)
Capitais Proprios / Passivo 259872 183118 76754 41,9%

A evolugdo da Situagdo Patrimonial da Farminveste SGPS em 2025 reflete de forma clara o impacto do
desempenho economico do exercicio e das decisdes estrategicas de financiamento implementadas.

Os Capitais Proprios aumentaram 66,7 milhdes de euros face a 2024, ascendendo a 216,7 milhdes de
euros no final do exercicio. Este refor¢o resulta sobretudo da incorporagéo do resultado liquido do
exercicio, no montante de 58,7 milhdes de euros, do aumento de capital decorrente da conversao de
obrigagdes por agdes da Farminveste SGPS, no valor de 0,96 milndes de euros, e do reconhecimento
de ajustamentos em ativos financeiros diretamente registados em capitais proprios, no montante de
cercade 7,0 milndes de euros, sem impacto em resultados.

Oreforgo dos Capitais Proprios traduziu-se num aumento do racio de Autonomia Financeira, de 81,9% em
2024 para 83,4% em 2025, mantendo-se em niveis elevados e coerentes com o perfil financeiro prudente
da Sociedade.

Ao nivel do ativo, destaca-se 0 aumento das participacdes financeiras, que cresceram 68,0 milhdes de
euros face ao exercicio anterior, refletindo a evolugdo patrimonial da Farminveste IPG.

Em paralelo, a rubrica de financiamentos obtidos registou um aumento de 14,3 milhdes de euros, em
resultado da emissdo do emprestimo obrigacionista 2025-2029 realizada em 2025. Esta operagdo
insere-se na estrategia de centralizagdo do financiamento ao nivel da Farminveste SGPS, tendo per-
mitido dotar a Sociedade dos meios financeiros necessarios para apoiar o reforco dos capitais pro-
prios da Farminveste IPG e viabilizar a redugéo do seu endividamento. Em termos agregados, a divida
liquida da Farminveste SGPS e da Farminveste IPG, foi reduzida em 21,1 milhdes de euros para um total
de 83,8 milhdes de euros no final de 2025.
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EVOLUCAO DA PERFORMANCE ECONOMICA
DA FARMINVESTE

CONSOLIDADA

Decorrente da operag&o de Consolidagdo e Reorganizagdo Societaria anteriormente descrita, im-
porta salientar que os dados de 2025 ndo sao diretamente comparaveis com os de 2024, em virtude
do impacto significativo de operagbes de natureza extraordinaria e da alteragdo do perimetro de
consolidagao.

Em 2025, a Farminveste SGPS registou um resultado liquido consolidado de 58,7 milhdes de euros,
refletindo uma variagdo muito expressiva face ao exercicio anterior.

Este desempenho incorpora, por um lado, um resultado positivo e robusto das operagdes continuadas, no
montante de 26,0 milhdes de euros, e, por outro, o impacto de operagdes descontinuadas, cujo contributo
ascendeu a 73,8 milhdes de euros, decorrente essencialmente da alienagdo da participagdo na area da
Distribui¢do Farmacéutica.

Os resultados das operagdes descontinuadas incluem, adicionalmente, um montante relevante de 37,6 milhGes
de euros imputavel a interesses minoritarios, o qual néo releva para a analise da capacidade de geragéo
de resultados do Grupo.

A leitura integrada da evolugéo do resultado liquido evidencia, assim, um exercicio marcado por alte-
racBes no perimetro de ativos detidos direta e indiretamente, com impacto ndo recorrente relevante
quantificado em 43,2 milndes de euros.

Em termos considerados recorrentes, observa-se igualmente uma evolugéo claramente positiva das
operagdes continuadas em 11,8 milhdes de euros para 26,0 milndes de euros.

Resultado Liquido Consolidado 58,7 11,2 47,5 424,0%
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A representacdo grafica da evolugdo do resultado liquido consolidado evidencia a aceleracdo signifi-
cativaregistada em 2025.

Em termos detalhados, o aumento de 47,5 milhdes de euros no resultado liquido consolidado resulta,

de

forma agregada, dos seguintes fatores:

N&o recorrentes:

(+) 36,3 milndes de euros da alienagdo da participacédo néo estratégica na Alloga Logifarma, pela
Alliance;

(+) 3,6 milhdes de euros, da alienacdo da participacéo na José Mello Residéncias e Servicos;

(+) 3,3 milndes de euros da Cisdo da Farminveste IPG;

Recorrentes:

(+) 0,2 milndes de euros de aumento no resultado da Alliance Healthcare;
+) 2,4 milhdes de euros de variacdo positiva na apropriagdo do resultado da CUF;
+) 1,1 milhdes de euros de aumento no resultado da Glintt Global;

+) 0,5 milhdes de euros de aumento no resultado do Imofarma;

(
(
(
(+) 0,8 milndes de euros de aumento no resultado individual da Farminveste IPG;
(-) 0,6 milhes de euros na reducdo no resultado da HMR;

(-) 1 milndo de euros de diminuicdo no resultado da Farminveste SGPS (decorrente essencialmen-

te do acréscimo do endividamento direto);
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Resultado Liquido Consolidado (milhdes de euros) dez/25 dez/24 Var. Var %
Resultados das Operacées Continuadas 26,0 14,2 11,8 83,1%
Distribui¢do Farmacéutica 3 2,6 0,5 19,2%
Prestacéo de Cuidados de Saude 18,9 13,0 59 45,49
Sistemas Informagao 8.4 5,8 2,6 44,8%
Inteligéncia sobre o Mercado Farmacéutico (1,5) (0,5) (1.0) (200,0%)
Setor Imobiliario 5] 4,5 0,6 13,3%
Geral (81) (7.9) (0.2) (2,5%)
Ajustamentos de consolidagéo IPG 01 0,0 01 -
Atividades do perimetro Consolidado em 2025 26,0 17,5 8,5 48,6%
Desenvolvimento da Atividade da Farmécia - (2,5) 2,5 -
Servigos corporativos e partilhados - (0,7) 0,7 -
Atividades excluidas do Perimetro apos ~ (3.3) 3.3 _
Reorganizagéo Societéria

Resultados das Operagdes Descontinuadas 73,8 4,2 69,6 1657,1%
Distribui¢do Farmacéutica 73,5 4,4 69,2 1572,7%
Sistemas Informagao 0,2 (0,0) 0.2 -
Inteligéncia sobre o Mercado Farmacéutico 0,0 (0,2) 0.2 100,0%
Interesses minoritarios 41,0 7,2 33,8 469,4%
Distribui¢do Farmacéutica 376 4,5 331 735,6%
Sistemas Informagao 2,7 1,9 0,8 421%
Inteligéncia sobre o Mercado Farmacéutico (0,2) - (0,2) -
Setor Imobiliario 0,9 0.8 01 12,5%
Desenvolvimento da Atividade da Farmacia - 0,0 (0,0) -
TOTALFV SGPS 58,7 11,2 47,5 425,0%

PRINCIPAIS INDICADORES

Atendendo a natureza da Farminveste SGPS enquanto sociedade gestora de participagdes sociais,
a analise dos principais indicadores economico-financeiros consolidados refletem essencialmente
a evolucédo do desempenho das suas participadas relevantes, bem como os efeitos decorrentes da
reorganizacao do perimetro de consolidagéo ocorrida em 2025.

A evolugdo dos principais indicadores economico-financeiros consolidados em 2025 encontra-se
sintetizada na tabela abaixo, a qual € complementada com analise dos principais fatores explicativos
por rubrica e por area de negocio.
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Volume de Negocios 908,6 844,7 64,0 7,6%
CMVMC (742,3) (675.1) (67.2) (10,0%)
Gastos com o Pessoal e FSE (140,7) (144,3) 37 2,6%
Subsidios a exploragao 2,0 13 0,7 53,8%
Trabalhos para a propria empresa 11 19 (0,8) (421%)
Outros Ganhos operacionais/ Outras Perdas operacionais 38 5,2 (1.4) (26,9%)
Ganhos e Perdas com participadas (MEP) 18,9 13,2 57 43,2%
EBITDA 51,6 46,9 4,7 10,0%
Depreciagdes e amortizacdes (9,3) (14,2) 4,9 34,5%
Gastos de financiamento Liquidos (1,7) (15,0) 3.4 22,5%
Operagdes Descontinuadas 73,8 4,2 69,6 16571%
Imposto (4,6) (3,4) (12) (35,3%)
Interesses Minoritarios (41,0) (7.2) (33,.8)  (469,4%)
Resultado Liquido Consolidado 58,7 1,2 47,5 425,0%

Volume de Negdcios

Em termos consolidados, o volume de negocios do Grupo atingiu 908,6 milhdes de euros em 2025,
refletindo a evolugdo da atividade das principais participadas, com um crescimento de 7,6% face a

2024.

Considerando exclusivamente as empresas que integraram o perimetro de consolidacéo em 2025,
o volume de negocios registou um crescimento de 11,7% face ao exercicio anterior. A Distribuicdo
Farmacéutica, enquanto area de maior dimensdo em termos de volume de negocios, e a area de Sis-
temas de Informagéo evidenciaram um desempenho favoravel ao longo do exercicio, mantendo-se as
restantes participadas com variagdes de menor expressao no contexto global.

A reorganizagao societaria implicou, por sua vez, o destacamento, em 2025, de areas de negocio que,
em 2024, representavam 3,7% do volume de negocios consolidado.

2025 RELATORIO & CONTAS m m 2. RELATORIO DE GESTAO
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Distribui¢do Farmacéutica 760,4 83,7% 695,5 82,3% 64,9 9,3%
Sistemas de Informacao 1394 15,3% 122,3 14,5% 17 13,9%
Inteligéncia sobre o Mercado Farmacéutico 72 0,8% 7 0,8% 0,2 2,9%
Setor Imobiliario 5,4 0,6% 5,3 0,6% 0/ 1,9%
Geral - 0,0% ((eh)) 0,0% 0] na.
Ajustamentos de Consolidagao (3.8) (0,4%) (16,8) (2,0%) 13 77.4%

Atividades do Perimetro Consolidado em 2025 908,6 100,0% 813,2 96,3% 95,3 1M,7%

Desenvolvimento da Atividade da Farmacia - - 24,4 - (24,4) -

Servigos corporativos e partilhados - - 72 - (72) -

Atividades excluidas do Perimetro apos

- [ °, -
Reorganizagao Societaria 0.0% 516 37%  (316)

Total 908,6 100,0% 844,8 100,0% 63,8 7,6%

CMVMC

O valor consolidado do Custo das Mercadorias Vendidas e Materias Consumidas reflete, essencial-
mente, a atividade de Distribuicdo Farmacéutica, que concentrou 96,6% do total da rubrica em 2025,
mantendo-se a area de Sistemas de Informagao com um peso residual, de 3,4%.

Na Distribuicdo Farmacéutica, a margem bruta registou uma ligeira reducéo, situando-se em 5,7%,
face aos 6,0% observados em 2024. Esta evolugdo decorre do crescimento do custo das vendas
(9,7%) a um ritmo marginalmente superior ao aumento do volume de negocios (9,3%), refietindo o
enguadramento competitivo do setor.

A variagdo do CMVMC consolidado incorpora ainda o efeito da reorganizagdo societaria, que deter-
minou a exclusédo, em 2025, de atividades cuja relevancia nesta rubrica era pouco significativa no
exercicio anterior.

Distribui¢do Farmacéutica 77,2 96,6% 6534 96,8% 63,7 9,7%

Sistemas de Informacéo 25 3,4% 214 3,2% 3,7 17,3%

Atividades do Perimetro Consolidado em 2025 742,3 100,0% 674,8 100,0% 67,4 10,0%

Desenvolvimento da Atividade da Farméacia - 0.2 (0.2)
Atividades excluidas do Perimetro apos ) 0.2 (0.2)
Reorganizagao Societaria ’ ’

Total 742,3 100,0% 6751 100,0% 67,2 10,0%

2025 RELATORIO & CONTAS m m 2. RELATORIO DE GESTAO 23



::farminveste

SGPS, S.A.

Fornecimentos e Servigcos Externos e Gastos com o Pessoal

Em 2025, a evolugéo dos gastos operacionais (OPEX) consolidados da Farminveste SGPS refletiu dois
efeitos de natureza distinta: por um lado, o reforgo do investimento operacional nas entidades que
permaneceram no perimetro de consolidagéo e, por outro, 0 impacto associado & reorganizagdo so-
cietaria, com a saida de areas de atividade anteriormente integradas.

Considerando exclusivamente as atividades que integraram o perimetro de consolidagédo em 2025, os
gastos operacionais evidenciaram um crescimento de 23,5% face ao exercicio anterior. Este aumen-
to incidiu sobretudo nos Fornecimentos e Servigos Externos, com particular destaque para a area de
Sistemas de Informag&o, que concentrou 63,6% do total desta rubrica e registou um crescimento
de 25,3%. As areas da Distribuicdo Farmacéutica e da Inteligéncia sobre o Mercado Farmacéutico
apresentaram igualmente crescimentos relevantes, de 241% e 95,5%, respetivamente, refletindo um
reforgo do investimento operacional.

Os Gastos com o Pessoal das entidades que permaneceram no perimetro registaram tambem uma
evolugdo positiva, com um aumento de 12,6%, impulsionado sobretudo pela area de Sistemas de In-
formagéo, responsavel por 75,2% do total desta rubrica em 2025 e por um crescimento homologo de
15,3%.

Em sentido contrario, a reorganizagao societaria produziu um efeito de redugéo no total do OPEX da
Farminveste SGPS, ao retirar do perimetro de consolidacéo atividades que, em 2024, representavam
cerca de 21% dos gastos operacionais, correspondendo a uma diminui¢do de aproximadamente 30,4
milndes de euros.

Em termos liquidos e consolidados, o efeito combinado destes movimentos traduziu-se numa redu-
¢&o dos gastos operacionais de 3,7 milndes de euros (-2,6%) face a 2024, evidenciando que o impac-
to da saida de gastos do perimetro foi superior ao aumento de gastos verificado nas atividades que
permaneceram integradas.
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TOTALFSE 66,3 100,0% 73,6 100,0% (7,2)  (9,8%)
Distribui¢do Farmacéutica 171 25,7% 13,7 18,6% 33 241%
Sistemas de Informacéo 42,2 63,6% 33,6 45,7% 8,5 25,3%
Inteligéncia sobre o0 Mercado Farmacéutico 4,3 6,5% 2,2 3,0% 2] 95,5%
Setor Imobiliario 1,6 2,5% 0.5 0.7% 11 220,0%
Geral 1.2 1,8% 0,2 0,3% 1,0 500,0%
Ajustamentos de Consolida¢&o - - (24)  (33%) 2,4 100,0%

Atividades do Perimetro Consolidado em 2025 66,3 100,0% 47,9 65,1% 18,4 38,4%

Desenvolvimento da Atividade da Farmécia - - 22,8 31,0%  (22,8) -

Servigos corporativos e partilhados - - 2.9 3,9% (2,9) -

Atividades excluidas do Perimetro apos

- - 9 -
Reorganizagao Societaria 257 349% (257)

TOTAL Gastos com Pessoal 74,3 100,0% 70,8 100,0% 3,5 4,9%
Distribui¢do Farmacéutica 15,8 21,3% 15,8 22,3% 0,0 0,0%
Sistemas de Informacao 55,9 75,2% 48,4 68,5% T4 15,3%
Inteligéncia de Mercado 2,2 3,0% 14 2,0% 0.8 571%

Setor Imobiliario - - - - _ _

Geral 0.4 0,6% 0.4 0,5% 0.0 0,0%

Ajustamentos de Consolidagdo - - - - - -

Atividades do Perimetro Consolidado em 2025 74,3 100,0% 66,0 93,3% 8,3 12,6%
Desenvolvimento da Atividade da Farmacia - - 2,2 31% (2,2) -
Servigos corporativos e partilhados - - 2,5 3,6% (2,5) -

Atividades excluidas do Perimetro apds

- - 9, -
Reorganizagao Societaria 47 6.7% (4.7)

Total OPEX FV SGPS Consolidado 140,7 100,0% 144,3 100,0% (3,7) (2,6%)

Ganhos e perdas imputados de subsidiarias, associadas e
empreendimentos conjuntos

A rubrica de Ganhos e Perdas Imputados de Subsidiarias registou, em 2025, um resultado de 18,9
milndes de euros, traduzindo um aumento de 5,7 milndes de euros, correspondente a 43,2%, face ao
exercicio anterior.

Este desempenho reflete sobretudo a incorporagéo dos resultados da CUF, no montante de 15,4 milhdes
de euros, bem como o efeito da mais-valia apurada com a alienacéo da participagéo na Jose de Mello Re-
sidéncias e Servicos, que contribuiu com 3,6 milhdes de euros. Adicionalmente, a Cogifar Tech, empresa
integrada na Glintt Global, registou um contributo residual para esta rubrica.
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No &mbito do processo de reorganizagéo societaria, a participagéo na Go Far foi transferida para o
Infosaude, deixando de se verificar qualquer contributo da area de Desenvolvimento da Atividade da
Farmacia para esta rubrica em 2025.

Ganhos/Perdas Participadas Consolidado

o~ dez/25 dez/24 Var. Var %
(milhdes de euros)
Prestacao de Cuidados de Saude 18,9 13,0 59 45,4%
Sistemas Informagao 0 0] (-0 -
Atividades do Perimetro Consolidado em 2025 18,9 131 5,8 44,3%
Desenvolvimento da Atividade da Farmacia - 0.2 (0.2) -
Atividades excluidas do Perimetro apds Reorganizacdo
Societari - 0,2 (0,2) -

ocietaria

Total 18,9 13,2 5,7 43,2%

Resultado Operacional Bruto (EBITDA)

Em termos consolidados, o Resultado Operacional Bruto (EBITDA) da Farminveste SGPS ascendeu,
em 2025, a 51,6 milndes de euros, traduzindo uma evolugdo positiva de 4,7 milndes de euros, corres-
pondente a um crescimento de 109 face ao exercicio anterior.

Considerando apenas as atividades que integraram o perimetro de consolidagdo em 2025, o EBITDA
registou um aumento mais expressivo, refletindo sobretudo a evolugdo favoravel da area de Presta-
¢éo de Cuidados de Saude, cujo contributo aumentou 5,9 milndes de euros, beneficiando da maior
apropriagdo dos resultados das participadas relevantes e do impacto positivo associado a opera-
¢oes de natureza ndo recorrente refletidas ao nivel do metodo da equivaléncia patrimonial.

O Setor Imobiliario apresentou igualmente uma melhoria do desempenho operacional, com um acres-
cimo de 0,6 milndes de euros, suportado principalmente pela valorizacdo dos imoveis e pela atualiza-
¢&o das rendas, efeitos que permitiram compensar 0 aumento dos Fornecimentos e Servigos Exter-
nos associados a intervengdes de remodelagdo nos edificios.

Na Distribuicédo Farmacéutica, o EBITDA registou uma reducéo de 0,9 milhdes de euros, explicada
fundamentalmente pelo efeito extraordinario reconhecido em 2024 com a alienagéo do imovel de Ca-
bra Figa. Excluindo este efeito ndo recorrente, o EBITDA teria evidenciado, em 2025, uma melhoria do
desempenho operacional recorrente face ao exercicio anterior.

A area de Inteligéncia sobre o Mercado Farmacéutico apresentou um contributo negativo, refletindo
o refor¢o do investimento em recursos humanos, o aumento dos Fornecimentos e Servigcos Externos
associado a contratagdo de servicos especializados e a constituicdo de uma proviséo para reestru-
turagao. Estes efeitos foram parcialmente compensados pelo crescimento do volume de negocios e
pelo efeito liquido das imparidades.

A éarea de Sistemas de Informagdo manteve um nivel de EBITDA globalmente estavel, enquanto as
areas de Desenvolvimento da Atividade da Farmacia e de Servicos Corporativos e Partilhados dei-
xaram de contribuir para o perimetro consolidado, na sequéncia da sua transferéncia para outras
entidades do Grupo no ambito da reorganizag&o societaria.
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Em resultado destas variagOes, a rendibilidade operacional registou uma ligeira melhoria, passando
de 5,6% em 2024 para 5,7% em 2025.

Distribuicdo Farmacéutica 1.7 12,6 (0,9) (71%)
Prestacéo de Cuidados de Saude 18,9 13.0 5,9 45,4%
Sistemas de Informacao 19,9 19,8 0,0 -
Inteligéncia sobre o Mercado Farmacéutico (0,8) 0,5 (1,3)  (260,0%)
Setor Imobiliario 54 4,9 0.6 12,2%
Geral (0,8) (0,0 (0,8) -
Ajustamentos de consolidagdo (2,7) (5,0) 23 46,0%
Atividades do Perimetro Consolidado em 2025 51,6 45,8 5,8 12,7%
Desenvolvimento da Atividade da Farmacia - (0,6) 0,6 -
Servicos corporativos e partilhados - 17 (1,7) -
Atividades excluidas do Perimetro apos Reorganizagao B 1 1) )
Societaria

Total FV SGPS Consolidado 51,6 46,9 4,7 10,0%

2025 RELATORIO & CONTAS m m 2. RELATORIO DE GESTAO 27



::farminveste

SGPS, S.A.

Estrutura Financeira e Situagcao Patrimonial Consolidada

Ativos tangiveis 87981 3590 3086 84391 84895 (504) 2) (503) -
Ativos intangiveis 38862 (4476) (10242) 43338 49104 (5766) (5710) (56) -
Ativos de direitos de uso 10541 (871) (1376) 1412 1916 (504) (290) (2152) 1937
Propriedades de N _ R B
investimento e (1484) (1484) 19203 19203

Goodwill 127061 2285 2285 124776 124776 = - - -
Participagdes financeiras 86 939 12040 12040 74899 74899 = - - -
Qutros ativos financeiros 613 32 (562) 581 1175 (594) (569) (24) -
Outras contas areceber 25072 (1419) (6090) 26 491 31162 (4671) (4736) (28) 93
Ativos com operagoes N _ R B
descontinuadas 595 (612) (612) 1207 1207

Ativos por impostos B B B B
diferidos 2532 (774) (774) 3307 3307

Inventarios 84998 16 537 16 456 68460 68542 (82) (82) - -
Clientes 81877 5735 5920 76143 75958 185 (1776) (1241) 3202
Estado e outros entes

publicos 3486 1361 1358 2125 2128 3) - (3) -
Diferimentos 6431 2059 2057 4372 4374 (2) (79) (145) 222
Ativos néo correntes

disponiveis para venda 1348 (77 800) (77 800) 79148 79148 - - - -
Caixa e depositos

baNCANoS 24569 2166 585 22403 23984 (1581) (1080) (501) -
Ativo 600 624 (41631) (55154) 642255 655777 (13 523) (14 323) (4 654) 5454
Capital Préprio 300319 99 474 93295 200 845 207025 (6179) (5849) (60) (271)
Resultado Liquido 58732 44282 47569 14 449 1162 3287 2547 740 -
Interesses Minoritarios 83600 26 620 26619 56 980 56981 (0) (0) - -
Capital Proprio

o e e e ES 216719 72854 66 675 143865 150 044 (6179) (5848) (60) (271)
Provistes 3063 482 (2649) 2581 5712 (3131) (3131) - -
Financiamentos obtidos 138679 (97307) (97818) 235986 236 497 (51) - (51) -
Financiamentos obtidos -

direitos de uso 10610 (847) (1364) 1457 1975 (518) (300) (2418) 2200
Passivos por impostos N _ R B
diferidos 74 (174) (174) 7288 7288

Outras contas a pagar 25109 (3773) (6340) 28882 31449 (2567) (2137) (586) 157
Fornecedores 93181 20188 19938 72993 73243 (249) (2564) (821) 3136
Estado e outros entes

publicos 8180 730 351 7450 7829 (379) (253) (126) -
Diferimentos 14105 900 905 13205 13199 5 (90) (132) 227
Passivos com operagoes ~ - - -
descontinuadas 263 (408) (408) 672 672

Passivos néo correntes

detidos para venda - (60895) (60890) 60895 60890 5 - - 5
Total Passivo 300304 (141105) (148 448) 441409 448753 (7 343) (8 475) (4594) 5725
Capital Proprioe 600624 (41631)  (55154) 642255 655777 (13523) (14 323) (4654) 5454

2025 RELATORIO & CONTAS m m 2. RELATORIO DE GESTAO 28



::farminveste

SGPS, S.A.

Em 31 de dezembro de 2025, a situagdo patrimonial consolidada da Farminveste SGPS refietiu um reforgo
significativo da estrutura financeira do Grupo, em resultado do desempenho economico do exercicio e das
operagdes de consolidagdo financeira entretanto concretizadas.

Os Capitais Proprios consolidados ascenderam a 216,7 milhdes de euros no final de 2025, refletindo
sobretudo a incorporacdo do resultado liquido positivo do exercicio, bem como reforcos de capital e
ajustamentos em ativos financeiros reconhecidos diretamente na situagéo patrimonial, sem impacto
em resultados. Esta evolucdo traduziu-se num fortalecimento da estrutura de capitais do Grupo face
ao exercicio anterior.

A evolucdo do ativo consolidado foi fortemente influenciada pela reorganizagao societaria, que impli-
cou a alienagdo de atividades e ativos para outras entidades do Grupo, com um impacto liquido nega-
tivo de cerca de 13,5 milhdes de euros no total do ativo, nomeadamente ao nivel dos ativos intangiveis,
dos direitos de uso e de outros ativos financeiros.

Em paralelo, verificou-se uma redugdo muito expressiva dos ativos ndo correntes detidos para ven-
da, no valor de 77,8 milndes de euros, refletindo a alienagdo da participacdo na Alloga Logifarma, par-
cialmente compensada pela reclassificacéo de um ativo imobiliario do Imofarma para esta rubrica.

As participagdes financeiras valorizadas pelo metodo da equivaléncia patrimonial evidenciaram um
aumento de 12 milhdes de euros, ascendendo a 86,9 milhdes de euros. Esta evolugdo refietiu sobre-
tudo a incorporacgdo dos resultados da CUF ao longo do exercicio (+15,4 milhdes de euros), o efeito da
distribuicédo de dividendos realizada no ano (- 8,5 milhdes de euros), a mais-valia registada aquando
da alienacdo da participacdo na José de Mello Residéncias e Servicos (+ 3,6 milndes de euros) e ou-
tros ajustamentos refietidos diretamente na situacéo liquida (+1,5 milhdes de euros).

O goodwill aumentou 2,3 milhdes de euros face a 2024, em resultado de novas aquisi¢cdes realizadas no
portefolio de empresas da Glintt Global, passando a representar cerca de 21,29 do total do ativo consoli-
dado, face a 18,9% no exercicio anterior. O goodwill encontra-se sujeito a testes de imparidade anuais e €
registado ao custo, deduzido de perdas por imparidade acumuladas.

Ao nivel do ativo corrente, destaca-se o aumento dos inventarios no valor de 16,5 milhdes de euros,
resultante sobretudo na Alliance Healthcare, bem como a evolugdo dos clientes e de outras contas a
receber (onde se inclui o estado e os diferimentos) no valor respetivo de 5,8 e 3,3 milndes de euros,
em linha com o maior volume de atividade.

No passivo, verificou-se uma redugéo muito significativa dos Financiamentos Obtidos (“Divida bruta”) no
valor de cerca de 98 milhdes de euros, refletindo o efeito agregado da geragdo de cash-flow da atividade
operacional e do efeito muito positivo da entrada de fundos decorrente da aliena¢do da Alloga Logifarma.
As provisdes reduziram 3,1 milhdes de euros pela transferéncia de atividades no dmbito da reorganizagéo
(neste caso em concreto as provisdes diziam respeito ao Programa de Fidelizagcdo Sauda que foi integrado
no Infosauide) e em sentido inverso, foram reforcadas em 0,5 milndes de euros, para fazer face a processos
de reestruturagdo em algumas participadas.

No seu conjunto, a evolugéo da situagdo patrimonial consolidada em 2025 traduz-se num reforgo
claro da solidez financeira do Grupo, numa estrutura de capital mais equilibrada e numa maior focali-
zagado dos ativos e passivos nas atividades estrategicas que permanecem no perimetro consolidado
da Farminveste IPG.
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Divida Liquida

A reducgao do endividamento do Grupo constituiu um dos principais objetivos estratégicos
da Farminveste SGPS em 2025. Este objetivo foi alcangado com o envolvimento direto da
acionista que permitiu a criagdo de condigdes necessarias para a execug¢do de um plano
consistente de desalavancagem financeira, materializado no desinvestimento em ativos
nao estratégicos e foco na criagdo de valor ao nivel das participadas.

Comoresultado, adivida liquida consolidada do Grupo diminuiu de 212,5 milh6es de euros no
final de 2024 para 114,1 milhées de euros em 2025, correspondendo a uma redugao de apro-
ximadamente 98,4 milhdes de euros, ou 46,3% face ao exercicio anterior.

Divida Liquida Consolidada 114110 212513 (98 403) (46,3%)
Alliance Healthcare (3531) 67819 (71349) (105,2%)
Glintt Global 21210 25326 (4118) (16,3%)
Imofarma 12 424 14 385 (1961) (13.6%)
HMR 228 164 64 39,0%
Globalvet - (80) 80 (100,0%)
Farminveste SGPS + Farminveste IPG 83779 104900 (21121) (20,1%)
Farminveste SGPS 41251 27704 13547 48,9%
Farminveste IPG 42528 77197 (34669) (44,9%)

Esta evolucéo resulta de um conjunto de operagdes estruturantes realizadas ao nivel das principais
empresas do Grupo, evidenciando uma abordagem coordenada de consolidagdo financeira, simplifi-
cagéo da estrutura de capital e redugao do risco financeiro.

Na Alliance Healthcare, a divida liquida registou uma diminuic&do muito significativa de 71,3 milhdes de
euros para uma situagdo de excedente de tesouraria liquido de 3,5 milhdes de euros, na sequéncia
da alienacdo da participagdo na Alloga Logifarma. Esta operacdo permitiu ndo so reduzir de forma
expressiva o endividamento da empresa, como tambem reforcar a capacidade financeira do Grupo.

As restantes empresas do perimetro consolidado contribuiram igualmente para este movimento de
desalavancagem, com redugdes da divida liquida na Glintt Global e no Imofarma, bem como uma ges-
tdo financeira disciplinada na HMR. A Globalvet, entretanto, excluida do perimetro na sequéncia da
reorganizagao societaria, apresentava uma posi¢ao de caixa liquida.

Ao nivel da Farminveste IPG, a redugdo do endividamento
assumiu particular relevancia.

A divida liquida da sociedade diminuiu 34,7 milhdes de euros em
2025, para 42,5 milhoes de euros, refletindo a conjugacéao das
operagoes de recapitalizagao referidas.
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Durante o exercicio de 2025, a Farminveste IPG recebeu cerca de 42,8 milhdes de euros de fundos,
provenientes essencialmente das seguintes operagdes:

Dividendos no valor de 25 milhdes de euros, dos quais 11,9 milhdes de euros de caracter extraor-
dinario resultante da referida alienagdo de 51% do capital da Alloga Logifarma pela Alliance Heal-

thcare.

Aumento dos capitais proprios no valor de 13,6 milhdes de euros, dos quais suprimentos ndo re-
munerados no valor de 7,7 milndes de euros, e 5,9 milhdes de euros de aumento de capital (para
reposicao do capital na sequéncia da operagéo de cisdo das areas de negocio e de duas subsidia-

rias, anteriormente explicada)

Alienagdo de ativos no valor de 4,4 milhdes de euros correspondentes a venda da participagdo de

27% no capital da JMRS.

Em resultado destas operacgdes, a Farminveste IPG conseguiu reunir condi¢bes para reembolsar in-

tegralmente os financiamentos que integravam o Acordo-Quadro assinado em 2021, no valor de 47
milndes de euros e formalizar um novo acordo com o Banco Montepio a 7 anos no valor de 35 milhdes
de euros e outro a 6 meses no valor de 11,5 milhdes de euros, conforme anteriormente referido.

O endividamento liquido da Farminveste IPG reduziu no ano em 34,7 milhdes de euros, ou seja 44,9%

face a 2024.

Farminveste IPG 2025

Origem de Fundos

Aplicagao de Fundos

Dividendos 12916 2999 Cash-flow operacional
Alliance Healthcare 817 4877 Juros e ComissBes Bancarios
Glintt Global + CUF 11330 8000 Amortizagéo Divida Obrigacionista (Monaf)
Imofarma 769 1000 Normal
Dividendo Extraordinario Alliance Healthcare 11938 7000 Extraordinario
Prestagdes Suplementares Capital 7700 64478  Amortizagdo Divida Bancaria
Aumento Capital (cisdo/fuséo) 5862 44770 Normal + reembolso Acordo-Quadro
Novo Financiamento Montepio 46500 19708 Extraordinario
Alienag&o JMRS 4 424
Totais 89340 80354 Totais
Cash-flow Anual (+) 8985
Divida liquida Inicial 78 067
Caixa e Depositos 1501
Divida Bruta MLP 72735
Divida Bruta CP 6833
Divida liquida final 43192
Caixa e Depositos 3565
Divida Bruta MLP 46757
Divida Bruta CP 0

(a) Divida Liquida Individual para efeitos do presente quadro exclui os ajustamentos relativos ao custo amortizado, no montante de - 662,6 mil euros

(conforme detalhe na nota 16 do ABDR).
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PERFORMANCE DAS AREAS DE NEGOCIO

A Farminveste SGPS detem a Farminveste IPG a 100% que concentra as atividades empresariais de-
talhadas anteriormente.

Em termos individuais, o contributo para os resultados consolidados alcangados por area de negocio
para 0s periodos de dezembro de 2025 e dezembro de 2024 ¢ detalhado nos mapas abaixo.

Adicionalmente, as areas de Desenvolvimento do Negocio da Farmacia, Sistemas de Informagdo e
Transi¢do Digital, os Servicos Corporativos e Partilhados, deixaram de pertencer ao perimetro de
consolidagdo da Farminveste IPG, desde 1 de janeiro 2025, na sequéncia da reorganizagéo societaria,
deixando por este motivo, de impactar negativamente o resultado liquido da sociedade.

Em 2024, o impacto destas areas e respetivas participacdes sociais na Globalvet e Go Far, tinha sido
de 3,3 milhdes de euros negativo, conforme contas de dez/2024 reexpressas, abaixo.
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Volume de Negocios 760 437 - 139362 7179 5374 45 - - 912396 (3768) 908 628
CMVMC (717 216) - (25115) - - - - - (742331) 43 (742 288)
FSE (16 878) - (41866)  (5512)  (1644) (1159) - - (67059) 716 (66 343)
Custos com o Pessoal (15836) - (55873) (2207) - (431) - - (74346) - (74 346)
Outros gastos e ~ ~
rendimentos operacionais 1196 18925 3368 (298) 1707 745 25643 267 25910
EBITDA 11703 18925 19876 (837) 5437 (801) - - 54303 | (2743) 51561
Amortizagbes (5312) - (5762) (559) - (14) - - (11647) 2377 (9270)
Resultados financeiros (2050) - (2501) (94) (323) (7197) - - (12165) 479 (11686)
Operagoes ~ B B B ~ B
descontinuadas 73540 205 33 73779 73779
Imposto (1277) - (3230) (15) - (101) - - (4623) - (4623)
Interesses ndo
controlados B N (859) 164 - - - - (695) - (695)
Resultado Liquido _ _
Participadas 76604 18925 7729  (1308) 5114  (8112) 98 952 808 99760
Interesses minoritarios 37536 - 1824 - 912 - 40272 757 41029
Resultado Liquido _ _
T 39068 18925 5905 (1308) 4202  (8112) 58680 51 58731
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Volume de Negocios 695 489 - 122330 7030 5264 (120) 24405 7153 861551 | (16878) 844673
CMVMC (653746) - (21446) - - - (206) - (675399) 330  (675069)
FSE (16 661) - (35447)  (5084) (1181) (274)  (22777)  (2905)  (84310) 10723 (73587)
Custos com o Pessoal (15806) - (48526)  (1448) - (353)  (2193)  (2524)  (70850) 88 (70762)
Outros gastose
rendimentos operacionais 3333 13018 2916 (33) 793 710 207 (29) 20915 741 21655
EBITDA 12609 13018 19 827 484 4876 (37) (565) 1695 51906 | (4997) 46910
Amortizagoes (5647) - (7824) (855) - (7)  (1948)  (2197)  (18478) 4314 (14.163)
Resultados financeiros (3878) - (3400) (146)  (392)  (7753) (15) (238)  (15822) 730 (15091)
Operagoes ~ ~ ~ ~ ~
descontinuadas 4332 ()] (208) 4106 48 4154
Imposto (51) - (2793) (21) - (89) (17) - (3430) - (3430)
Interesses nao
controlados (1961) - (751) - - - - - (2712 - (2712)
Resultado Liquido 4945 13018 5038  (743) 4483 (7885) (2545)  (740) 15571 | 2808 18380
Participadas
Interesses minoritarios 2423 - 1189 - 799 - 2 - 4414 2804 7218
ST LU 2522 13018 3849  (743) 3684 (7885) (2547)  (740) 11158 4 162
consolidado

a) Unidade de negocio transferida para o Infosatide no &mbito da reorganizagéo societaria
b) Unidade de negdcio transferida para a A Navios no ambito da reorganizagéo societaria.
¢) Os ajustamentos de consolidagéo com impacto em resultado incluem a eliminagéo da aplicagéo da IFRS 16 e ativos arrendados internamente.

Performance individual das Unidades de Negocio:
Distribui¢cao Farmacéutica

|d I Volume de negécios 760 milhdes de euros
Resultado operacional bruto (EBITDA) 11,7 milhSes de euros
E! Resultado liquido 76,6 milhdes de euros

O mercado de Distribuicdo Farmacéutica apresenta um crescimento de 11,3% em 2025, 0 que conso-
lida a tendéncia de crescimento verificada desde 2016, influenciado pelo aumento do preco no mer-
cado de medicamentos de marca e pelo aumento em termos de volume de 2,0%.
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Em 2025, a Alliance Healthcare registou um Volume de Negodcios consolidado de 760,4 milhdes de
euros, 0 que representa um crescimento de 9,3% face a 2024, correspondente a um acrescimo de
64,9 milhdes de euros.

A quota de mercado em dezembro (dados HMR) situou-se nos 24,7%, 0,1% acima da quota do segun-
do player.

Esta evolugdo foi impulsionada, de forma praticamente integral, pelo desempenho do mercado do-
mestico, que contribuiu com mais 67,4 milhdes de euros, compensando a reducéo de 2,2 milhdes de
euros nas vendas ao mercado internacional.

O CMVMC apresentou um aumento de 9,7%, ligeiramente acima do crescimento do volume de nego-
cios, refletindo a evolugdo do mix de vendas, com maior peso de produtos inovadores.

Ainda assim, a Margem Bruta registou um acréscimo de apenas 1,5 milndes de euros (+3,5%), acom-
panhando a dindmica positiva da atividade, mas em contragéo em termos relativos fruto de uma maior
pressdo comercial pelos concorrentes.

Os gastos com o pessoal mantiveram-se globalmente estaveis, com uma variagéo residual de 0,2%, ape-
sar das atualizagdes salariais ocorridas em 2025, que incluem o impacto do aumento do salario minimo
nacional. Este comportamento traduz o esforgo continuo da empresa na gestéo rigorosa dos recursos
humanos e na procura de eficiéncias organizacionais. Neste contexto, a Alliance Healthcare encerrou o
exercicio com menos 15 FTEs face a dezembro de 2024, mantendo simultaneamente os niveis de servico,
evidenciando disciplina e controlo na estrutura de custos.

A rubrica de Provisdes e imparidades liquidas, considerando igualmente os impactos associados a
dividas incobraveis registadas em outros gastos e respetivas recuperagdes em outros ganhos, apre-
sentou em 2025 um impacto positivo de 1,4 milhdes de euros, em linha com o registado em 2024 (1,3
milndes de euros).

A redugéo verificada em Outros ganhos resulta essencialmente da inexisténcia, em 2025, do efeito
extraordinario registado em 2024, associado a mais-valia obtida com a venda do armazem de Cabra
Figa, cujo impacto havia sido significativo no exercicio anterior.

O EBITDA de 2025 totalizou 11,7 milndes de euros, inferior aos 12,6 milndes de euros apurados em 2024.
Esta variagdo € explicada, essencialmente, pelo efeito ndo recorrente, no montante de 2,0 milhdes de
euros, registado em 2024 com a alienagdo do referido imovel. Excluindo este impacto extraordinario,
o EBITDA de 2025 teria sido 1,1 milhGes de euros superior ao do exercicio anterior, evidenciando uma
melhoria do desempenho operacional recorrente.

Os resultados financeiros registaram uma melhoria significativa de 1,8 milhdes de euros, benefician-
do da descida da taxa Euribor ao longo de 2025, bem como da reducédo substancial da divida liquida,
na sequéncia da alienagéo da participacéo na Alloga Logifarma.

Em 2025, o Resultado Liquido da Alliance Healthcare ascendeu a 76,6 milndes de euros, o0 que repre-
senta um aumento de 71,7 milhdes de euros face a 2024.
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Estes resultados decorrem, de forma extraordinaria, pelo contributo das atividades descontinuadas,
em particular da Alloga Logifarma, que tiveram um impacto positivo de 711 milhdes de euros em com-
paragao com o exercicio anterior por forga da alienagao das participagdes sociais nesta empresa.

Volume de Negocios 760 437 695 489 64 947 9,3%
CMVMC (717216) (653 746) (63 469) (9,7%)
Margem Bruta 43221 41743 1478 3,5%
FSE (16 878) (16 661) (217) (1,3%)
Gastos com o Pessoal (15836) (15806) (30) (0,2%)
Provisdes e imparidades 1448 2648 (1200) (45,3%)
Outros ganhos 301 2783 (2482) (89,2%)
Outros gastos (553) (2098) 1545 73,6%
EBITDA 11703 12609 (906) (7,2%)
Amortizagdes (5312) (5647) 335 5,9%
Resultados financeiros (2050) (3878) 1827 471%
Impostos (1277) (511) (767) (150,1%)
Atividades descontinuadas 73540 4 332 69208 1597,6%
Interesses minoritarios - (1961) 1961 100,0%
Resultado Liquido dos detentores de capital 76 604 4945 71659 1449,0%

Prestacao de Cuidados de Saude

CUF
|d I Volume de negécios 962,2 milhdes de euros
E! Resultado liquido 51,2 milhdes de euros

José de Mello Residéncias e Servigos

®

= Ganho na alienagéao da participagao 3,56 milhdes de euros

A CUF apresentou, em 2025, um volume de negocios de 962,2 milhdes de euros, traduzindo um cres-
cimento de 8,81% face ao exercicio anterior, e um resultado operacional de 99,18 milhées de euros,
correspondente a uma variagédo positiva de 7,60%. O resultado liquido da participada ascendeu a 51,2
milndes de euros, refletindo a solidez do seu desempenho operacional.
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A contribui¢do da CUF para as demonstragoes financeiras consolidadas da Farminveste IPG materia-
lizou-se no reconhecimento de 15,4 milhdes de euros em resultados, com um impacto positivo no EBI-
TDA de 2,4 milhdes de euros face a 2024, o que corresponde a um crescimento de 18%. Esta evolug&o
confirma o contributo consistente da participada para os resultados consolidados, num contexto de
crescimento sustentado da atividade.

Adicionalmente, em 22 de dezembro de 2025, foi concretizada a alienag&o da participagdo de 27% na
Jose de Mello Residéncias e Servigos, pelo montante de 4,4 milndes de euros. Esta operagéo originou
0 reconhecimento de uma mais-valia de 3,56 milhdes de euros, classificada como resultado ndo re-
corrente do periodo, com impacto positivo nos resultados consolidados do exercicio.

Sistemas de informagao

Volume de negécios 139,4 milhdes de euros
Resultado operacional bruto (EBITDA) 20 milhdes de euros
Resultado liquido 7,7 milhdes de euros

A Glintt Global encerrou o exercicio de 2025 com um volume de negocios de 139,4 milhdes de euros,
refletindo um crescimento de 13,9% face a 2024, correspondente a um aumento de 17,0 milhdes de
euros. Este desempenho resultou de uma evolugdo positiva quer no mercado nacional quer no inter-
nacional, destacando-se, em particular, 0 mercado espanhol, que registou um crescimento proximo
de 19%.

O refor¢o do volume de negocios decorreu do contributo transversal das varias areas de negocio
do Grupo. Na Glintt Life Pharmacies Portugal, mantiveram-se em destaque as ofertas de Architec-
ture & Robotics e de Consulting & Pharma Services, com a venda de robots e outros equipamentos
de farmacia a evidenciar uma performance consistente, em continuidade com o exercicio anterior,
refletindo o reconhecimento crescente do seu papel na modernizagéo e eficiéncia operacional das
farmacias. Paralelamente, registou-se um crescimento relevante nos servicos de consultoria de ne-
gocio e estrategica dirigidos ao setor.

Na Clintt Life Pharmacies Espanha, a oferta de Robdtica apresentou um crescimento muito significa-
tivo, mais do que duplicando as vendas face a 2024, o que se traduziu num aumento expressivo do
numero de farmacias com robots instalados. Tambem a area de remodelagdo de farmacias registou
uma evolugao favoravel ao longo do exercicio.

Na vertente hospitalar, a Glintt Life Hospitals destacou-se sobretudo em Espanha, com o aumento
do numero de hospitais a utilizar solugdes de software da Glintt Global. Em Portugal, a oferta de Data
Intelligence registou um crescimento relevante, proximo de 65%, refletindo a crescente importancia
destas solu¢des no apoio a decisdo clinica e de gestéo.
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A area Glintt NEXT apresentou igualmente uma contribui¢do positiva em todas as suas ofertas, com parti-
cular destaque para Custom Application Development, que registou um crescimento relevante em ambas
as geografias. Em Portugal, salienta-se a evolugéo no setor dos servicos financeiros e no setor publico,
enguanto em Espanha o maior dinamismo se verificou no setor das telecomunicagdes, beneficiando da
intensificacdo da atividade e da diversificacdo da base de clientes, bem como de projetos relevantes nas
areas de dados e inteligéncia artificial.

Ao nivel da estrutura de custos, verificou-se um incremento nos gastos com o pessoal, refletindo a
aposta na retengdo de talento, nas politicas de recursos humanos e no investimento continuo em
qualificagdo, formagdo e bem-estar. Em contrapartida, a redugéo observada nas depreciagdes e
amortizagdes decorre da reviséo efetuada sobre os ativos intangiveis, que em 2024 havia conduzi-
do ao reconhecimento de amortizagbes extraordinarias, com vista a assegurar o alinhamento com o
respetivo valor recuperavel.

Os resultados financeiros registaram uma melhoria de 26,4%, beneficiando ndo apenas da descida
das taxas Euribor ao longo do exercicio, mas sobretudo da melhoria das condi¢cdes dos financiamen-
tos contratados, que permitiu uma redugdo dos encargos financeiros e contribuiu para o crescimen-
to do resultado liquido.

Neste contexto, apesar de um EBITDA de 20,0 milhdes de euros, ligeiramente inferior ao registado em
2024, o resultado liquido atribuivel aos detentores de capital ascendeu a 7,7 milndes de euros, refle-
tindo um crescimento de 53,49, sustentado pela evolug&o positiva da atividade, pela melhoria dos
resultados financeiros e pelo contributo das atividades descontinuadas no exercicio.

Glintt Global (milhares de euros) dez/25 dez/24 Var Var%
Volume de Negocios 139362 122 330 17 031 13,9%
CMVMC (25115) (21446) (3669) (171%)
Subcontratos (28 033) (22 956) (5076) (221%)
Margem Bruta 86 213 77927 8286 10,6%
FSE (13833) (12 491) (1342) (10,7%)
Gastos com o Pessoal (55873) (48526) (7 346) (15,1%)
Ganhos/Perdas MEP 29 51 (22) (43,2%)
Outros ganhos/gastos 3438 3234 204 6,3%
EBITDA 19974 20195 (220) (11%)
Depreciacdes e amortizacdes (5554) (7509) 1955 26,0%
Provisdes 35 34 1 3,2%
Perdas por imparidade (342) (717) 375 52,3%
Resultados financeiros (25071) (3400) 899 26,4%
Impostos (3230) (2793) (437) (15,7%)
Atividades descontinuadas 205 (21 226 1091,3%
Interesses minoritarios (859) (751) (108) (14,3%)

Resultado Liquido dos detentores de capital 7729 5038 2691 53,4%
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Inteligéncia sobre o Mercado Farmacéutico
Volume de negbcios 7,2 milhdes de euros
Resultado operacional bruto (EBITDA) - 837 mil euros
Resultado liquido - 1,3 milhdes euros

A performance da HMR em 2025 reflete essencialmente a evolug&o da operagdo em Portugal, no con-
texto de um processo de reposicionamento estrategico orientado para o reforco das areas de dados
e consultoria.

Apesar de 0s resultados se manterem negativos, o exercicio de 2025 assinala um ponto de viragem
relevante na trajetoria operacional da HMR Portugal, com a inversdo da tendéncia de queda do volu-
me de negocios, que atingiu 7,2 milhdes de euros, registando um crescimento de 2,1% face a 2024.
Esta evolugéo resulta, em particular, da estabilizagéo do negdcio de dados de consumo, que constitui
0 nucleo historico da atividade, bem como do relancamento da area de consultoria, que voltou a apre-
sentar uma dinamica positiva ao longo do exercicio.

O EBITDA consolidado foi negativo em 837 mil euros, refletindo sobretudo a contribuicdo da operagéo
portuguesa, num contexto de investimento deliberado no reforgo das capacidades estruturais da
area. Os resultados liquidos consolidados mantém-se globalmente alinhados com os apurados nas
contas individuais, sendo as diferengas explicadas por ajustamentos técnicos decorrentes do pro-
cesso de consolidagao.

Na HMR Portugal, os gastos operacionais registaram um aumento de 24,3%, impulsionado maiori-
tariamente pelo reforgo dos quadros de pessoal, pelo acréscimo dos fornecimentos e servicos ex-
ternos associados ao desenvolvimento de novas linhas de atividade, bem como pela constituicdo de
provisdes no ambito do processo de reestruturagao. Este aumento de custos enquadra-se num pla-
no de transformagao previamente definido, que pressupde investimento em capital humano, tecno-
logia e capacidades analiticas, sendo expectavel que os efeitos deste esforco se materializem gra-
dualmente nos exercicios subsequentes.

Apesar da melhoria registada nos resultados financeiros, decorrente da redugdo dos encargos fi-
nanceiros, o resultado liquido da HMR Portugal fixou-se em -1,5 milhdes de euros, refletindo a fase
de implementagéo do referido plano estrategico. Importa sublinhar que estes resultados negativos
eram antecipados e enquadrados no processo de reestruturagdo em curso, ndo comprometendo a
trajetoria de recuperagdo operacional ja evidenciada ao nivel da atividade e do reposicionamento da
oferta.

As operagbes descontinuadas, de expressdo residual no contexto global, registaram em 2025 um
ganho liquido de 33 mil euros, associado a reversdes de provisdes relacionadas com operagdes inter-
nacionais entretanto encerradas, néo assumindo relevancia material para a leitura do desempenho
do exercicio.
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Em sintese, 2025 foi um ano de transi¢cdo e relancamento para a HMR, marcado por sinais claros de
estabilizagéo da atividade e por uma evolugdo positiva nos segmentos estrategicos de dados e con-
sultoria, criando uma base mais solida para uma melhoria progressiva do desempenho economico
NOS Proximos exercicios.

Volume de negocios 7179 7030 150 2%
FSE (5512) (5064) (447) (8,8%)
Gastos com o pessoal (2207) (1448) (760) (52,5%)
Provisdes e imparidades (281) 1 (282) (24 431,3%)
Outros ganhos 13 8 6 70,6%
Outros gastos (30) (42) 12 28,6%
EBITDA (837) 484 (1322)  (272,8%)
Amortizagdes (559) (855) 296 34,6%
Resultados financeiros (94) (146) 52 35,9%
Impostos (15) (21) 6 27,6%
Atividades descontinuadas 33 (205) 239 116,1%
Interesses minoritarios 164 - 164 -
Resultado liquido dos detentores de capital (1308) (743) (565) (76,1%)

Setor Imobiliario

|d I Volume de negécios 5,4 milndes de euros
% Resultado operacional bruto (EBITDA) 5,4 milnes de euros
E! Resultado liquido 5,1 milhées de euros

O fundo Imofarma registou, em 2025, um crescimento do volume de negocios de 2,1% face a 2024,
refletindo a atualizagdo das rendas e a estabilidade da carteira de ativos.

O resultado operacional bruto (EBITDA) ascendeu a 5,4 milndes de euros, evidenciando um aumento
de 562 mil euros (+11,5%) face ao exercicio anterior. Esta evolugdo foi sustentada, sobretudo, pela
valorizagao dos ativos imobiliarios, que contribuiu com 941 mil euros, bem como pelo impacto positivo
do crescimento do volume de negoécios (110 mil euros). Estes efeitos foram parcialmente compensa-
dos pelo aumento dos fornecimentos e servigos externos, associados essencialmente a obras de re-
modelacdo dos edificios, bem como pela reversdo de acrescimos excessivos reconhecidos em 2023,
no montante de 68 mil euros.
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O EBITDA ajustado, excluindo o efeito das reavaliagdes imobiliarias, fixou-se em 3,3 milhdes de euros,
refletindo 0 impacto das intervencbes de manutencdo e valorizagdo do portefolio, realizadas com
vista a preservagao e refor¢o do valor dos ativos no medio e longo prazo.

O resultado liquido atribuivel aos detentores de capital totalizou 5,1 milhdes de euros, correspon-
dendo a um acréscimo de 631 mil euros (+14,1%) face ao periodo homologo, em linha com os fatores
anteriormente descritos e confirmando o contributo consistente da atividade imobiliaria para o de-
sempenho global do Grupo.

Imofarma (milhares de euros) dez/25 dez/24 Var Var%
Volume de negocios 5374 5264 110 21%
FSE (1644) (1181) (463) (39,2%)
Provisdes e imparidades 29 (0) 30 9671,7%
Outros ganhos 7 115 (108) (93,9%)
Outros gastos (506) (558) 52 9,3%
EBITDA ajustado 3260 3640 (379) (10,4%)
Reavaliagbes dos Imoveis 2177 1236 941 76,1%
EBITDA 5437 4876 562 11,5%
Resultados financeiros (323) (392) 69 17,6%
Resultado liquido dos detentores de capital 514 4 483 631 14,07%
Geral
Resultado operacional bruto (EBITDA) - 801 mil de euros
Resultado liquido - 8,1 milhdes de euros

A area Geral concentra, em termos consolidados, 0s gastos proprios da Farminveste IPG e da Farmin-
veste SGPS, registados em base individual, associados a sua atividade enquanto entidades de topo
do Grupo e a fungéo de gestdo, acompanhamento e monitorizagéo das participagdes sociais, nao
incorporando atividade operacional relevante.

O volume de negocios registado nesta rubrica esta associado essencialmente a servigos corpora-
tivos prestados no dmbito da participada HMR, especializados em exercicios anteriores, com vista a
assegurar uma adequada alocagdo temporal de gastos e rendimentos.

Em 2025, 0 EBITDA da area Geral fixou-se em 801 mil euros negativos, refletindo um aumento significativo
dos custos face a 2024. Esta evolucao resulta sobretudo do acréscimo dos Fornecimentos e Servigos Ex-
ternos, associados ao normal funcionamento da holding e, em particular, a implementagao de iniciativas
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estratégicas relevantes ao longo do exercicio, designadamente o desinvestimento em ativos ndo estrate-
gicos, arecapitalizagao da Farminveste IPG e a execugdo do processo de reorganizagdo societaria.

No &dmbito destas iniciativas, registou-se um aumento dos gastos com consultores e assessores exter-
nos, no montante aproximado de 303 mil euros, bem como um acrescimo de cerca de 250 mil euros em
encargos com servigos corporativos e partilhados que, antes da reorganiza¢do societaria, eram prestados
internamente na Farminveste IPG.

As provisdes e imparidades apresentaram uma variagdo positiva face ao exercicio anterior, tradu-
zindo uma reducdo da exposigéo a riscos associados a participadas, nomeadamente no seguimento
de processos alienacdo de participagdes a favor de entidades do grupo (neste caso, a Glintt Global),
com impacto liquido favoravel anual estimado em cerca de 0,8 milndes de euros.

Os resultados financeiros registaram uma melhoria liquida de 556 mil euros face a 2024, fixando-se em
-7,2 milhdes de euros. Esta evolugao reflete essencialmente o efeito da redugéo da divida.

Neste contexto, o resultado liquido atribuivel & area Geral totalizou 8,1 milhdes de euros negativos em
2025, mantendo-se globalmente em linha com o exercicio anterior (em termos de perimetros com-
paraveis).

Contudo, expurgando o impacto dos FSE n&o recorrentes, a perda liquida da area Geral teria sido

reduzida em 0,5 milndes de euros.

- 45 (120) - (

Volume de

negotios 45 120 120) 185 137,09% - 165 137,09%
CMVMC - - - - - - - - - - - -
FSE (756) (404)  (1159) (146) (127) (274) (609)  (416,09%) (276)  (216,90%) (886)  (323,45%)
g::;gz come (431) - (431) (353) - (353) (78)  (22,07%) - - (78) (22,07%)
m‘gﬁgzz; 818 - 818 763 - 763 55 7.21% - - 55 7.21%
Outros gastos (10) (63) (73) 2 (75) (53) (32)  (143,00%) 2 15,97% (20) (3814%)
EBITDA (334) (467) (801) 166 (203) (37) (500)  (30118%) (264)  (130,40%) (764) (2086,70%)
Amortizagdes (14) - (14) 7) - 7) (7) (103,41%) - - @) (103,41%)
Eﬁ:ﬁ';‘:ﬁg: (5112)  (2088)  (7197) (6 444) (1310) (7753) 1332 20,67% (778)  (59,27%) 556 717%
Impostos (101) ) (101) (89) - (89) (12) (13,81%) (0) - (12) (13,84%)
Resultadoliquido  (5560)  (2552)  (8112)  (6373) (1512)  (7885) 813  1276%  (1040)  (68,80%) (227) (2,88%)
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O processo de Gestdo do Risco da Farminveste SGPS tem como objetivo assegurar a identificagao,
avaliacdo e acompanhamento dos principais riscos a que a Sociedade e as suas participadas se en-
contram expostas, promovendo a implementacéo de medidas adequadas a sua mitigacéo, de forma
a salvaguardar a sustentabilidade econdmica, financeira e operacional do Grupo.

Atendendo & sua natureza enquanto holding de participagdes sociais, a Farminveste SGPS encontra- se
exposta tanto ariscos de natureza externa e de mercado, que afetam o enquadramento geral da atividade
das empresas participadas, como a riscos internos, associados sobretudo a sua estrutura financeira, ao
modelo de financiamento e a capacidade de acompanhar e suportar o desenvolvimento das participadas.

Neste contexto, o sistema de Gestéo do Risco assume particular enfoque nos riscos financeiros,
considerados especialmente relevantes & luz da reorganizagdo societaria ocorrida em 2025 e da rea-
lizagdo da emissé&o obrigacionista pela Farminveste SGPS, que passou a assumir um papel central no
financiamento do Grupo.

Risco de liquidez

O risco de liquidez e gerido atraves de uma politica financeira prudente, assente no planeamento
antecipado e no acompanhamento regular da posi¢do de tesouraria do Grupo. A Sociedade elabora,
numa base anual, orcamentos de tesouraria articulados com o orgamento economico, monitorizando
mensalmente a sua execugdo. Complementarmente, sdo preparados e revistos planos de tesouraria
de medio prazo, com um horizonte de cinco anos.

A emissé&o obrigacionista realizada em 2025 contribuiu para a mitigagdo do risco de liquidez de curto
prazo, ao permitir o refinanciamento de divida existente e a capitalizagdo da Farminveste IPG. Con-
tudo, esta operagéo traduz-se num compromisso financeiro plurianual, reforgcando a importancia de
assegurar a geragéo sustentada de fluxos de caixa ao nivel das participadas, de modo a garantir o
cumprimento do servico da divida ao longo da vida do emprestimo.

Risco de refinanciamento

O risco de refinanciamento decorre da necessidade de, em momentos futuros, assegurar o aces-
S0 a fontes de financiamento em condi¢cdes adequadas, nomeadamente aquando da maturidade da
divida obrigacionista. A materializacéo deste risco depende, entre outros fatores, do desempenho
economico das participadas, das condicdes dos mercados financeiros e do enquadramento macroe-
conomico.

A Sociedade mitiga este risco através de uma gestéo ativa da maturidade da divida, da diversificagéo
das fontes de financiamento e da manutencdo de niveis adequados de capitalizagcéo, reforcados em
2025 no &mbito do processo de reorganizagdo societaria e de consolidagao financeira.

Risco de dependéncia de dividendos

Atendendo & sua natureza enquanto holding e a inexisténcia de atividade operacional propria ge-
radora de fluxos de caixa, a Farminveste SGPS encontra-se estruturalmente dependente dos divi-
dendos distribuidos pelas participadas para o cumprimento das suas responsabilidades financeiras,
nomeadamente o servico da divida, incluindo a divida obrigacionista emitida em 2025.
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Este risco constitui o principal fator estrutural do modelo de negoécio e € mitigado atraves de uma po-
litica ativa de acompanhamento do desempenho economico e financeiro das participadas, bem como
de uma gest&o prudente da estrutura de financiamento, assegurando que o perfil de endividamento
se mantem alinhado com a capacidade previsivel de geragdo de dividendos.

Risco de investimento

Risco inerente ao investimento nas empresas participadas, decorrente da existéncia de suprimentos
e prestacdes suplementares concedidos a sociedades que se encontram ainda em fases distintas do
seu ciclo de desenvolvimento e que, em alguns casos, ndo geram resultados nem distribuem dividen-
dos no curto prazo, como € 0 caso da HMR.

Este contexto implica o risco de n&o retorno do investimento realizado ou de necessidade de reforgo
adicional de capital, atraves de novos suprimentos, prestacdes suplementares ou outras formas de
financiamento, com vista a viabilizar os planos de investimento e de crescimento das participadas.
O proprio ato de investimento constitui, assim, um fator de risco, particularmente em projetos com
horizontes de maturagdo mais alargados.

Este risco € mitigado atraves de um acompanhamento proximo da execugado dos planos de negocio das
participadas, da definicdo faseada de objetivos operacionais e financeiros, e da avaliagéo criteriosa da
necessidade e oportunidade de reforcos adicionais de capital. A politica de investimento do Grupo privi-
legia, deste modo, uma gestéo prudente dos recursos, assegurando que 0S compromissos financeiros
assumidos permanecem compativeis com a sua capacidade financeira e com a previsibilidade de geragéo
de valor no medio e longo prazo.

Risco de taxa de juro

O risco de taxa de juro decorre da eventual exposi¢do do Grupo a financiamentos indexados a taxas
variaveis, bem como de instrumentos de divida existentes em exercicios anteriores ou ao nivel das
empresas participadas.

No que respeita a emisséo obrigacionista realizada pela Farminveste SGPS em 2025, esta foi contra-
tada a taxa fixa, ndo expondo a Sociedade a risco de variagcdo de taxas de juro durante o respetivo
periodo de vigéncia.

A Farminveste SGPS acompanha de forma regular a evolugdo dos mercados financeiros e avalia, sem-
pre que aplicavel, a adequacgao da sua estrutura de financiamento, com o objetivo de assegurar pre-
visibilidade dos encargos financeiros e limitar a exposigcéo a riscos associados a volatilidade das taxas
dejuro.

No final de 2025, o valor dos financiamentos obtidos a taxa fixa era de 55,5 milhdes de euros e o valor
dos financiamentos obtidos a taxa variavel era de 83,2 milhdes de euros.

Risco de crédito

O risco de credito decorre da possibilidade de incumprimento por parte de clientes e outros deve-
dores. Este risco € monitorizado de forma recorrente, através da analise da antiguidade e recupe-
rabilidade dos saldos a receber, sendo constituidas imparidades sempre que se justifiqgue. Sempre
que identificados desvios relevantes, sdo implementadas medidas de acompanhamento e mitigagdo
adequadas.
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Risco de preco e de margem

O risco de preco e de margem assume particular relevancia em alguns negocios do Grupo, em espe-
cial nos que operam em ambientes fortemente regulados ou competitivos. Neste contexto, as empre-
sas participadas procuram negociar contratos de fornecimento com horizontes temporais de medio
prazo, tipicamente entre dois e trés anos, de modo a reduzir a exposigdo a volatilidade de precos € a
assegurar maior estabilidade das margens operacionais.

Risco cambial

Aexposi¢ao aorisco cambial e residual, uma vez que a grande maioria das transagdes do Grupo € realizada
em euros. As operagdes em moeda diferente do euro representam um peso reduzido no conjunto da ativi-
dade, situando-se abaixo dos limites definidos internamente para a adogao de instrumentos de cobertura
cambial.

Risco de Governo

A ANF detem 86,93% do capital da Farminveste, sendo a holding que consolida o resultado da execug&o
dos projetos e investimentos realizados pelas varias empresas que compdem o brago empresarial do
grupo ANF, e, por isso, suscetivel a eventuais variagdes negativas dos resultados dessas empresas que
integram o seu perimetro contabilistico. Em virtude da sua participagéo social maioritaria e dos corres-
pondentes direitos de voto, a ANF exerce sobre a Farminveste SGPS uma influéncia dominante. No dmbito
das relagdes entre as entidades, € assegurada a total transparéncia e o estrito cumprimento das normas
legais aplicaveis, designadamente em mateéria de conflitos de interesse e de transagdes com partes rela-
cionadas.
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Em 2026, a Administragéo da Farminveste SGPS mantera o foco na gestéo estrategica das participagdes
sociais, assegurando o0 acompanhamento proximo do desempenho economico financeiro das empresas
participadas e a criagéo das condigdes necessarias a execugao dos respetivos planos estrategicos

Relativamente as participacdes sociais onde a Farminveste SGPS detém indiretamente participacbes
maioritarias, perspetivam-se as seguintes evolugdes:

Alliance Healthcare: Ndo obstante a maturidade do mercado da distribuicdo farmacéutica em
Portugal, ndo se perspetivam consolidagbes empresariais no sector. A Alliance Healthcare conti-
nuara a apostar pela permanéncia como lider do mercado, podendo a rentabilidade no exercicio
de 2026 vir a ser afetada pelo aumento do preco dos combustiveis nos gastos com transportes
de mercadorias (que pesam c. 48% do total dos Fornecimentos e Servigos Externos e 1% da mar-
gem bruta de exploracao).

Glintt Global: Num contexto macroeconomico estavel, a Glintt Global perspetiva continuar a
crescer o seu Volume de Negocios consolidado acima do crescimento nominal da economia (c.
5% a.a.), impulsionado por um maior crescimento nos servicos de Tecnologias de Informagdo no
mercado iberico ndo farmacéutico e ndo hospitalar, e nos servicos ao mercado hospitalar, com-
pensando um menor crescimento Nos servicos prestados ao setor das farmacias em Portugal.

HMR: Em dezembro de 2024, o Conselho de Administracdo apresentou uma nova visdo para a empresa
alavancando sobre o reconhecimento da marca HMR e na base de dados da empresa, para aumentar
0s servicos de consultoriacom a ambicdo de se tornar numa empresa de referéncia no sector da saude
e de valor acrescentado durante 0 ano de 2026, e subsequentemente potenciar a integracéo de dados
globais no sector de saude e desenvolver solugcdes de inteligéncia mais complexos. Prevé-se que a
HMR atinga o break-even de cash-flow operacional em 2026 e resultados liquidos positivos em 2029.

O Conselho de Administragéo continuara a assegurar o alinhamento estrategico entre viséo e prio-
ridades das participadas e a visdo e prioridades definidas pela Acionista unica Farminveste SGPS.
Mantera igualmente o seu foco, na preservagéo da sustentabilidade econdmico financeira com en-
foque na criagdo e distribuicdo de valor, otimizagdo da estrutura de capitais e redugéo progressiva
dadivida.
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O Conselho de Administragéo da Farminveste SGPS propde que o Resultado Liquido Individual apura-
do no exercicio, no montante de 58.731.501,96 euros, seja aplicado da seguinte forma:

Reserva Legal 191.868,00 euros

Resultados transitados 58.539.633,96 euros
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DEMONSTRACAO DA POSICAO FINANCEIRA (CONTAS INDIVIDUAIS)
Em 31 de dezembro de 2025 e de 2024

ATIVO

Ativo ndo corrente 258717 936 182749 499
Ativos tangiveis 6 - -
Participagdes financeiras - metodo da equivaléncia patrimonial 7 224 305 674 156 337 237
Outros ativos financeiros 7 34 412262 26 412262
Ativo corrente 1154 408 368 823
Estado e outros entes publicos 10 16 819 3293
Caixa e depositos bancarios 4 1137589 365530
Total do ativo 259 872 344 183118 322
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO

Capital Proprio 216719 277 150 043 955
Capital social " 100 959 340 100 000 000
Outros instrumentos de capital proprio n 12675000 12675000
Reserva legal n 20000000 11961409
Resultados transitados n 10 805 682 7682216
Ajustamentos em ativos financeiros n 13547753 6563273
Resultado liquido do periodo 58731502 11162 057
Passivo néo corrente 37718535 23 407 475
Financiamentos obtidos 12 37718535 23 407 475
Passivo corrente 5434 531 9666 892
Fornecedores 8 40962 22723
Outras dividas a pagar 9 723724 4982 410
Financiamentos obtidos 12 4669 845 4661760
Total do Passivo 43153 066 33074367
Total do Capital Proprio e do Passivo 259872 344 183118 322
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DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS POR NATUREZA (CONTAS INDIVIDUAIS)
Dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e de 2024

Ganhos/perdas imputados de subsidiarias, associadas e

empreendimentos conjuntos / 61285956 12674174
Fornecimentos e servicos externos 13 (403 554) (127 342)
Outros gastos 14 (63239) (75 259)
Resultado antes de depreciages, gastos de financiamento e impostos 60817163 12471573
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) 60817163 12471573
Juros e rendimentos similares obtidos 15 64768 -
Juros e gastos similares suportados 15 (2150400)  (1309516)
Resultado antes de impostos 58731531 11162 057
Imposto sobre o rendimento do periodo 16 (29) -
Resultado liquido do periodo 58731502 11162057

DEMONSTRAQAO DO RENDIMENTO INTEGRAL (CONTAS INDIVIDUAIS)
Dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e de 2024

Resultado liquido do periodo 58731502 11162 057
Total do rendimento integral do periodo 58731502 11162 057
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DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA (CONTAS INDIVIDUAIS)
Dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e de 2024

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Pagamentos a fornecedores (364 295) (181910)
Caixa gerada pelas operagdes (364 295) (181910)
Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento 656 -
Outros recebimentos/pagamentos 131 (1069)
Fluxos de caixa das atividades operacionais (1) (363508) (182 979)

Fluxos de caixa das atividades de investimento

Pagamentos respeitantes a:

Realiza¢des de capital e de outros instrumentos de capital

oroprio 4 (13561528) -
Empresas do grupo 4 (5000 000) -
Recebimentos provenientes de:

Empresas do grupo 4 5000000 -
Juros 48576 -
Fluxos de caixa das atividades de investimento (2) (13512 952) -
Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Recebimentos provenientes de:

Financiamentos obtidos 18 980 905 -
Empresas do grupo 4 11961528 1810000
Pagamentos respeitantes a:

Financiamentos obtidos (3702 420) -
Juros e gastos similares (2021495) (1311609)
Empresas do grupo 4 (10570 000) -
Fluxos de caixa das atividades de financiamento (3) 14 648 518 498 391
Variagao de caixa e seus equivalentes (1+2+3) 772 058 315 411
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 4 365530 50119
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 4 1137589 365530
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DEMONSTRACAO DAS ALTERACC)ES NO CAPITALPROPRIO (CONTAS INDIVIDUAIS)
Dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e de 2024

Posigdo a 01/01/2025 100 000 000 12675000 11961409 7682216 6563273 11162057 150043955
Alteragdes no periodo
Sphacéode restitados de n - - 8038591 3123466 - (11162057) -
- - 8038591 3123466 - (1162057) -
Resultado liquido do periodo n 58731502 58731502
Resultado integral 58731502 58731502
Operacdes com detentores
do Capital no periodo
Realizagbes de Capital 959 340 - - - - - 959 340
Outras operagdes " - - - - 6 984 481 - 6984 481
959340 - - - 6984 481 - 7943821
Posicdo a 31/12/2025 " 100 959 340 12675000 20000000 10805682 13547753 58731502 216719 277

Posicao a 01/01/2024 100000000 12675000 164913 7682216 6207592 10312296 138526 217

Alteragdes no periodo

Aplicagéo de resultados de

2003 - - 10 312296 - - (10312296) -
= = 10 312296 = - (10312296) =

Resultado liquido do periodo 11162 057 11162 057

Resultado integral 11162 057 11162 057

Operagbes com detentores

do Capital no periodo

Outras operagoes - - - - 355681 - 355681
- - - - 355681 - 355681

Posicdo a 31/12/2024 n 100 000 000 12675000 11961409 7682216 6563273 11162057 150 043 955
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

1. IDENTIFICAQAO DA ENTIDADE

A Farminveste, S.G.PS, S.A. (Farminveste, SGPS) foi constituida em setembro de 2010, tendo por ob-
jeto a gestéo de participagdes sociais de outras sociedades, como forma indireta de exercicio de
atividades econdmicas.

A sua sede social € na Travessa de Santa Catarina ne. 8, 1200-403 Lisboa, e esta registada na Conservato-
ria do Registo Comercial de Lisboa sob o numero 509 491 480.

A sociedade foi constituida formalmente em setembro de 2010, com um capital social inicial de 100.000.000
euros. Em 2025, aquando do reembolso da divida obrigacionista Farminveste SGPS, foram convertidas
191.868 obriga¢des em novas agdes da sociedade, passando o capital social a ser de 100.959.340 euros.

O seu Capital Social esta representado por 20191.868 de acdes de categoria A e B (17.500.000 e
2.691.868, respetivamente), no valor nominal de 5,00 euros, de natureza escritural e nominativa.

Neste contexto, a Associagao Nacional das Farmacias, diluiu a sua participagcao de 87,7% para 86,93%.

2. REFERENCIAL CONTABILiSTICO DE PREPARAQAO DAS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras anexas foram preparadas a partir dos livros e registos contabilisticos da
Empresa, mantidos de acordo com as disposi¢cdes das Normas Internacionais de Relato Financeiro, efe-
tivas para os exercicios iniciados em 1 de janeiro de 2016, conforme adotadas na Unido Europeia. Devem
entender-se como fazendo parte daquelas normas, quer as Normas Internacionais de Relato Financeiro
("IFRS") emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB”), quer as Normas Internacionais
de Contabilidade (“IAS") emitidas pelo International Accounting Standards Committee (“IASC”) e respeti-
vas interpretacgdes - IFRIC e SIC, emitidas pelo International Financial Reporting Interpretation Committee
("IFRIC") e Standing Interpretation Committee (“SIC”"). De ora em diante, o conjunto daquelas normas e
interpretacdes sera designado genericamente por “IFRS”

Consequentemente, em cumprimento das disposigdes do IAS 1, a Empresa declara que estas demonstra-
¢Oes financeiras e respetivo anexo cumprem, para estes efeitos, as disposi¢des dos IAS/IFRS tal como ado-
tados pela Unido Europeia (“UE"), em vigor para exercicios economicos iniciados em 1 de janeiro de 2017.

3. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As principais politicas contabilisticas adotadas na preparacdo das demonstra¢des financeiras ane-
Xas sdo0 as seguintes:

ATIVOS TANGIVEIS (IAS 16)

Os ativos tangiveis adquiridos até 1 de janeiro de 2009 (data de transicdo para NCRF), encontram-se
registados ao seu custo de aquisicdo ou ao custo de aquisicéo revalorizado (deemed cost) de acor-
do com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal ate aquela data, deduzido das
depreciagdes acumuladas e de perdas por imparidade.
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Os ativos tangiveis adquiridos apos aquela data encontram-se registados ao custo de aquisi¢éo, o
qual inclui o custo de compra e quaisquer custos diretamente atribuiveis as atividades necessarias
para colocar os ativos na localizagdo e condicdo necessarias para operarem da forma pretendida,
deduzido das correspondentes depreciagdes e das perdas por imparidade acumuladas.

As depreciagbes s&o calculadas, apos a data em que os bens estejam disponiveis para serem utiliza-
dos, de acordo com quotas constantes por duodecimos, em conformidade com o periodo de vida Util
estimado para cada grupo de bens.

As taxas de depreciacao utilizadas correspondem aos seguintes periodos de vida util estimada:
Equipamento administrativo: de 3 a 4 anos

As despesas de conservacao e reparacao que nao aumentem a vida util dos ativos nem resultem em ben-
feitorias ou melhorias significativas nos elementos dos ativos tangiveis séo registadas como gastos do
exercicio em que ocorrem.

O ganho (ou a perda) resultante da alienagéo ou abate de um ativo tangivel & determinado como a diferen-
¢aentre o justo valor do montante recebido na transag&o ou a receber e a quantia escriturada do ativo, e
€ reconhecido em resultados no periodo em que ocorre 0 abate ou a alienagao.

INTERESSES EM EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS E INVESTIMENTOS EM ASSOCIADAS (IFRS 11)

Os investimentos em entidades conjuntamente controladas e associadas (participagdes superiores a
20%) s&o registados pelo método de equivaléncia patrimonial, sendo as participagdes inicialmente conta-
bilizadas pelo custo de aquisi¢do, o qual € acrescido ou reduzido para o valor correspondente & propor¢ao
do Capital proprio dessas entidades, reportados a data de aquisicaéo ou da primeira aplicacdo do metodo
de equivaléncia patrimonial.

O excesso entre o custo de aquisicao e o valor proporcional a participagdo da Entidade no Capital proprio
dessas entidades a data da sua aquisi¢éo e reconhecido como goodwill. O goodwill € registado como ati-
VO € N&0 € sujeito a amortizagdo, sendo apresentado separadamente na posic&o financeira. Anualmente,
ou sempre que existam indicios de eventual perda de valor, os valores de goodwill s&o sujeitos a testes
de imparidade. Qualquer perda de imparidade e registada de imediato como gasto na Demonstragdo dos
resultados do periodo e n&o pode ser suscetivel de reversdo posterior.

Quando a subsidiaria, entidade conjuntamente controlada ou associada, apresenta Capital proprio nega-
tivo ou nulo, o investimento e registado por valor nulo.

De acordo com o metodo da equivaléncia patrimonial, os investimentos sé&o ajustados anualmente pelo
valor correspondente a participagédo nos resultados liquidos dessas entidades por contrapartida de ga-
nhos ou perdas do periodo. Adicionalmente, os dividendos recebidos destas entidades séo registados
como uma diminui¢do do valor dos investimentos, no periodo em que sao atribuidos.
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INVESTIMENTOS EM SUBSIDIARIAS E CONSOLIDAGAO (IFRS 10)
As principais politicas contabilisticas resumem-se como segue:
Subsidiarias

A aquisicao de subsidiarias e registada pelo metodo da compra.

O custo de uma aquisicdo e valorizado pelo justo valor dos bens entregues, instrumentos de capital
emitidos e passivos assumidos na data de aquisicéo mais o custo diretamente atribuivel a aquisi¢do.

Os ativos identificaveis adquiridos e 0s passivos e passivos contingentes assumidos numa concentragéo
empresarial sdo valorizados inicialmente ao justo valor na data de aquisig&o, independentemente da exis-
téncia de interesses minoritarios. O excesso do custo de aquisicao relativamente ao justo valor da parcela
do grupo dos ativos identificaveis adquiridos e registado como goodwill. Se o custo de aquisi¢éo for infe-
rior ao justo valor dos ativos liquidos da subsidiaria adquirida, a diferenca € reconhecida diretamente na
Demonstrag&o dos resultados.

As transag0es internas, os saldos e 0s ganhos e perdas ndo realizados em transac¢des entre empresas do
grupo sdo eliminados.

As politicas contabilisticas das subsidiarias, sempre que necessario, sdo alteradas de forma a garan-
tir consisténcia com as politicas adotadas pelo Grupo.

CUSTOS DE EMPRESTIMOS OBTIDOS (IAS 23)

Os encargos financeiros relacionados com emprestimos obtidos séo reconhecidos como gastos a
medida que s&o incorridos.

Os juros de emprestimos obtidos diretamente atribuiveis a aquisicdo ou construgao de ativos séo capitali-
zados como parte do custo desses ativos. A empresa considera que um ativo elegivel para capitalizagéo e
um ativo que necessita de um periodo de tempo substancial para estar disponivel para uso ou para venda.
O montante de juros a capitalizar € determinado atraves da aplicagdo de uma taxa de capitalizagdo sobre
o valor dos investimentos efetuados.

IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO (IAS 12)
O gastorelativo aimposto sobre o rendimento do periodo resulta da soma do imposto corrente e diferido.

O imposto corrente sobre o rendimento € calculado com base nos resultados tributaveis da Entidade de
acordo com as regras fiscais em vigor; o imposto diferido resulta das diferencas temporarias entre o mon-
tante dos ativos e passivos para efeitos de relato contabilistico (quantia escriturada) e os respetivos mon-
tantes para efeitos de tributacéo (base fiscal).

Os impostos diferidos ativos e passivos s&o calculados utilizando as taxas de tributagdo em vigor ou
anunciadas para vigorar a data expetavel da reversao das diferencas temporarias.

Os ativos por impostos diferidos s&o reconhecidos apenas quando existem expetativas razoaveis de
obtencgédo de lucros fiscais futuros suficientes para a sua utilizag&o, ou nas situagdes em que existam
diferengas temporarias tributaveis que compensem as diferengas temporarias dedutiveis no periodo
da suareverséo.
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No final de cada periodo e efetuado um recélculo desses impostos diferidos, sendo os mesmos reduzidos
sempre que deixe de ser provavel a sua utilizagéo futura.

Os impostos diferidos sdo reconhecidos como gasto ou rendimento do exercicio, exceto se resultarem de
valores registados diretamente em Capital Proprio, situagdo em que o imposto diferido € tambem relevado
na mesma rubrica.

Nos termos do artigo 88° do Codigo do IRC, a Empresa encontra-se sujeita a tributagdo autonoma
sobre um conjunto de encargos as taxas previstas no artigo mencionado.

ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS (IFRS 7)

Ativos e passivos financeiros s&o reconhecidos quando a Empresa se constitui parte na respetiva relagéo
contratual.

Os ativos e passivos financeiros ao custo amortizado deduzido de eventuais perdas por imparidade
acumuladas incluem:

Clientes;

Outros creditos a receber;
Estado e outros entes publicos;
Fornecedores;

Financiamentos obtidos; e
Outras dividas a pagar

O custo amortizado corresponde a quantia pela qual um ativo financeiro ou passivo financeiro € mensura-
do no reconhecimento inicial, menos 0s reembolsos de capital, mais ou menos a amortizagdo cumulativa,
usando o metodo da taxa de juro efetiva, de qualquer diferenca entre essa quantia inicial e a quantia na
maturidade. A taxa de juro efetiva € a taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros estima-
dos na quantia liquida escriturada do ativo ou passivo financeiro.

IMPARIDADE DE ATIVOS (IAS 36)

A data do Balanco ¢ efetuada uma avaliagéo da existéncia objetiva de imparidades das quais resulte, no-
meadamente, um impacto adverso decorrente de eventos ou alteragdes de circunstancias que indiquem
que o valor pelo qual os ativos se encontram reconhecidos possa n&o ser recuperavel.

Sempre que a quantia escriturada do ativo for superior a sua quantia recuperavel, € reconhecida uma
perda por imparidade, registada de imediato na Demonstragdo dos Resultados na rubrica de Perdas
por imparidade.

A reversdo de perdas por imparidade, reconhecidas em exercicios anteriores, e registada quando ha
evidéncias de que estas perdas ja ndo existem ou diminuiram, sendo reconhecida na Demonstracdo
dos Resultados, na rubrica de Reversdes de perdas por imparidade, e efetuada até ao limite da quan-
tia que estaria reconhecida, caso a perda n&o tivesse sido registada.
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Desreconhecimento de ativos e passivos financeiros

A Empresa desreconhece ativos financeiros apenas quando os direitos contratuais aos seus fluxos
de caixa expiram, ou quando transfere para outra entidade os ativos financeiros e todos os riscos e
beneficios significativos associados a posse dos mesmos. S&o desreconhecidos 0s ativos financei-
ros transferidos relativamente aos quais a Empresa reteve alguns riscos e beneficios significativos,
desde que o controlo sobre os mesmos tenha sido cedido.

A Empresa desreconhece passivos financeiros apenas quando a correspondente obrigagdo seja li-
quidada, cancelada ou expire.

Periodiza¢des

As transagdes sdo contabilisticamente reconhecidas quando s&o geradas, independentemente do mo-
mento em que sdo recebidas ou pagas. As diferengas entre os montantes recebidos e pagos e os cor-
respondentes rendimentos e gastos s&o registados nas rubricas “Outras contas a receber e a pagar” e
“‘Diferimentos”.

Caixa e Depositos bancarios

Os montantes incluidos na rubrica “caixa e seus equivalentes” correspondem aos valores em caixa,
depositos bancarios, depositos a prazo e outras aplicagdes de tesouraria, que possam ser imediata-
mente mobilizaveis com insignificante risco de alteragéo de valor.

Os descobertos bancarios séo apresentados no Balango, no Passivo corrente, na rubrica de Finan-
ciamentos obtidos.

BENEFICIOS DOS EMPREGADOS (IAS 19)
A Entidade atribui os seguintes beneficios aos empregados:

Beneficios a curto prazo: incluem ordenados, salarios, contribuigdes para a seguranga social, auséncias
permitidas a curto prazo. Estes beneficios séo contabilizados no mesmo periodo temporal em que 0 em-
pregado prestou o servico.

Beneficios de cessacédo de emprego: a Entidade reconhece os gastos com rescisdes de contratos de
trabalho, por:

Existir compromisso da Entidade;
ou

Ter terminado emprego de um empregado ou grupo de empregados antes da data normal de re-
forma;

ou

Ter concedido beneficios de rescisdo de contratos de trabalho como resultado de uma oferta
efetuada para incentivar a rescis&o de contrato de trabalho.
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ACONTECIMENTOS APOS A DATA DE BALANGO (IAS 10)

Os eventos ocorridos apos a data da demonstragédo da posigéo financeira que proporcionem informagéo
adicional sobre condi¢des que existiam a data da demonstracdo da posicao financeira sao refletidos nas
demonstragdes financeiras.

Os eventos ocorridos apos a data da demonstracao da posicao financeira que proporcionem informagao
sobre condi¢cdes que ocorram apos a data da demonstragcéo da posicao financeira, se materiais, séo divul-
gados no anexo as demonstragdes financeiras.

Na preparacdo das demonstragdes financeiras anexas foram utilizadas estimativas que afetam as quan-
tias reportadas de ativos e passivos, assim como as quantias reportadas de rendimentos e gastos durante
o periodo de reporte. As estimativas foram determinadas com base no melhor conhecimento existente,
a data de aprovagdo das demonstracdes financeiras, dos eventos e transacdes em curso € bem assim
na experiéncia de eventos passados e/ou correntes. No entanto, poderao ocorrer situagdes em periodos
subsequentes que, ndo sendo previsiveis a data, ndo foram considerados nessas estimativas. As alte-
racdes a essas estimativas, que ocorram posteriormente & data das demonstra¢des financeiras, serao
corrigidas em resultados de forma prospetiva, conforme disposto pela IAS 8. Os principais pressupostos
utilizados nas estimativas utilizadas pela Empresa, encontram-se divulgados nas notas correspondentes
do anexo.

Normas, interpretagdes, emendas e revisdes que entraram em vigor no exercicio

Ocorreram em 2025 um conjunto de alteragdes as IAS/IFRS, as quais apresentamos de seguida, que n&o
tiveram qualquer impacto nas politicas contabilisticas ou nas demonstragdes financeiras apresentadas a
31de dezembro de 2025.

Impacto da adogc&o de novas normas, alteracdes as normas que se tornaram efetivas para os perio-
dos anuais que se iniciaram em 1 de janeiro de 2025:

IAS 21 (alteracéo) 'Efeitos das alteracdes das taxas de cambio: falta de permutabilidade’. AIAS 21 define
a taxa de cambio que uma entidade deve utilizar quando relata transacdes em moeda estrangeira ou
transpdem os resultados de uma unidade operacional estrangeira, quando a sua moeda funcional &
diferente da moeda de apresentagéo do grupo. AIAS 21inclui orientagdes sobre a taxa de cadmbio a uti-
lizar quando a falta de permutabilidade entre duas moedas e temporaria, mas e omissa quando se veri-
fica a falta de permutabilidade por um longo periodo. Esta alteragdo visa clarificar: i) as circunstancias
em gue se considera que uma moeda € passivel de troca (permutavel); i) como deve ser determinada
a taxa de cambio a vista quando se verifica a falta de permutabilidade de uma moeda, por um periodo
longo.

A 1AS 21 exige tambem a divulgacdo de informacdo que permita compreender como € que a moeda
que ndo pode ser trocada por outra moeda afeta, ou se espera que afete, 0 desempenho finan-
ceiro, a posi¢ado financeira e os fluxos de caixa da entidade, para alem da taxa de cambio a vista
utilizada na data de relato e a forma como foi determinada.



::farminveste

SGPS, S.A.

Esta alteracéo nédo e de aplicagéo retrospetiva, devendo o impacto da transposicao da informagao finan-
ceira ser registada em resultados transitados (se conversdo de moeda estrangeira para moeda funcional)
ou em reserva cambial (se converséo de moeda funcional para moeda de apresentacdo) na data da primei-
ra aplicagdo. Sem impacto nas demonstragdes financeiras da Farminveste SGPS.

Normas (novas e alteragdes) publicadas, cuja aplicagédo é obrigatoria para periodos anuais que
se iniciem em ou ap6s 1de janeiro de 2026, e que a Unido Europeia ja endossou:

IFRS 9 e IFRS 7 (Alteragédo) ‘Classificagdo e mensuracéo de instrumentos financeiros'. As alteracoes efe-
tuadas a IFRS 9 resultam do processo de revisao pos-implementacédo ao capitulo de “Classificagéo e men-
sura¢ao’, no dmbito do qual a IASB identificou alguns aspetos a clarificar para melhorar a sua compreensao.
As alteracoes efetuadas referem-se a: (a) clarificagdo do conceito da data de reconhecimento e desreco-
nhecimento de alguns ativos e passivos financeiros, introduzindo uma nova exce¢&o para passivos finan-
ceiros liquidados através de um sistema eletrénico de pagamentos; (b) clarificagdo e exemplificagéo sobre
guando um ativo financeiro cumpre com o critério dos cash-flows contratuais corresponderem “apenas
ao pagamento de principal e juros” (SPPI), tais como: i) ativos financeiros cuja componente de juro corres-
ponde & de um empréstimo basico; cash-flows contingentes ou associados a metas ESG; ii) ativos com
caracteristicas “sem recurso’; e i) instrumentos contratualmente associados; (c) novos requisitos de di-
vulgagao para instrumentos com termos contratuais que podem alterar os fluxos de caixa em termos de
periodo e valor; (d) novas divulgacdes exigidas para os instrumentos de capital designados ao justo valor
atraves do outro rendimento integral. Sem impacto nas demonstragdes financeiras da Farminveste SGPS.

IFRS 9 e IFRS 7 (Alterag&o) ‘Contratos relativos a eletricidade dependente da natureza’. As alteracdes
propostas resultam do facto de os contratos de compra e venda de eletricidade gerada a partir de
fontes renovaveis terem-se tornado dominantes na estrategia de mitigagéo das emissdes de carbono.
Por a sua geragao estar dependente de condi¢des naturais ndo controlaveis, estes contratos estdo
sujeitos a variabilidade da quantidade gerada, pelo que poderao existir diferengas entre as quantida-
des geradas e as necessidades de consumo, levando a venda de parte da eletricidade adquirida. As al-
teracoes alFRS 9 e IFRS 7 incluem: a) clarificacdo da aplicagdo daisengao do “uso proprio” estabelecida
na IFRS 9: uma entidade deve aplicar a isengédo de “uso proprio” dependendo da finalidade do contrato,
design e estrutura.

E permitido a uma entidade aplicar a referida isencéo a um acordo “comprador-liquido’ de eletricidade obti-
da a partir de fontes renovaveis e as caracteristicas do mercado obrigam a venda da eletricidade ndo con-
sumida; b) permissao da classificacéo como instrumento de cobertura: 0s contratos de compra e venda de
eletricidade gerada a partir de fontes renovaveis podem ser designados como instrumentos de cobertura,
para efeitos de aplicag&o da contabilidade de cobertura de fluxos de caixa, se o item coberto corresponder
ao volume de eletricidade nominal varidvel das transagdes estimadas e este esteja alinhado com o volume
variavel de eletricidade renovavel, que se espera que seja entregue no ambito do contrato, presumindo-se
que as transagdes estimadas s&o altamente provaveis; ¢) novos requisitos de divulgacédo da IFRS 7: para os
contratos contabilizados como “uso proprio’, exigéncia de divulgar os termos e condigdes dos contratos
que expdem a entidade a variabilidade dos volumes entregues e ao risco de ter de adquirir eletricidade em
periodos de ndo consumo, os fluxos de caixa estimados para 0s compromissos assumidos e ainda nao rea-
lizados e 0s efeitos financeiros destes contratos no desempenho financeiro. Relativamente aos contratos
designados como instrumentos de cobertura, estes estdo sujeitos a divulgacdo separada de informagéo
sobre os termos e condi¢des associadas. Sem impacto nas demonstragdes financeiras da Farminveste
SGPS.
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Apesar destas normas ja terem sido aprovadas/endossadas pela Unido Europeia, as mesmas ainda
ndo foram adotadas pela Farminveste SGPS na preparacdo das suas demonstragdes financeiras com
referéncia a 31 de dezembro de 2025, dado que a sua aplicagéo ndo € ainda obrigatoria.

Normas (novas e alteragdes) publicadas, cuja aplicagéo é obrigatoria para periodos anuais que
se iniciem em ou apos 1de janeiro de 2026, mas que a Unido Europeia ainda ndo endossou:

IAS 21 (Alteragéo) ‘Conversdo para uma moeda de apresentacao hiperinflacionaria’. Esta norma es-
pecifica os procedimentos de convers&o para uma entidade cuja moeda de apresentagéo € a de uma
economia hiperinflacionaria. A entidade aplica as alteracdes se: a sua moeda funcional € de uma eco-
nomia n&o hiperinflacionaria e estiver a converter os seus resultados e posicao financeira para a moe-
da de apresentagao de uma economia hiperinflacionaria; estiver a converter para a moeda de uma
economia hiperinflacionaria os resultados e a posi¢ao financeira de uma operacao estrangeira cuja
moeda funcional € de uma economia ndo hiperinfiacionaria.

Assim, os resultados e a posigdo financeira da entidade devem ser convertidos para a moeda de
apresentacéo através da conversdo de todos os montantes (sejam ativos, passivos, itens de ca-
pital proprio, rendimentos e gastos) & taxa de cdmbio a vista da data de relato.

Relativamente aos comparativos, no primeiro caso € adotado o mesmo procedimento de conversao
para o periodo de relato e para 0 comparativo; no segundo caso (operagbes estrangeiras) os compara-
tivos tém de ser reexpressos aplicando a variagdo do indice geral de pregos, conforme previsto na IAS
29 - Relato financeiro de economias hiperinflacionarias.

Quando a economia cuja moeda, a moeda de apresentacao da entidade deixa de ser hiperinflacionaria
e a moeda funcional da entidade continua a ser a de uma economia nao hiperinflacionaria, a entidade
deixa de aplicar de forma prospetiva o regime geral de conversgo cambial da IAS 21, sem reexpressar
0s comparativos.

S&o exigidas divulgacdes especificas relativamente a aplicagéo dos principios acima identificados.
Sem impacto nas demonstragdes financeiras da Farminveste SGPS.

IFRS 18 ‘Apresentacéo e divulgagdo nas demonstracdes financeiras’. A IFRS 18 que substitui a IAS
1 na apresentagdo das demonstracdes financeiras, tem por objetivo melhorar a divulgagéo do de-
sempenho financeiro das entidades e promover a prestagdo de informag&o mais transparente e
comparavel. Sendo mantida uma parte substancial dos principios de aplicagdo da IAS 1, e efetuada
a transferéncia de alguns principios para a IAS 8 e a IFRS 7, o principal impacto da aplicagdo da IFRS
18 refere-se a apresentagao da Demonstracao dos resultados.

A Demonstragdo dos resultados passa a ser apresentada, com a classificagdo dos gastos e dos rendi-
mentos do exercicio, em trés categorias: operacional, investimento e financiamento, existindo ainda a
categoria do imposto sobre o rendimento e das Unidades operacionais descontinuadas. Para a classi-
ficagdo nas categorias tipificadas, as entidades devem determinar se tém como atividade empresarial
principal especifica o investimento em ativos e/ou a concessao de financiamento a clientes. Esta estru-
tura de apresentagéo por categorias concorre para a determinagéo dos rendimentos e gastos que de-
vem ser acumulados nos subtotais adicionais obrigatorios, como s&o o “Resultado operacional” e 0 ‘Re-
sultado antes de financiamento e impostos” Em complemento a estas alteragdes, a IFRS 18 estabelece
ainda requisitos de agregacéo e desagregacao de informag¢do nas demonstragdes financeiras principais
e nas respetivas notas do anexo.
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A IFRS 18 introduz, ainda, melhorias aos requisitos de divulga¢do das medidas de desempenho
da gestéo, exigindo a divulgagdo das bases de calculo dos indicadores incluidos no relatorio de
gestéo e nos comunicados publicos efetuados, bem como a sua reconciliagdo com os subtotais
apresentados nas demonstragdes financeiras ou definidos na IFRS 18 como ndo sendo medidas
de desempenho da gestéo.

A IFRS 18 introduz tambem alteragdes a IAS 7 - Demonstracao dos fluxos de caixa, sendo a alteracao
mais relevante o modo de prepara¢do da demonstragéo dos fluxos de caixa pelo metodo indireto, a
qual tera de passar a ser iniciada com base no saldo do “Resultado operacional” e ndo com base no sal-
do do “Resultado liquido o exercicio” As alteracdes efetuadas as restantes demonstracdes financeiras
principais sdo pouco significativas. Semimpacto nas demonstragdes financeiras da Farminveste SGPS.

IFRS 19 (Alteragéo) 'Subsidiarias ndo sujeitas a prestacéo publica de informacgéo financeira: Divul-
gacdes’. A IFRS 19 tem como objetivo permitir, as entidades consideradas elegiveis, a preparagéo de
demonstragdes financeiras em IFRS com requisitos de divulgacdo mais reduzidos do que os exigidos
pelas IFRS, mantendo-se, contudo, a obrigagdo de aplicar todos os requisitos de mensuragdo e reco-
nhecimento das IFRS, em geral.

A reducéo de divulgacdes definida pela IFRS 19 abrange a generalidade das IAS/IFRS, & excecéo da
IFRS 8 - Segmentos operacionais; IFRS 17 - Contratos de seguro; e IAS 33 - Resultados por agé&o.

S&o consideradas elegiveis as entidades que: (i) sejam subsidiarias de um grupo que prepara demons-
tragoes financeiras consolidadas em IFRS para prestagado publica; e (i) ndo estéo sujeitas a obrigacéo
de prestacéo publica de informagao financeira, porque ndo tém titulos de divida ou de capital cotados,
nao estado em processo de cotag&o, nem tém como atividade principal a guarda de ativos a titulo fidu-
ciario.

As entidades elegiveis, que constituem holdings intermedias n&o sujeitas a obrigagédo de prestagéo
publica de informacgéao financeira, podem aplicar a IFRS 19 nas suas demonstracdes financeiras sepa-
radas, mesmo que ndo as apliqguem nas demonstra¢des financeiras consolidadas. Sem impacto nas
demonstragdes financeiras da Farminveste SGPS.

IFRS 19 (Alteragéo) ‘Alteracdo aos requisitos de divulgac&o'. Na prossecugéo do objetivo de simplifi-
car os requisitos de divulgag&o aplicaveis as subsidiarias que ndo estéo sujeitas a prestagao publica,
alFRS 19 foi alterada para incluir a redugao de requisitos de divulgagao relativamente a novas normas e
alteragdes as normas decorrentes de projetos que se encontravam em curso ou em fase de concluséo,
a data da sua publicaggo. Assim, as alteragbes efetuadas visam reduzir os requisitos de divulgagao
para as alteragbes as normas e novas normas emitidas entre fevereiro de 2021 e maio de 2024, no-
meadamente: IFRS 18: Apresentacéo e divulgagdo nas demonstragdes financeiras; Alteragdes a IAS 7
- Acordos de financiamento de Fornecedores; IAS 12 - Reforma fiscal internacional - Regras do modelo
do Pilar 2; Alteragdes a IAS 21 - Efeitos das altera¢des das taxas de cambio: Falta de permutabilidade.

O IASB ira considerar e efetuar alteracdes a IFRS 19 sempre que uma norma seja revista. Sem impacto
nas demonstragdes financeiras da Farminveste SGPS.
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4. FLUXOS DE CAIXA

Para efeitos da Demonstracdo dos Fluxos de Caixa, caixa e seus equivalentes, inclui numerario, depositos
bancarios imediatamente mobilizaveis (de prazo inferior ou igual a trés meses) e aplicacbes de tesoura-
ria no mercado monetario, liquidos de descobertos bancarios e de outros financiamentos de curto prazo
equivalentes.

Arubrica Caixa e seus equivalentes em 31 de dezembro de 2025 e 2024 detalha-se conforme se segue:

Depositos a ordem 187589 365530
Dep0sitos a prazo 950000 -
Total 1137 589 365530

Os fluxos de caixa sé&o classificados na Demonstragéo dos Fluxos de Caixa, dependendo da sua natureza,
em (1) atividades operacionais; (2) atividades de investimento; e (3) atividades de financiamento. As ativida-
des operacionais englobam essencialmente os recebimentos de clientes, e os pagamentos a fornecedores,
a0 pessoal, de imposto sobre o rendimento e de impostos indiretos liquidos. Os fluxos de caixa abrangidos
nas atividades de investimento incluem, nomeadamente, recebimentos e pagamentos decorrentes da com-
pra e venda de ativos imobilizados. Os fluxos de caixa abrangidos nas atividades de financiamento incluem,
designadamente, os pagamentos e recebimentos referentes a emprestimos obtidos e pagamentos relacio-
nados com juros e despesas relacionadas.

Apresenta-se o detalhe de determinadas operagdes registadas na Demonstragdo de Fluxos de Caixa,
permitindo uma melhor compreensdo dos movimentos ocorridos durante os periodos em analise:

Fluxos de caixa das atividades de investimento

Pagamentos respeitantes a:

Realizagbes de capital e de outros instrumentos de capital proprio 13561528 -
Farminveste IPG 13561528 -
Empresas Grupo 5000000 -
Farminveste IPG 5000000 -

Recebimentos respeitantes a:

Empresas Grupo 5000000 -

Farminveste IPG 5000000 -

Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Recebimentos respeitantes a:

Empresas Grupo 11961528 1810 000

ANF 11961528 1810000

Pagamentos respeitantes a:

Empresas Grupo 10570000 -

ANF 10570000 -
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5. PARTES RELACIONADAS

Relacionamentos com Empresa-mae

Nome da empresa-méae imediata: Associagao Nacional das Farmacias

Nome da empresa-mée controladora final: Associagao Nacional das Farmacias

A 31 de dezembro 2025, a Farminveste SGPS era detida em 86,93% pela Associacdo Nacional das
Farmacias (ANF) e os restantes 13,07% pertenciam a outros acionistas.

Remuneragéo dos membros dos érgéos Sociais
No ano de 2025 nao foram pagas remuneracdes aos Orgaos Sociais da Farminveste SGPS.

Saldos e transagdes entre partes relacionadas

No decurso dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e de 2024, os saldos e as transagdes
efetuadas com partes relacionadas sdo os seguintes:

Empresa-méae - - (12675 000) -
ANF - - (12675 000) -
Subsidiarias 39827 - 34 412262 152727
Farminveste IPG - - 34 412262 -
AVer Navios 39420 - - 150 045
Glintt Global 407 - - 2682
Total de relagdes Intra grupo 39 827 = 21737 262 152727

Empresa-méae 50 4 470000 (12675 000) -
ANF 50 4 470000 (12675 000) -
Subsidiarias 21431 - 26 412262 95 497
Farminveste IPG 21238 - 26 412262 95054
Glintt Global 194 - - 443
Total de relagdes Intra grupo 21481 4470000 13737 262 95 497
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6. ATIVOS TANGIVEIS

Em 31de dezembro de 2025 e 2024, os ativos tangiveis da Farminveste SGPS apresentam o sequinte detalhe:

Equipamento administrativo 158 158
Ativo tangivel bruto 158 158
Depreciagdes acumuladas (158) (158)
Depreciagdes acumuladas (158) (158)

Ativo tangivel liquido = =

7.PARTICIPACOES FINANCEIRAS E OUTROS ATIVOS FINANCEIROS

A Farminveste SGPS detem uma participac¢ao financeira de 100% na Farminveste IPG, registada pelo Me-
todo da Equivaléncia Patrimonial (MEP). Através deste método, o investimento € inicialmente reconhecido
pelo custo e, posteriormente, ajustado em funcéo das alteragdes verificadas nos capitais proprios da Far-
minveste IPG.

Ainformacéo financeira disponivel a data da demonstragéo da posi¢céo financeira da empresa participada
resume-se como segue:

Farminveste -
Investimentos, 100% 599469854 257151779 342318075 908662936 969946892
Participagdes e Gestéo, SA.

O valor total do investimento financeiro nesta participada ascendia a 258.717.936 euros com a de-
composigao seguinte:

Participagdo de capital +224 305674

Emprestimos concedidos +34 412262

Oimpacto emresultado na Farminveste SGPS da sua participada em 2025 foi de 61.283.956 euros.

8. FORNECEDORES

Arubrica de fornecedores tem a seguinte composigdo em 31 de dezembro de 2025 e 2024:

Fornecedores gerais 1135 1242
Fornecedores empresas mae (nota 5) - 50
Fornecedores empresas subsidiarias (nota 5) 407 21431
Fornecedores outras partes relacionadas (nota 5) 39420 -
Total 40962 22723
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9. OUTRAS DiVIDAS A PAGAR

Arubrica de outras dividas a pagar tinha a seguinte composi¢do em 31 de dezembro de 2025 e 2024:

Passivo

Outras dividas a pagar 723724 4982410
Qutros acrescimos de gastos 250 -
Juros a liquidar 723 474 512 410
Emprestimos de empresas do grupo (nota 5) - 4 470000
Total 723724 4982410

10. ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS

A 31 de dezembro de 2025 e 2024 decomposig&o da rubrica Estado e outros entes publicos era a seguinte:

Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas 16 819 - 1313 -
Seguranga Social - - 1980 -
Total 16 819 = 3293 =

11. CAPITAL, RESERVAS E OUTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL PROPRIO

Em 31 de dezembro de 2025, o capital da Farminveste SGPS era detido em 86,93% pela Associagdo
Nacional das Farmécias (ANF) e os restantes 13,07% pertenciam a Outros acionistas e encontrava-se
distribuido da seguinte forma:

17500 000 5 87500000 -

100959 340
2691868 5 - 13 459 340

As diferentes rubricas constituintes do Capital Proprio da Farminveste SGPS, em 2025 e 2024 s&o como
se segue:

Capital subscrito 100 959 340 100 000 000
Outros instrumentos de Capital Proprio 12675000 12675000
Reservas legais 20000000 11961409
Resultados transitados 10805682 7682216
Ajustamentos em ativos financeiros 13547753 6563273
Resultado Liquido do Periodo 58731502 11162 057
Total 216719277 150 043 955
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Capital subscrito

No dmbito da emissdo de Obrigacdes 2021-2025, diversos obrigacionistas exerceram o respetivo di-
reito de conversdo em agdes na data de maturidade da emissdo, ocorrida em 15 de outubro de 2025.
Em resultado destes pedidos, a Farminveste SGPS procedeu ao correspondente aumento do capital
social, bem como a emisséo de novas acbes de Categoria B (ordindrias), destinadas & entrega aos
acionistas que optaram pela converséo das obrigagdes.

Concluidos os procedimentos legais e regulamentares aplicaveis, foi admitida & negociag&o no Euro-
next Access Lisbon a totalidade das novas agdes emitidas, num total de 191.868 a¢des de Categoria B
(ordinarias), cada uma com o valor nominal de 5,00 euros.

Na sequéncia desta operagao, o capital social da Farminveste SGPS passou a ascender a 100.959.340
euros, representado por 20191.868 agdes com valor nominal unitario de 5,00 euros. Deste total,
17.500.000 correspondem a agdes de Categoria A e 2.691.868 a acdes de Categoria B (ordinarias).

Reserva legal

A legislagdo comercial estabelece que, pelo menos, 5% do resultado liquido anual tem de ser desti-
nado ao refor¢o da reserva legal até que esta represente pelo menos 20% do capital. Esta reserva
nao e distribuivel a ndo ser em caso de liquidagcdo da Empresa, mas pode ser utilizada para absorver
prejuizos depois de esgotadas as outras reservas, ou incorporada no capital.

Em 31 de dezembro de 2025 a reserva legal ascendia a 20.000.000 euros.
Aplicagdo de resultado

Oresultado liquido individual do exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 foi aplicado, conforme delibe-
ragao das Assembleias Gerais de Acionistas:

Reserva Legal 8.038.591euros

Resultados transitados 3123.466 euros

12. FINANCIAMENTOS OBTIDOS

Em 31de dezembro de 2025 e 2024 a rubrica de emprestimos decompde-se da seguinte forma:

Descri¢cdo 31/12/2025 31/12/2024
Né&o corrente

Empréstimos obrigacionistas - obrigagdes convertiveis (i) 37718535 23 407 475
Total financiamentos obtidos ndo corrente 37718 535 23407 475
Corrente

Empréstimos obrigacionistas - obrigagdes convertiveis (i) 4669845 4661760
Total 42388380 28 069 235
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(i) O total dos empréstimos obrigacionistas reconhecidos nas contas em 2025, diz respeito a duas emis-
sdes de Obriga¢des Convertiveis, emitidas pela Farminveste SGPS, conforme detalhe abaixo:

Empréstimo Obrigacionista Emissao 2025-2029 37718535 - - 37718535
Emprestimo Obrigacionista Emissao 2022-2026 14 405530 9735685 4669 845 -
Total de obrigagoes a 31/12/2025 52124 065 9735685 4669 845 37718 535

13. FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024 a rubrica de fornecimentos e servigos externos decompde-se da
seguinte forma:

Trabalhos especializados 300153 126182
Comissoes 78 000 -
Deslocagoes e estadas 14 681 -
Rendas e alugueres 7163 -
Conservagao e reparacdo 1616 -
Contencioso e notariado 1309 763
Servigos bancarios 530 397
Energia e fluidos 103 -
Total 403554 127 342

O aumento dos custos com Fornecimentos e servigos externos, face a 2024 resultou essencialmente dos
honorarios juridicos e financeiros associados a emissédo dos emprestimos obrigacionistas, bem como das
comissdes inerentes a essa mesma emiss&o.

14. OUTROS GASTOS E PERDAS

A 31 de dezembro de 2025 e 2024 a decomposi¢do da rubrica de outros gastos e perdas era a se-
guinte:

Impostos 14 9
Donativos - 12300
Quotizac¢oes 63225 62950
Total 63239 75259
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15. RESULTADOS FINANCEIROS

A 31 de dezembro de 2025 e 2024 a decomposi¢ao da rubrica Resultados Financeiros era a seguinte:

Juros depositos a prazo 64768 -
Total de juros e rendimentos similares obtidos 64768 =
Juros empréstimo obrigacionistas (2150 400) (1309516)
Total de juros e gastos similares suportados (2150 400) (1309516)

Os juros dos emprestimos obrigacionistas aumentaram face a 2024, devido & emisséo de um novo em-
prestimo obrigacionista em 2025, no valor de 37,7 milhdes de euros. A emissdo obrigacionista Farminveste
SGPS 2025-2029 possuiu um cupédo de 5,25%.

16. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO DO EXERCICIO

A empresa encontra-se sujeita a Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC) a taxa de
20%, que pode ser incrementada até ao maximo de 1,5% pela Derrama, resultando numa taxa agre-
gada maxima de 21,5%.

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 a taxa efetiva de imposto € demonstrada
como segue:

Resultado antes de impostos (1) 58731531 11162 057
Taxa de imposto 21,509 22,50%
Derrama sobre materia Coletavel 1,50% 1,50%
IRC 20,00% 21,00%
Imposto esperado 12627 279 2511463

Ajustamentos:

Donativos - 12300
Aplicagédo MEP (61283 956) (12674 174)
Gastos de financiamento 1085632 309516
Prejuizo para efeitos fiscais (1466793) (1190302)
Tributagdo auténoma 29 -
Imposto sobre o rendimento (2) 29 -
Taxa efetiva de imposto (2)7(1) 0,00% 0,00%
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17. RESULTADO POR ACAO

O célculo do resultado basico por agdo baseia-se no lucro atribuivel aos acionistas ordinarios, divi-
dido pela media ponderada de a¢des ordinarias no periodo, excluindo agdes ordinarias compradas e
detidas como agdes proprias.

Resultado liquido do periodo 58731502 11162 057
N° medio de a¢des ordinarias 20191868 20000000
Resultado por agéo basico 2,91 0,56

O resultado diluido por agéo e igual ao resultado basico por agéo, devido a inexisténcia de instrumentos
financeiros que venham a originar a diluigdo do capital social no futuro. A converséo de obrigagdes efetua-
da em 2025 encontra-se refletida no calculo do resultado por agéo basico atraves do aumento do numero
medio de agdes. Ndo existindo instrumentos financeiros adicionais com potencial efeito dilutivo exerciveis
nesse exercicio, o resultado diluido por agéo coincide com o resultado basico por acéo.

18. OUTRAS INFORMAGCOES

A atividade global da Farminveste SGPS encontra-se descrita no Relatorio de Gestéo, considerado
parte integrante deste Relatorio e Contas referente ao exercicio de 2025.

As presentes Demonstragdes Financeiras foram aprovadas e autorizada a sua emisséo, pelo Conselho de
Administracédo em 22 de abril de 2026, e seréo sujeitas a aprovagdo em Assembleia Geral de Acionistas.
ApOs essa aprovacado as contas ndo poderdo ser alteradas.

19. ACONTECIMENTOS APOS A DATA DA DEMONSTRAGAO DA POSIGAO
FINANCEIRA

Nao aplicavel.
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. DEMONSTRACAO DA POSICAO FINANCEIRA (CONTAS CONSOLIDADAS)
Em 31 de dezembro de 2025 e de 2024
Ativo
Ativo ndo corrente 375808790 373642151
Ativos tangiveis 7 87 981226 84895217
Ativos de direitos de uso 7 10540896 11916 413
Propriedades de investimento 8 17718795 19202 950
Goodwill 9 127 060 588 124775594
Ativos intangiveis 10 38861653 49103921
Participagdes financeiras - métodos da equivaléncia patrimonial n 86 938 884 74898 937
Outros ativos financeiros n 612501 1174528
Outros créditos areceber 14 3351896 3947 826
Ativos de operagdes descontinuadas 27 210000 420000
Ativos por impostos diferidos 12 2532351 3306766
Ativo corrente 224 815 065 282135248
Inventéarios 13 84997 956 68542211
Clientes 14 81877 480 75957697
Estado e outros entes publicos 14 3486222 2128263
Outros créditos a receber 14 21720557 27214624
Diferimentos 15 6431130 4374 M4
Ativos ndo correntes disponiveis para venda 27 1347615 79147 616
Ativos com operagoes descontinuadas 27 385103 786 938
Caixa e depositos bancérios 5 24569002 23983784
Total do Ativo 600 623 855 655777 399
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital proprio 300 319 416 207 024633
Capital subscrito 16 100 959 340 100 000 000
Qutros instrumentos de capital proprio 16 12675000 12675000
Reservalegal 16 20000000 11961409
Resultados transitados 16 10805682 7682216
Ajustamentos em ativos financeiros 16 13547753 6563273
Resultado liquido do periodo 58731502 11162 057
Capital proprio antes interesses ndo controlados 216719 277 150 043 955
Interesses ndo controlados 16 83600139 56 980678
Passivo
Passivo ndo corrente 122 430 322 151698 497
Provisdes 17 3062668 5711859
Financiamentos obtidos 18 103110 000 127 404 495
Financiamentos obtidos - direito de uso 18 7372986 8644492
Passivos por impostos diferidos 12 7113992 7287991
Outras dividas a pagar 14 1770676 2649661
Passivo corrente 177 874117 297 054 269
Fornecedores 14 93181059 73242630
Estado e outros entes publicos 14 8180124 78289
Financiamentos obtidos 18 35568 699 109092176
Financiamentos obtidos - direito de uso 18 3237440 3330135
Outras dividas a pagar 14 23338 620 28799399
Diferimentos 15 14104 781 13199 423
Passivos com operagdes descontinuadas 27 263395 671637
Passivos n&o correntes detidos para venda 27 - 60889 958
Total do passivo 300304 439 448752766
Total do Capital proprio e do Passivo 600 623 855 655777 399
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DEMONSTRACAO DOSRESULTADOS PORNATUREZA (CONTAS CONSOLI DADAS)
Dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e de 2024

Vendas e servicos prestados 19 908627751 844672586
Subsidios a exploragéo 19 2029968 1308425
Sﬂg?ggé%?;d:;tgi%ﬁigi odse subsidiérias, associadas e - 18953755 13226 750
Variag&o nos inventarios da produgdo (15961) 27929
Trabalhos para a propria entidade 10 1109 527 1892108
Custos das mercadorias vendidas e das matérias consumidas 13 (762287736) (675068 910)
Fornecimentos e servigos externos 20 (66342899)  (73586899)
Gastos com o pessoal 21 (74346 254)  (70761996)
Imparidade de inventarios (perdas/reversoes) 13 913850 69133
Imparidade de dividas a receber (perdas/reversoes) 14 1472673 2090970
Provisdes (aumentos/reducoes) 17 (424 355) 834 647
Aumentos/reducdes de justo valor 22 2176933 1239083
Outros rendimentos 19e23 1150731 3876 864
Outros gastos 24 (1457438)  (2910843)
Resultado antes de depreciagées, gastos de financiamento e impostos 51560545 46909849
Gastos/reversdes de depreciacéo e de amortizagéo 25 (9061873)  (13848170)
Imparidade de ativos depreciaveis/amortizaveis (perdas/reversoes) 7e10 (208 007) (314909)
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) 42290665 32746770
Juros e rendimentos similares obtidos 19e 26 840474 863103
Juros e gastos similares suportados 26 (12526 711) (15954 369)
Resultado antes de impostos 30604428 17655504
Imposto sobre o rendimento do periodo 12 (4622705)  (3429860)
Resultado liquido do periodo antes de operagdes descontinuadas 25981723 14225644
Resultado com operagdes descontinuadas 28 73778708 4154131
Resultado liquido antes de interesses nao controlados 99760 431 18379774
Interesses n&o controlados 16 41028 929 7217718
Resultado liquido dos detentores de capital 58731502 11162 057
Resultado por agéo basico 2,91 0,56
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DEMONSTRACAO DO RENDIMENTO INTEGRAL (CONTAS CONSOLIDADAS)
Dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e de 2024

Resultado liquido do periodo 58731502 11162057
Diferenca de conversao cambial (IAS 21) (171830) 33214
Aplicag@o aos resultados transitados - 30003
Outro rendimento integral do periodo (171830) 63217
Total rendimento integral do periodo 58559672 11225274
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DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA (CONTAS CONSOLIDADAS)
Dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e de 2024

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Recebimentos de clientes 1013787 406 1017513012
Pagamentos a fornecedores (903 671285) (897766 482)
Pagamentos ao pessoal (67 856 056) (65770087)
Caixa gerada pelas operagdes 42260064 53976 443
Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento (2856 041) (3360383)
Outros recebimentos/pagamentos (12669 629) (18 701875)
Fluxos de caixa das atividades operacionais (1) 26734395 31914185

Fluxos de caixa das atividades de investimento

Pagamentos respeitantes a:

Ativos tangiveis (1850 253) (19590128)
Ativos intangiveis (77 055) (1898 649)
Investimentos financeiros 5 (4734 471) (17169 217)
Dividendos 5 (728 459) (662 888)
Recebimentos provenientes de:

Ativos tangiveis 2768 5317753
Investimentos financeiros 5 96 525 355 303750
Outros ativos 5 - 1500000
Subsidios ao investimento - 177154
Juros e rendimentos similares 477 884 420529
Dividendos 5 8616993 8550043
Fluxos de caixa das atividades de investimento (2) 98232762 (23 051652)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Recebimentos provenientes de:

Financiamentos obtidos 978 942245 1045110673
Realizagbes de capital e de outros instrumentos de capital proprio 5 633000 -
Empresas do grupo 5 18 461528 1810 000
Outras operagdes de financiamento 5 - 3500000

Pagamentos respeitantes a:

Financiamentos obtidos (1079772 308) (1016 613 378)
Amortizagdo de locagdo operacional - IFRS 16 (5205 245) (4817 940)
Juros e gastos similares (12023187) (16 451736)
Juros de locagao operacional - IFRS 16 (776 643) (335338)
Dividendos 5 (13370 686) (4329 447)
Empresas do grupo 5 (17 070 000) -
Amortizagao contratos locagao financeira (13312) (8790)
Outras operagdes de financiamento 5 (2825 000) (1950 000)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento (3) (133019 609) 5914 044
Variag&o de caixa e seus equivalentes (1+2+3) (8 052 453) 14776 577
Efeito de variagéo de perimetro 8637670 -
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 5 23983784 16728726
Variag&o de caixa e equivalentes de operagbes descontinuadas - (7521518)
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 5 24569002 23983784
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DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA (CONTAS CONSOLIDADAS)
Dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e de 2024

Posigao no inicio do periodo 2024 100000000 12675000 1649113 7682216 6207592 10312296 138526217 65362135 203888351

Alteragdes no Periodo:

Aplicagdo de resultados de 2023 - - 10312296 - - (10312296) - - -
Distribuic&o de dividendos - - - - - - - (1390790)  (1390790)
Qutras alteragdes reconhecidas no _ _ _ _ _
capital Proprio 292464 292464 (14227907) (13935 443)
- - 10312296 - 292464 (10312296) 292464 (15618697) (15326233)
Resultado liquido do periodo 11162057 11162057 7217718 18379775
Diferenga de conversao cambial
(1AS21) 33214 33214 10257 43471
Aplicag&o aos resultados transitados 30003 30003 9266 39269
Resultado integral 63217 11162057 11225274 7237241 18462515
Posigéo no final do periodo 2024 16 100000000 12675000 11961409 7682216 6563273 11162057 150043955 56980678 207024633

Posicdo noinicio do periodo 2025 16 100000000 12675000 11961409 7682216 6563273 11162057 150043955 56980678 207024633

Alteragdes no Periodo:

Aplicagéo de resultados de 2024 - - 8038591 3123466 - (11162057) - - -

Outras alterages reconhecidas no

; N - - - - 7156 311 - 7156311 (14356 403) (7200 092)
capital Proprio
16 - - 8038591 3123 466 7156311 (11162 057) 7156311 (14356403) (7200 092)
Resultado liquido do periodo 58731502 58731502 41028929 99760431
azgr;’;?a de conversgo cambial (171830) (171830)  (53065)  (224.895)
Resultado integral (171830) 58731502 58559672 40975863 99535535
Operagdes com detentores do
capital no periodo
Realizagoes de capital 959340 - - - - - 959 340 - 959 340
16 959 340 = = = = = 959 340 = 959 340

Posigéo no final do periodo 2025 16 100959340 12675000 20000000 10805682 13547753 58731502 216719277 83600139 300319416
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

1. IDENTIFICAQAO DA ENTIDADE

A Farminveste, SGPS, SA. (Farminveste SGPS) foi constituida em setembro de 2010, tendo por objeto
a gestéo de participagcbes sociais de outras sociedades, como forma indireta de exercicio de ativida-
des economicas.

A sua sede social € na Travessa de Santa Catarinan®. 8, 1200-403 Lisboa, e estaregistada na Conservato-
ria do Registo Comercial de Lisboa sob o nimero 509 491 480.

A sociedade foi constituida formalmente em setembro de 2010, comum Capital Social inicial de 100.000.000
euros. Em 2025, aquando do reembolso da divida obrigacionista Farminveste SGPS, foram convertidas
191.868 obrigagdes em novas agdes da sociedade, passando o Capital Social a ser de 100.959.340 euros.

O seu Capital Social esta representado por 20191.868 de acdes de categoria A e B (17.500.000 e
2.691.868, respetivamente), no valor nominal de 5,00 euros, de natureza escritural e nominativa.

Neste contexto, a Associacdo Nacional das Farmacias, diluiu a sua participacéo de 87,7% para 86,93%.

2. REFERENCIAL CONTABILISTICO DE PREPARACAO DAS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras anexas foram preparadas a partir dos livros e registos contabilisticos da
Empresa, mantidos de acordo com as disposi¢cdes das Normas Internacionais de Relato Financeiro, efe-
tivas para os exercicios iniciados em 1 de janeiro de 2016, conforme adotadas na Unido Europeia. Devem
entender-se como fazendo parte daquelas normas, quer as Normas Internacionais de Relato Financeiro
("IFRS") emitidas pelo International Accounting Standards Board (“IASB”), quer as Normas Internacionais
de Contabilidade (“IAS") emitidas pelo International Accounting Standards Committee (“IASC”) e respeti-
vas interpretacgdes - IFRIC e SIC, emitidas pelo International Financial Reporting Interpretation Committee
("IFRIC") e Standing Interpretation Committee (“SIC”). De ora em diante, o conjunto daquelas normas e
interpretacdes sera designado genericamente por “IFRS”

Consequentemente, em cumprimento das disposi¢des do IAS 1, a Empresa declara que estas demons-
tragdes financeiras e respetivo anexo cumprem, para estes efeitos, as disposicdes dos IAS/IFRS tal como
adotados pela Uni&o Europeia (“UE"), em vigor para exercicios economicos iniciados em 1 de janeiro de
2017.

Os valores constantes das demonstragdes financeiras do periodo findo em 31 de dezembro de 2025
Nnao sdo comparaveis com os valores do exercicio de 2024, em virtude da Reorganizagdo Societaria
ocorrida em 2 de outubro de 2025, com efeitos reportados a 1 de janeiro de 2025.

No dmbito desta operacao, o consolidado da Farminveste SGPS deixou de integrar, durante o exercicio de
2025, areas de negocio e participagdes financeira que, em 2024, se encontravam registadas na Farmin-
veste IPG, pelo que as demonstracdes financeiras de 2025 refletem uma alteragéo significativa no perime-
tro e na dimensé&o das atividades desenvolvidas.



::farminveste

SGPS, S.A.

3. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As principais politicas contabilisticas adotadas na preparacdo das demonstra¢des financeiras ane-
Xas sdo as seguintes:

ATIVOS INTANGIVEIS (IAS 38)

Os ativos intangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicéo, deduzido das amortizagdes e
das perdas por imparidade acumuladas. Os ativos intangiveis apenas s&o reconhecidos se for prova-
vel que beneficios economicos futuros atribuiveis ao ativo fluam para o Grupo, sejam controlaveis e 0
Seu custo possa ser valorizado com fiabilidade.

Os ativos sem vida util definida ndo estéo sujeitos a amortizagdo, mas séo objeto de testes de impa-
ridade anuais.

As despesas de desenvolvimento sdo reconhecidas sempre que o Grupo demonstre capacidade
para completar o seu desenvolvimento e iniciar 0 seu UsO e para as quais seja provavel que o ativo
criado venha a gerar beneficios econémicos futuros. As despesas de desenvolvimento que ndo cum-
pram estes criterios sdo registadas como gastos do exercicio em que sdo suportadas.

As amortiza¢des de um ativo intangivel com vida Util finita sdo calculadas, apos a data de inicio de utili-
zagao, de acordo com 0 modelo de consumo dos beneficios economicos. Quando o referido modelo n&o
puder ser determinado, apos o inicio de utilizacéo dos bens, utiliza-se o método da linhareta (ou outro) em
conformidade com o periodo de vida util estimado, tendo em considera¢do o valor residual.

ATIVOS TANGIVEIS (IAS 16)

Os ativos tangiveis adquiridos até 1de janeiro de 2009 (data de transi¢ao para NCRF), encontram-se re-
gistados ao seu custo de aquisicdo ou ao custo de aquisi¢éo revalorizado (deemed cost) de acordo com
os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal ate aquela data, deduzido das amortizagdes
acumuladas e de perdas por imparidade.

Os ativos tangiveis adquiridos apos aquela data encontram-se registados ao custo de aquisigdo, o qual
inclui o custo de compra e quaisquer custos diretamente atribuiveis as atividades necessarias para co-
locar os ativos na localizagéo e condi¢cdo necessarias para operarem da forma pretendida, deduzido das
correspondentes depreciagdes e das perdas por imparidade acumuladas.

As depreciacbes séo calculadas, apos a data em que 0s bens estejam disponiveis para serem utilizados,
de acordo com quotas constantes por duodecimos, em conformidade com o periodo de vida util estimado
para cada grupo de bens.

As taxas de depreciacao utilizadas correspondem aos seguintes periodos de vida util estimada:
Equipamento basico: de 1a 20 anos
Equipamento de transporte: de 4 a 6 anos
Equipamento administrativo: de 4 a 8 anos

Outros ativos tangiveis: de 1a 25 anos
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As despesas de conservagao e reparagao que nao aumentem a vida util dos ativos nem resultem
em benfeitorias ou melhorias significativas nos elementos dos ativos tangiveis sdo registadas como
gastos do exercicio em que ocorrem.

O ganho (ou a perda) resultante da alienagéo ou abate de um ativo tangivel é determinado como a
diferencga entre o justo valor do montante recebido na transag&o ou a receber e a quantia escriturada
do ativo e € reconhecido em resultados no periodo em que ocorre o abate ou a alienacéo.

INVENTARIOS (IAS 2)

Os inventarios incluem, essencialmente, materias-primas, material de embalagem, produto intermedio e
produto acabado e encontram-se registados ao menor de entre o custo e o valor liquido de realizacao.

O valor liquido de realizagéo representa o preco de venda estimado deduzido de todos os custos
estimados necessarios para concluir os inventarios e para efetuar a sua venda. Nas situacbes em
que o valor de custo € superior ao valor liquido de realizacéo, é registado um ajustamento (perda por
imparidade) pela respetiva diferenca.

O metodo de custeio dos inventarios adotado pelo Grupo consiste no custo medio ponderado.
LOCAGOES (IFRS 16)

Esta nova norma substitui a IAS 17 com um impacto significativo na contabilizagdo pelos locatéarios que
S80 agora obrigados a reconhecer um passivo de locagdo refletindo futuros pagamentos da locagéo e
um ativo de “direito de uso” para todos 0s contratos de locagéo, exceto certas locagdes de curto prazo
e de ativos de baixo valor. A definicdo de um contrato de locagdo tambem foi alterada, sendo baseada no
“direito de controlar o uso de um ativo identificado’ No que se refere ao regime de transi¢éo, a nova norma
pode ser aplicada retrospetivamente ou pode ser seguida uma abordagem retrospetiva modificada.

Locagdes nas quais a Farminveste é locataria:

A Empresa avalia se um contrato € ou contem uma locag&o, no inicio do contrato. A Empresa reco-
nhece um ativo de direito de uso e um passivo de locagdo correspondente em relagdo a todos 0s
contratos de locagcdo nos quais € locatario, exceto para locacbes de curto prazo (definidos como
locagdes com prazo de locacéo de 12 meses ou menos) e locacdes de ativos de baixo valor. Para essas
locagdes, a Empresa reconhece os pagamentos da locagdo como uma despesa operacional de forma
linear pelo prazo da locagdo, a menos que outra base sistematica seja mais representativa do padrao
de tempo no qual os beneficios economicos dos ativos arrendados s&o consumidos.

O passivo de locagéo € mensurado inicialmente pelo valor presente dos pagamentos que ndo séo pagos
na data de inicio, descontados usando a taxa implicita na locagdo. Se essa taxa ndo puder ser prontamen-
te determinada, o locatario usa sua taxa de emprestimo incremental.

Os pagamentos de locagao incluidos na mensuragdo do passivo de locagao incluem:

Pagamentos fixos de locagado (incluindo pagamentos substanciais), deduzidos de quaisquer incenti-
VOs areceber;

Pagamentos variaveis de locagdo que dependem de um indice ou taxa, medidos inicialmente
usando o indice ou taxa na data de inicio;
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O valor que se espera pagar pelo locatario sob garantias de valor residual;

O prego de exercicio das opgdes de compra, se o locatario tiver razoavelmente certeza de exer-
cer asopgoes; e

Pagamentos de multas pela rescisdo do contrato de locagdo, se o prazo do contrato refletir o
exercicio de uma op¢ao para rescindir o contrato.

O passivo de locacdo € mensurado subsequentemente, aumentando o valor contabilistico para refle-
tir juros sobre o passivo de locacdo (usando o método dos juros efetivos) e reduzindo o valor conta-
bilistico para refletir os pagamentos efetuados.

A Empresa calcula o passivo de locagdo (e faz um ajuste correspondente no ativo de direito de uso rela-
cionado) sempre que:

O prazo da locagdo muda ou ha um evento significativo ou uma mudanga nas circunstancias, resultan-
do em uma alteragéo na avaliagdo do exercicio de uma op¢ao de compra; nesse caso, 0 passivo de lo-
cagdo € remensurado, descontando os pagamentos da locagéo usando uma taxa de desconto revista.

Os pagamentos de locagao sao alterados devido a alteragdes num indice ou taxa ou uma alteragdo no
pagamento esperado sob um valor residual garantido; nesses casos, 0 passivo da locagéo € remensu-
rado, descontando os pagamentos da locacdo usando uma taxa de desconto inalterada (a menos que
0S pagamentos da locagao sejam alterados devido a uma alteragdo na taxa de juros flutuante; nesse
caso, uma taxa de desconto revista € usada).

Um contrato de locag&o € modificado e a modificagdo da locagdo ndo e contabilizada como uma loca-
¢ao separada. Nesse caso, 0 passivo de locagéo € remensurado com base no prazo da locagdo modi-
ficado, descontando os pagamentos da locag&do usando uma taxa de desconto revista na data efetiva
da modificagéo.

A Empresa nao realizou nenhum ajuste durante os periodos apresentados.

Os ativos de direito de uso compreendem a mensuracgéo inicial do passivo correspondente, os pagamen-
tos efetuados antes ou no dia do inicio, menos os incentivos recebidos e os custos diretos iniciais. S&o
subsequentemente mensurados pelo custo, deduzido da depreciagdo acumulada e das perdas por redu-
¢ao ao valor recuperavel. Os ativos de direito de uso séo depreciados pelo periodo mais curto do prazo da
locacéo e pela vida Util do ativo subjacente. Se uma locacéo transfere a propriedade do ativo subjacente
Ou 0 custo do ativo de direito de uso reflete que a Empresa espera exercer uma opg&o de compra, 0 ativo
de direito de uso relacionado e depreciado durante a vida Util do ativo subjacente. A depreciacéo comeca
na data de inicio da locacéo.

Os ativos de direito de uso s&o apresentados como uma linha separada na demonstracéo da posi¢éo
financeira. A Empresa aplica a IAS 36 para determinar se um ativo de direito de uso esta deteriorado e
contabiliza qualquer perda por imparidade identificada de acordo com a IAS 36 - imparidade de ativos.

Os alugueres variaveis que nao dependem de um indice ou taxa, ndo sdo incluidos na mensuragéo
do passivo de locagéo e do ativo de direito de uso. Os pagamentos relacionados sdo reconhecidos
como despesa no periodo em que o evento ou condicdo que desencadeia esses pagamentos ocorre
e sdo incluidos em ‘fornecimentos e servigos externos no resultado. Como um expediente pratico, a
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IFRS 16 permite que o locatario ndo separe os componentes que ndo sao de locagéo financeira e, em
vez disso, contabiliza qualquer locagdo e componentes de ndo locacdo associados como uma unica
combinagé&o. A empresa utiliza esse expediente pratico.

Locagdes nas quais a Farminveste é locadora

AFarminveste ndo identificou impactos significativos decorrentes dos contratos de locag&o e sublocagéo
em que e locadora ao abrigo da IFRS 16.

GOODWILL (IFRS 3)

As diferencas entre o custo de aquisicdo das subsidiarias e o justo valor dos ativos e passivos identi-
ficaveis dessas empresas a data da sua aquisicdo (ou durante um periodo de 12 meses apds aquela
data), se positivas, sdo registadas na rubrica de Goodwill (caso respeite a empresas do Grupo) ou in-
cluidas na rubrica de participacdes financeiras em empresas associadas (caso respeite a empresas
associadas), se negativas, sdo registadas de imediato em resultados do exercicio.

O Goodwill originado em aquisicdes anteriores a data de transicdo para IFRS, foi mantido pelos valo-
res apresentados de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal (‘dee-
med cost”) aquela data, e foi objeto de testes de imparidade & data das demonstracdes financeiras.
O Goodwill deixou de ser amortizado a partir daquela data sendo, contudo, sujeito, pelo menos anual-
mente, a um teste de imparidade para verificar se existem perdas de imparidade.

O Goodwill é sujeito a testes de imparidade, numa base anual e € relevado ao custo, deduzido de per-
das de imparidade acumuladas. Ganhos ou perdas decorrentes da venda de uma entidade incluem o
valor do goodwill referente 8 mesma.

Qualquer perda por imparidade € registada imediatamente na demonstragdo da posi¢do financeira
como dedugdo ao valor do ativo e na demonstragdo de resultados na rubrica de Amortizagdes, de-
preciagdes e perdas por imparidade, ndo sendo posteriormente revertida.

O valor recuperavel das unidades geradoras de caixa as quais 0 goodwill se encontra alocado e determi-
nado anualmente com base no maior valor entre o seu valor de uso e o seu justo valor menos custos de
alienacéo.

Para esta determinagéo, o Grupo utiliza, alternativamente e em fungdo da disponibilidade e fiabilidade de
informagdo de mercado em cada momento, a metodologia de fluxos de caixa descontados, baseada na
atualizagdo de proje¢des financeiras estimadas para cada unidade, ou a metodologia de multiplos de mer-
cado, baseada narelagdo entre o valor total da empresa e a sua geragao de caixa operacional, garantindo
que o metodo selecionado refiete a melhor estimativa do valor recuperavel do investimento em cada area
de negocio.

Para o exercicio de 2025, foram considerados os seguintes multiplos de EBITDA para a determinagéo
do Entreprise Value (com base numa analise de transacdes de compra e venda de empresas similares
no mercado):

Distribuicdo Farmacéutica: intervalo entre 8,0x - 11,9x

Cuidados de Saude: intervalo entre 8,8x - 14,5x
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Qualquer perda por imparidade e reconhecida quando o valor recuperavel € inferior ao valor contabilistico das
unidades geradoras de caixa, sendo divulgadas as principais premissas e sensibilidades utilizadas.

INTERESSES EM EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS E INVESTIMENTOS EM ASSOCIADAS (IFRS 11)

Os investimentos em entidades conjuntamente controladas e associadas (participacdes superiores a
20%) séo registados pelo método de equivaléncia patrimonial, sendo as participagdes inicialmente conta-
bilizadas pelo custo de aquisicdo, o qual € acrescido ou reduzido para o valor correspondente a propor¢ao
do Capital Proprio dessas entidades, reportados a data de aquisi¢do ou da primeira aplicagdo do metodo
de equivaléncia patrimonial.

O excesso entre o custo de aquisigdo e o valor proporcional a participagdo da Entidade no Capital proprio
dessas entidades a data da sua aquisi¢ao e reconhecido como goodwill. O goodwill € registado como ati-
VO e Ndo € sujeito a amortizacao, sendo apresentado separadamente na posicao financeira. Anualmente,
ou sempre que existam indicios de eventual perda de valor, os valores de goodwill s&o sujeitos a testes
de imparidade. Qualquer perda de imparidade € registada de imediato como gasto na Demonstragéo dos
resultados do periodo e ndo pode ser suscetivel de reverséo posterior.

Quando a subsidiaria, entidade conjuntamente controlada ou associada, apresenta Capital proprio nega-
tivo ou nulo, o investimento e registado por valor nulo.

De acordo com o metodo da equivaléncia patrimonial, os investimentos séo ajustados anualmente pelo
valor correspondente a participagéo nos resultados liquidos dessas entidades por contrapartida de ga-
nhos ou perdas do periodo. Adicionalmente, os dividendos recebidos destas entidades s&o registados
como uma diminui¢do do valor dos investimentos, no periodo em que s&o atribuidos.

INVESTIMENTOS EM SUBSIDIARIAS E CONSOLIDAGCAO (IFRS 10)
As principais politicas contabilisticas resumem-se como segue:
Subsidiarias

A aquisi¢ao de subsidiarias € registada pelo metodo da compra.

O custo de uma aquisi¢ao e valorizado pelo justo valor dos bens entregues, instrumentos de capital emiti-
dos e passivos assumidos na data de aquisi¢ao mais o custo diretamente atribuivel a aquisicdo. Os ativos
identificaveis adquiridos e 0s passivos e passivos contingentes assumidos numa concentragéo empresa-
rial sdo valorizados inicialmente ao justo valor na data de aquisi¢ao, independentemente da existéncia de
interesses minoritarios. O excesso do custo de aquisi¢ao relativamente ao justo valor da parcela do grupo
dos ativos identificaveis adquiridos e registado como goodwill. Se o custo de aquisi¢ao for inferior ao justo
valor dos ativos liquidos da subsidiaria adquirida, a diferenca e reconhecida diretamente na Demonstragéo
dos resultados.

As transagOes internas, os saldos e 0s ganhos e perdas ndo realizados em transagdes entre empre-
Sas do grupo sao eliminados.

As politicas contabilisticas das subsidiarias, sempre que necessario, sdo alteradas de forma a garan-
tir consisténcia com as politicas adotadas pelo Grupo.
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Associadas

Estas participagdes financeiras s&o inicialmente reconhecidas ao custo e consolidadas pelo Metodo
da Equivaléncia Patrimonial.

Oinvestimento do Grupo em associadas inclui o goodwill (deduzido de perdas acumuladas de imparidade)
identificado na aquisi¢ao.

A participagao do Grupo nos ganhos e perdas das suas associadas apos a aquisicao e reconhecida na De-
monstragdo dos resultados e a quota-parte nos movimentos das reservas apos aquisicao e reconhecida
em reservas por contrapartida do valor contabilistico do investimento financeiro. Quando a participacao
no Grupo nas perdas da associada igualar ou ultrapassar o investimento na associada, o Grupo deixa de
reconhecer perdas adicionais, exceto se tiver assumido obrigagdes ou efetuado pagamentos em nome
daassociada.

Os ganhos n&o realizados em transagdes com as associadas s&o eliminados na extens&o da participagéo
do Grupo nas associadas. Perdas nao realizadas sdo tambem eliminadas, exceto se a transagéao revelar
evidéncia de imparidade de um bem transferido.

As politicas contabilisticas das associadas, sempre que necessario, sdo alteradas de forma a garantir
consisténcia com as politicas adotadas pelo Grupo.

CUSTOS DE EMPRESTIMOS OBTIDOS (IAS 23)

Os encargos financeiros relacionados com emprestimos obtidos s&o reconhecidos como gastos a medida
que so incorridos.

Os juros de emprestimos obtidos diretamente atribuiveis a aquisicdo ou construgao de ativos séo capitali-
zados como parte do custo desses ativos. A empresa considera que um ativo elegivel para capitalizagéo e
um ativo que necessita de um periodo de tempo substancial para estar disponivel para uso ou para venda.
O montante de juros a capitalizar € determinado atraves da aplicacdo de uma taxa de capitalizagdo sobre
o valor dos investimentos efetuados.

REDITO (IFRS 15)

O redito € valorizado pelo justo valor da contraprestacéo recebida ou a receber. O redito reconheci-
do esta deduzido do montante estimado de devolugdes, descontos e abatimentos e ndo inclui IVA e
outros impostos liquidados relacionados com as prestacdes de servicos.

O redito proveniente da venda de bens € reconhecido quando todas as seguintes condi¢des sdo satisfei-
tas:

Todos os riscos e vantagens da propriedade dos bens foram transferidos para o comprador;
A Entidade ndo mantéem qualquer controlo sobre os bens vendidos;

O montante do redito pode ser valorizado com fiabilidade;

E provéavel que beneficios economicos futuros associados & transacéo fluam para a Entidade;

Os custos suportados ou a suportar com a transac¢&o podem ser valorizados com fiabilidade.
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O redito proveniente das prestagdes de servigos e reconhecido, liquido de impostos, pelo justo valor
do montante areceber.

O redito proveniente da prestacéo de servicos € reconhecido com referéncia a fase de acabamento
da transagao a data de relato, desde que todas as seguintes condigbes sejam satisfeitas:

O montante do redito pode ser mensurado com fiabilidade;

E provavel que beneficios econdmicos futuros associados a transacéo fluam para a Entidade;

Os custos suportados ou a suportar com a transagao podem ser valorizados com fiabilidade;

A fase de acabamento da transag&o a data de relato pode ser valorizada com fiabilidade.
IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO (IAS 12)
O gasto relativo aimposto sobre o rendimento do periodo resulta da soma do imposto corrente e diferido.

Os impostos diferidos ativos e passivos s&o calculados utilizando as taxas de tributagdo em vigor ou
anunciadas para vigorar a data expectavel da reversédo das diferencas temporarias.

Os ativos por impostos diferidos s&o reconhecidos apenas quando existem expetativas razoaveis de
obtencdo de lucros fiscais futuros suficientes para a sua utilizag&do, ou nas situagdes em que existam
diferencas temporarias tributaveis que compensem as diferencas temporarias dedutiveis no periodo
dasuareversao.

No final de cada periodo € efetuado um recalculo desses impostos diferidos, sendo 0s mesmos reduzidos
sempre que deixe de ser provavel a sua utilizagao futura.

Os impostos diferidos sdo reconhecidos como gasto ou rendimento do exercicio, exceto se resultarem de
valores registados diretamente em Capital proprio, situagdo em que o imposto diferido € também relevado
na mesma rubrica.

Nos termos do artigo 88° do Codigo do IRC, a Empresa encontra-se sujeita a tributacéo autonoma
sobre um conjunto de encargos as taxas previstas no artigo mencionado.

A IFRIC 23, trata-se de uma interpretacao a IAS 12 - Imposto sobre o rendimento, referindo-se aos requi-
sitos de mensuragéo e reconhecimento a aplicar quando existem incertezas quanto a aceitagcéo de um
determinado tratamento fiscal por parte da Administracéo Fiscal relativamente a Imposto sobre o rendi-
mento. Em caso de incerteza quanto a posi¢ao da Administragcéo Fiscal sobre uma transacgao especifica, a
entidade devera efetuar a sua melhor estimativa e registar os ativos ou passivos por imposto sobre o ren-
dimentoaluzdalAS 12, e ndo dalAS 37 - Provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes, com base
no valor esperado ou o valor mais provavel. A aplicacao da IFRIC 23 pode ser retrospetiva ou retrospetiva
modificada. A norma nao tera impacto nas demonstracdes financeiras da Sociedade.

SUBSIDIOS (IAS 20)

Os subsidios a exploragdo sdo reconhecidos na demonstragdo dos resultados de acordo com 0s gas-
tosincorridos.



::farminveste

SGPS, S.A.

ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS (IFRS 7)

Ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos quando a Empresa se constitui parte na respetiva relagéo
contratual.

Os ativos e passivos financeiros ao custo amortizado deduzido de eventuais perdas por imparidade
acumuladas incluem:

Clientes;

Outros creditos a receber;
Estado e outros entes publicos;
Fornecedores;

Financiamentos obtidos; e
Outras dividas a pagar.

O custo amortizado corresponde a quantia pela qual um ativo financeiro ou passivo financeiro € mensura-
do no reconhecimento inicial, menos os reembolsos de capital, mais ou menos a amortizag&o cumulativa,
usando o metodo da taxa de juro efetiva, de qualquer diferenca entre essa quantia inicial e a quantia na
maturidade. A taxa de juro efetiva € a taxa que desconta 0s pagamentos ou recebimentos futuros estima-
dos na quantia liquida escriturada do ativo ou passivo financeiro.

IMPARIDADE DE ATIVOS (IAS 36)

A data da posicdo financeira é efetuada uma avaliacdo da existéncia objetiva de imparidades das quais
resulte, nomeadamente, um impacto adverso decorrente de eventos ou alteragbes de circunstancias
gue indiquem que o valor pelo qual 0s ativos se encontram reconhecidos possa N&o ser recuperavel.

Sempre que a quantia escriturada do ativo for superior a sua quantia recuperavel, € reconhecida uma
perda por imparidade, registada de imediato na Demonstragdo dos resultados na rubrica de Perdas
por imparidade.

A reversao de perdas por imparidade, reconhecidas em exercicios anteriores, € registada quando ha
evidéncias de que estas perdas ja ndo existem ou diminuiram, sendo reconhecida na Demonstracao
dos resultados, na rubrica de Reversdes de perdas por imparidade, e efetuada até ao limite da quan-
tia que estaria reconhecida, caso a perda n&o tivesse sido registada.

Desreconhecimento de ativos e passivos financeiros

A Empresa desreconhece ativos financeiros apenas quando os direitos contratuais aos seus fluxos de
caixa expiram, ou quando transfere para outra entidade os ativos financeiros e todos os riscos e bene-
ficios significativos associados a posse dos mesmos. S&o desreconhecidos 0s ativos financeiros trans-
feridos relativamente aos quais a Empresa reteve alguns riscos e beneficios significativos, desde que o
controlo sobre os mesmos tenha sido cedido.

A Empresa desreconhece passivos financeiros apenas quando a correspondente obrigagdo seja li-
quidada, cancelada ou expire.
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Periodizacdes

As transagdes sdo contabilisticamente reconhecidas quando sdo geradas, independentemente do mo-
mento em que s&o recebidas ou pagas. As diferengas entre 0s montantes recebidos e pagos e 0s cor-
respondentes rendimentos e gastos sdo registados nas rubricas “Outros creditos a receber” e “Outras
dividas a pagar” e “Diferimentos”.

Caixa e Depositos bancarios

Os montantes incluidos na rubrica “caixa e seus equivalentes” correspondem aos valores em caixa,
depositos bancarios, depositos a prazo e outras aplicagdes de tesouraria, que possam ser imediata-
mente mobilizaveis com insignificante risco de alteragdo de valor.

Os descobertos bancarios séo apresentados na demonstracao da posicao financeira, no Passivo corren-
te, narubrica de Financiamentos obtidos.

BENEFICIOS DOS EMPREGADOS (IAS 19)
A Entidade atribui os seguintes beneficios aos empregados:

Beneficios a curto prazo: incluem ordenados, salarios, contribuigdes para a seguranga social, auséncias
permitidas a curto prazo. Estes beneficios s&o contabilizados no mesmo periodo temporal em que o0 em-
pregado prestou o servigo.

Beneficios de cessagdo de emprego: a Entidade reconhece os gastos com rescisdes de contratos de
trabalho, por:

Existir compromisso da Entidade; ou

Ter terminado emprego de um empregado ou grupo de empregados antes da data normal de reforma;
ou

Ter concedido beneficios de resciséo de contratos de trabalho como resultado de uma oferta efetuada
para incentivar a rescisdo de contrato de trabalho.

ACONTECIMENTOS APOS A DATA DA DEMONSTRACAO DA POSICAO FINANCEIRA (IAS 10)

Os eventos ocorridos apos a data da demonstracéo da posicao financeira que proporcionem infor-
macé&o adicional sobre condicdes que existiam a data da demonstragdo da posicéo financeira sdo
refletidos nas demonstragdes financeiras.

Os eventos ocorridos apos a data da demonstracdo da posicdo financeira que proporcionem infor-
macao sobre condicdes que ocorram apos a data da demonstragéo da posigéo financeira, se mate-
riais, so divulgados no anexo as demonstragoes financeiras.



::farminveste

SGPS, S.A.

Na preparacdo das demonstragdes financeiras anexas foram utilizadas estimativas que afetam as quan-
tias reportadas de ativos e passivos, assim como as quantias reportadas de rendimentos e gastos durante
o periodo de reporte.

As estimativas foram determinadas com base no melhor conhecimento existente, a data de aprova-
¢éo das demonstragdes financeiras, dos eventos e transagdes em curso e bem assim na experiéncia
de eventos passados e/ou correntes. No entanto, poderao ocorrer situagdes em periodos subse-
quentes que, ndo sendo previsiveis a data, ndo foram considerados nessas estimativas. As altera-
¢oes a essas estimativas, que ocorram posteriormente a data das demonstracdes financeiras, serdo
corrigidas em resultados de forma prospetiva, conforme disposto pela IAS 8. Os principais pressu-
postos utilizados nas estimativas utilizadas pela Empresa, encontram-se divulgadas nas notas cor-
respondentes do anexo.

Normas, interpretagdes, emendas e revisdes que entraram em vigor no exercicio

Ocorreram em 2025 um conjunto de alteragdes as IAS/IFRS, as quais apresentamos de seguida, que nao
tiveram qualguer impacto nas politicas contabilisticas ou nas demonstragdes financeiras apresentadas a
31de dezembro de 2025.

Impacto da ado¢éo de novas normas, alteragdes as normas que se tornaram efetivas para os perio-
dos anuais que se iniciaram em 1de janeiro de 2025:

IAS 21 (alteragdo) ‘Efeitos das alteracdes das taxas de cambio: falta de permutabilidade’. A 1AS 21 de-
fine a taxa de cdmbio que uma entidade deve utilizar quando relata transa¢des em moeda estrangeira
ou transpdem os resultados de uma unidade operacional estrangeira, quando a sua moeda funcional
e diferente da moeda de apresentacdo do grupo. A IAS 21 inclui orientagcdes sobre a taxa de cdmbio a
utilizar quando a falta de permutabilidade entre duas moedas € temporaria, mas € omissa quando se
verifica a falta de permutabilidade por um longo periodo. Esta alterac&o visa clarificar: i) as circunstan-
cias em que se considera que uma moeda & passivel de troca (permutavel); i) como deve ser deter-
minada a taxa de cambio a vista quando se verifica a falta de permutabilidade de uma moeda, por um
periodo longo.

A 1AS 21 exige tambem a divulgacdo de informacdo que permita compreender como € que a moeda
que ndo pode ser trocada por outra moeda afeta, ou se espera que afete, 0 desempenho finan-
ceiro, a posicao financeira e os fluxos de caixa da entidade, para alem da taxa de cdmbio a vista
utilizada na data de relato e a forma como foi determinada.

Esta alteracéo ndo e de aplicagao retrospetiva, devendo o impacto da transposi¢ao da informagao fi-
nanceira ser registada em resultados transitados (se conversdo de moeda estrangeira para moeda
funcional) ou em reserva cambial (se convers&o de moeda funcional para moeda de apresentacéo) na
data da primeira aplicagdo. Sem impacto nas demonstragdes financeiras da Farminveste SGPS.
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Normas (novas e alteragbes) publicadas, cuja aplicagdo é obrigatéria para periodos anuais que
se iniciem em ou ap0s 1de janeiro de 2026, e que a Unido Europeia ja endossou:

IFRS 9 e IFRS 7 (Alteragdo) ‘Classificacdo e mensurac&o de instrumentos financeiros'. As alteracoes efe-
tuadas a IFRS 9 resultam do processo de revisao pos-implementacdo ao capitulo de “Classificagdo e men-
suragdo’, no dmbito do qual a IASB identificou alguns aspetos a clarificar para melhorar a sua compreenséo.
As alteracoes efetuadas referem-se a: (a) clarificagdo do conceito da data de reconhecimento e desreco-
nhecimento de alguns ativos e passivos financeiros, introduzindo uma nova exceg&o para passivos finan-
ceiros liquidados através de um sistema eletrénico de pagamentos; (b) clarificagdo e exemplificagéo sobre
guando um ativo financeiro cumpre com o criterio dos cash-flows contratuais corresponderem “apenas ao
pagamento de principal e juros” (SPPI), tais como: i) ativos financeiros cuja componente de juro correspon-
de a de um empréstimo basico; cash-flows contingentes ou associados a metas ESG; ii) ativos com carac-
teristicas “semrecurso”, eiii) instrumentos contratualmente associados; (c) novos requisitos de divulgacédo
para instrumentos com termos contratuais que podem alterar os fluxos de caixa em termos de periodo e
valor; (d) novas divulgagbes exigidas para os instrumentos de capital designados ao justo valor através do
outro rendimento integral. Sem impacto nas demonstragdes financeiras da Farminveste SGPS.

IFRS 9 e IFRS 7 (Alteragéo) ‘Contratos relativos a eletricidade dependente da natureza'. As alteracoes
propostas resultam do facto de os contratos de compra e venda de eletricidade gerada a partir de
fontes renovaveis terem-se tornado dominantes na estrategia de mitigagéo das emissdes de carbono.
Por a sua geragao estar dependente de condigdes naturais ndo controlaveis, estes contratos estdo
sujeitos a variabilidade da quantidade gerada, pelo que poderédo existir diferencas entre as quantida-
des geradas e as necessidades de consumo, levando & venda de parte da eletricidade adquirida.

As alteracoes & IFRS 9 e IFRS 7 incluem: a) clarificagdo da aplicacdo da isen¢do do “uso proprio” esta-
belecida na IFRS 9: uma entidade deve aplicar a isencao de “uso proprio” dependendo da finalidade do
contrato, design e estrutura. E permitido a uma entidade aplicar a referida isencéo a um acordo “compra-
dor-liquido” de eletricidade obtida a partir de fontes renovaveis e as caracteristicas do mercado obrigam
a venda da eletricidade ndo consumida; b) permissao da classificagdo como instrumento de cobertura:
0s contratos de compra e venda de eletricidade gerada a partir de fontes renovaveis podem ser desig-
nados como instrumentos de cobertura, para efeitos de aplicagéo da contabilidade de cobertura de flu-
x0s de caixa, se o0 item coberto corresponder ao volume de eletricidade nominal variavel das transacdes
estimadas e este esteja alinhado com o volume variavel de eletricidade renovavel, que se espera que
seja entregue no ambito do contrato, presumindo-se que as transagdes estimadas s&o altamente pro-
vaveis; c) novos requisitos de divulgacdo da IFRS 7: para os contratos contabilizados como “uso proprio’,
exigéncia de divulgar os termos e condigdes dos contratos que expdem a entidade a variabilidade dos
volumes entregues e ao risco de ter de adquirir eletricidade em periodos de ndo consumo, os fluxos de
Caixa estimados para 0s compromissos assumidos e ainda ndo realizados e os efeitos financeiros destes
contratos no desempenho financeiro. Relativamente aos contratos designados como instrumentos de
cobertura, estes estéo sujeitos a divulgagao separada de informagéo sobre 0s termos e condigdes asso-
ciadas. Sem impacto nas demonstragdes financeiras da Farminveste SGPS.

Apesar destas normas ja terem sido aprovadas/endossadas pela Unido Europeia, as mesmas ainda
nao foram adotadas pela Farminveste SGPS na preparagdo das suas demonstragdes financeiras com
referéncia a 31 de dezembro de 2025, dado que a sua aplicagdo ndo e ainda obrigatoria.
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Normas (novas e alteragbes) publicadas, cuja aplicagdo é obrigatéria para periodos anuais que
se iniciem em ou ap0ds 1 de janeiro de 2026, mas que a Uniado Europeia ainda ndo endossou:

IAS 21 (Alteragdo) ‘Conversdo para uma moeda de apresentacdo hiperinflacionaria’. Esta norma
especifica os procedimentos de conversdo para uma entidade cuja moeda de apresentacéo ¢ a
de uma economia hiperinfiacionaria. A entidade aplica as alteragdes se: a sua moeda funcional
de uma economia ndo hiperinflacionaria e estiver a converter os seus resultados e posi¢ao finan-
ceira para a moeda de apresentacéo de uma economia hiperinflacionaria; estiver a converter para
a moeda de uma economia hiperinflacionaria os resultados e a posi¢do financeira de uma opera-
¢ao estrangeira cuja moeda funcional € de uma economia ndo hiperinflacionaria.

Assim, o0s resultados e a posic&o financeira da entidade devem ser convertidos para a moeda de
apresentacéo através da conversdo de todos os montantes (sejam ativos, passivos, itens de ca-
pital proprio, rendimentos e gastos) & taxa de cdmbio a vista da data de relato.

Relativamente aos comparativos, no primeiro caso € adotado o mesmo procedimento de conversao
para o periodo de relato e para 0 comparativo; no segundo caso (operagdes estrangeiras) os compara-
tivos tém de ser reexpressos aplicando a variagéo do indice geral de precos, conforme previsto na IAS
29 - Relato financeiro de economias hiperinflacionarias.

Quando aeconomia. cujamoeda, de apresentacao da entidade deixa de ser hiperinflacionaria e a moe-
da funcional da entidade continua a ser a de uma economia n&o hiperinflacionaria, a entidade deixa de
aplicar de forma prospetiva o regime geral de converséo cambial da IAS 21, sem reexpressar 0s com-
parativos.

Sao exigidas divulgacdes especificas relativamente a aplicacédo dos principios acima identificados.
Sem impacto nas demonstragdes financeiras da Farminveste SGPS.

IFRS 18 ‘Apresentacéo e divulgagédo nas demonstragdes financeiras’. A IFRS 18 que substitui a IAS 1 na
apresentacdo das demonstragdes financeiras, tem por objetivo melhorar a divulgagéo do desempe-
nho financeiro das entidades e promover a prestacéo de informagao mais transparente e comparavel.
Sendo mantida uma parte substancial dos principios de aplicagcéo da IAS 1, e efetuada a transferéncia
de alguns principios para a IAS 8 e a IFRS 7, o principal impacto da aplicacéo da IFRS 18 refere-se a apre-
sentacdo da Demonstragdo dos resultados. A Demonstracdo dos resultados passa a ser apresen-
tada, com a classificacdo dos gastos e dos rendimentos do exercicio, em trés categorias: operacio-
nal, investimento e financiamento, existindo ainda a categoria do imposto sobre o rendimento e das
Unidades operacionais descontinuadas. Para a classificagdo nas categorias tipificadas, as entidades
devem determinar se tém como atividade empresarial principal especifica o investimento em ativos e/
ou a concessdo de financiamento a clientes. Esta estrutura de apresentagdo por categorias concorre
para a determinagdo dos rendimentos e gastos que devem ser acumulados nos subtotais adicionais
obrigatoérios, como s&o o “Resultado operacional” e o “Resultado antes de financiamento e impostos”
Em complemento a estas alteragdes, a IFRS 18 estabelece ainda requisitos de agregacdo e desagre-
gacéo de informagdo nas demonstragdes financeiras principais e nas respetivas notas do anexo.

A IFRS 18 introduz, ainda, melhorias aos requisitos de divulgagdo das medidas de desempenho
da gestéo, exigindo a divulgagdo das bases de calculo dos indicadores incluidos no relatorio de
gestao e nos comunicados publicos efetuados, bem como a sua reconciliagdo com os subtotais
apresentados nas demonstragdes financeiras ou definidos na IFRS 18 como ndo sendo medidas
de desempenho da gestéo.
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A IFRS 18 introduz também alteragdes a IAS 7 - Demonstracéo dos fluxos de caixa, sendo a alteracao
mais relevante o modo de preparacdo da demonstragcdo dos fluxos de caixa pelo metodo indireto, a
qual tera de passar a ser iniciada com base no saldo do “Resultado operacional” e ndo com base no sal-
do do “Resultado liquido o exercicio” As alteracdes efetuadas as restantes demonstracdes financeiras
principais sdo pouco significativas. Semimpacto nas demonstragdes financeiras da Farminveste SGPS.

IFRS 19 (Alterag&o) 'Subsidiarias ndo sujeitas a prestacio publica de informacéo financeira: Divul-
gacdes’. A IFRS 19 tem como objetivo permitir, as entidades consideradas elegiveis, a preparagéo de
demonstragdes financeiras em IFRS com requisitos de divulgagc&o mais reduzidos do que 0s exigidos
pelas IFRS, mantendo-se, contudo, a obrigag&o de aplicar todos os requisitos de mensuragdo e reco-
nhecimento das IFRS, em geral.

A reducao de divulgacdes definida pela IFRS 19 abrange a generalidade das IAS/IFRS, & excecado da
IFRS 8 - Segmentos operacionais; IFRS 17 - Contratos de seguro; e IAS 33 - Resultados por agao.

S&o consideradas elegiveis as entidades que: (i) sejam subsidiarias de um grupo que prepara demons-
tragdes financeiras consolidadas em IFRS para prestacéo publica; e (i) ndo estéo sujeitas & obrigagédo
de prestagéo publica de informagao financeira, porque n&o tém titulos de divida ou de capital cotados,
nao estao em processo de cotagcéo, nem tém como atividade principal a guarda de ativos a titulo fidu-
ciario.

As entidades elegiveis, que constituem holdings intermédias ndo sujeitas a obrigacdo de prestacao
publica de informacgéao financeira, podem aplicar a IFRS 19 nas suas demonstracdes financeiras sepa-
radas, mesmo que n&o as apliguem nas demonstra¢cdes financeiras consolidadas. Sem impacto nas
demonstragdes financeiras da Farminveste SGPS.

IFRS 19 (Alteragéo) ‘Alterag&o aos requisitos de divulgacéo'. Na prossecucgao do objetivo de simplifi-
car 0s requisitos de divulgagéo aplicaveis as subsidiarias que ndo estdo sujeitas a prestacao publica,
alFRS 19 foi alterada para incluir areducéo de requisitos de divulgacao relativamente a novas normas e
alteracdes as normas decorrentes de projetos que se encontravam em curso ou em fase de conclusao,
a data da sua publicagdo. Assim, as alteragdes efetuadas visam reduzir os requisitos de divulgacéo
para as alteragbes as normas e novas normas emitidas entre fevereiro de 2021 e maio de 2024, no-
meadamente: IFRS 18: Apresentacéo e divulgagdo nas demonstragdes financeiras; Alteragdes a IAS 7
- Acordos de financiamento de Fornecedores; IAS 12 - Reforma fiscal internacional - Regras do modelo
do Pilar 2; Alteracdes a IAS 21 - Efeitos das alteragcdes das taxas de cambio: Falta de permutabilidade.

OASB ira considerar e efetuar alteragdes a IFRS 19 sempre que uma norma seja revista. Sem impacto
nas demonstragdes financeiras da Farminveste SGPS.
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4. EFEITOS ECONOMICOS DA REORGANIZAGCAO SOCIETARIA

Os efeitos economicos decorrentes da Reorganizagdo Societaria encontram-se refietidos nas con-
tas proforma de 2024 apresentadas abaixo.

As notas que se seguem procedem a analise destas variagdes, segregando-as em funcdo do res-
petivo grau de impacto, com vista a uma melhor compreensé&o dos efeitos econdémicos associados.

Desenvolvimento
donegocioe Servigos .
capacitagdo das corporativos e deAégits?)?deantgz
farmécias ( MEP partilhados <
GoFar)

Ativos tangiveis 7 87 981226 84390786 84895 217 (504 431) (1532) (502899) =
Propriedades de investimento 8 17718795 19202 950 19202 950 - = - -
Goodwill 9 127 060 588 124775 594 124775594 - - - -
Ativos intangiveis 10 38861653 43337719 49103921 (5766 202) (5709 934) (56 267) =
Ativos de direitos de uso 7 10540896 11411929 11916 413 (504 484) (289 695) (2151551) 1936 762
Participagdes financeiras - MEP 1 86 938 884 74898 937 74898 937 - = = =
Outros ativos financeiros n 612501 580912 1174528 (593615) (569 236) (24.379) -
Outras contas a receber 14 25072 454 26 491069 31162 450 (4671381) (4736105) (28 375) 93098
Ativos com operacoes 27 595103 1206 938 1206 938 - - - -
descontinuadas
Ativos por impostos diferidos 12 2532351 3306766 3306766 - = = =
Inventarios 13 84997 956 68 460 490 68542211 (81720) (81720) = =
Clientes 14 81877 480 76142945 75 957 697 185 248 (1775 684) (1240966) 3201897
Estado e outros entes publicos 14 3486222 2125263 2128263 (3000) - (3000) -
Diferimentos 15 6431130 4372189 437614 (1925) (78 969) (145 276) 222320
Ativos néo correntes disponiveis 57 1347615 79147616 79147616 B _ _ _
para venda
Caixa e depdsitos bancarios 5 24569 002 22 402584 23983784 (1581200) (1080297) (500 903) -
Ativo 600 623 855 642254688 655777 399 (13522712) (14 323171) (4653 618) 5454078
Capital Préprio 16 300319 416 200845145 207 024633 (6179 487) (5848510) (60 000) (270977)
Resultado Liquido 58 731502 14 449 413 11162 057 3287357 2547077 740279 =
Interesses Minoritarios 16 83600139 56 980 344 56980678 (334) (334) - -
g;g‘;f‘s'tzr:pm idrlaunEE 16 216719277 143864802 150 043 955 (6179153) (5848176) (60 000) (270 977)
Provises 17 3062668 2580798 5711859 (3131061) (3131061) = =
Financiamentos obtidos 18 138678 698 235986 040 236 496 671 (510631) = (510631) =
Financiamentos obtidos -
direitos de uso 18 10610 426 11457002 1974627 (517 625) (299 932) (2417 833) 2200140
Passivos por impostos diferidos 12 7113992 7287991 7287991 - = = =
Outras contas a pagar 14 25109 296 28882723 31449060 (2566 337) (2137 380) (585532) 156 575
Fornecedores 14 93181059 72993199 73242630 (249 431) (2564 036) (821269) 3135874
Estado e outros entes publicos 14 8180124 7450 258 782891 (378 653) (252671) (125 982) -
Diferimentos 15 14104781 13204791 13199 423 5368 (89581) (132371) 227320
Passivos com operagoes ~ ~ ~ ~
descontinuadas 27 263395 671637 671637
Passivos ndo correntes detidos 27 ~ 60895104 60889 958 5146 _ _ 5146
paravenda
Total Passivo 300304 439 441409 542 448752767 (7343 224) (8 474 661) (4593 618) 5725055
Capital Proprio e Passivo 600 623 855 642254688 655777 399 (13522712) (14 323171) (4653 618) 5454078
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Desenvolvimento
donegdcioe Servigos
capacitagdo das corporativos e
farmacias (MEP partilhados
GoFar)
Vendas e servigos prestados 19 908627 751 813115289 844672586 (31557297) (24 404 532) (7152765)
Subsidios & exploragéo 19 2029 968 1296 898 1308 425 (11527) (2845) (8681)
Ganhos/perdas imputados
de subsidiarias, associadas e 11 18 953 755 13068 414 13226752 (158 338) (158 338) -
empreendimentos conjuntos
Variag&o nos inventérios da _ _ -
producio (15961) 27929 27929
Trabalhos para a propria entidade 10 1109 527 1892108 1892108 - = =
Custos das mercadorias vendidas
& das matérias consumidas 13 (742 287 736) (674 862 617) (675068 910) 206 293 206293 =
Z‘;{gfﬁgge”tos eservicos 20 (66 342899) (47 904 523) (73586 899) 25682377 22777434 2904 942
Gastos com o pessoal 21 (74 346 254) (66 044 826) (70761996) 4717170 2192 924 2524246
Imparidade de inventarios -
(perdasireversoes) 13 913850 79257 69133 10125 10125
Imparidade de dividas a receber -
(perdas/reversoes) 14 1472673 2091155 2090970 185 185
Provisdes (aumentos/redugdes) 17 (424 355) 797041 834647 (37606) (37606) =
Aumentos/redugdes de justo valor 22 2176 933 1239083 1239083 - = =
Outros rendimentos 19e23 1150731 3825907 3876864 (50957) (33302) (17 655)
Outros gastos 24 (1457 438) (2840778) (2910 843) 70 065 14 654 55 411
Resultado antes de depreci-
acoes, gastos de financiamento 51560 545 45780338 46 909 849 (1129 512) 564 991 (1694 502)
e impostos
Gastos/reversoes de depreci-
¢80 & de amortizacdo 25 (9061873) (9703657) (13848170) 4144513 1947760 2196753
Imparidade de ativos depre-
cidveis/amortizaveis (perdas/ 7e10 (208 007) (314 909) (314 909) - - -
reversoes)
Resultado operacional (antes
de gastos de financiamento e 42290 665 35761772 32746770 3015002 2512751 502 251
impostos)
Jurose rendmentos silares 19€26 840 474 853204 863103 (9899) (3845) (6 054)
Juros e gastos similares
suportados 26 (12526 711) (15691477) (15 954 369) 262892 18 809 244,083
Resultado antes de impostos 30604 428 20923 499 17 655 504 3267994 2527715 740279
g’?gsdtc‘)’ sobre orendimento do 12 (4622705) (3412 494) (3429860) 17366 17366 -
Resultado liquido do
periodo antes de operagdes 25981723 17 511005 14225644 3285361 2545082 740279
descontinuadas
zesunaqo com operagoes 28 73778708 4154131 4154131 - - -
lescontinuadas
Resultado liquido antes de
e M D EN RS 99760 431 21665135 18379774 3285361 2545082 740279
Interesses né&o controlados 16 41028929 7215722 7217718 (1996) (1996) =
FRERUiECb DS EHETEes 58731502 14 449 413 11162057 3287357 2547077 740279
de capital
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5. FLUXOS DE CAIXA

ADemonstra¢do dos fluxos de caixa e preparada de acordo com metodo direto. Na rubrica de caixa e equi-
valentes de caixa estao considerados os investimentos venciveis ha menos de trés meses e para 0s quais
orisco de alteragdo de valor € insignificante.

Arubrica Caixa e seus equivalentes em 31 de dezembro de 2025 e 2024 detalha-se conforme se segue:

Caixa 11357 10952
Depositos a ordem 16 632 645 17 997 832
Depositos a prazo 950 000 -
Outros instrumentos financeiros 6975000 5975000
Total 24569 002 23983784

Os fluxos de caixa sé&o classificados na Demonstracdo dos fluxos de caixa, dependendo da sua natu-
reza, em (1) atividades operacionais; (2) atividades de investimento; e (3) atividades de financiamento.
As atividades operacionais englobam essencialmente 0s recebimentos de clientes, e 0s pagamentos a
fornecedores, ao pessoal, de imposto sobre o rendimento e de impostos indiretos liquidos. Os fluxos de
caixa abrangidos nas atividades de investimento incluem, nomeadamente, recebimentos e pagamentos
decorrentes da compra e venda de ativos imobilizados e de participagdes financeiras. Os fluxos de caixa
abrangidos nas atividades de financiamento incluem, designadamente, os pagamentos e recebimentos
referentes a emprestimos obtidos e pagamentos relacionados com juros e despesas relacionadas.

Apresenta-se o detalne de determinadas operagoes registadas na Demonstracdo de fluxos de caixa, per-
mitindo uma melhor compreensdo dos movimentos ocorridos durante os periodos em analise:

Fluxos de caixa das atividades de investimento

Pagamentos respeitantes a:

Investimentos financeiros 4734 471 17169 217
Aquisi¢ao da Control de Sistemas y Microinformatica, S.L. (CSYM) 600000 -
Aquisi¢do da Prologica SA 1731000 -
Saldo de caixa em 30/04/2025 da subsidiaria Alloga Logifarma 2403471 -
Aquisicéo da Alloga Logifarma - 17169 217

Dividendos 728 459 662888
Glintt Global- Dividendos pagos a outros acionistas pelas participadas 728 459 662888

Recebimentos respeitantes a:

Investimentos financeiros 96 525 355 303750
Alloga Logifarma 91792742 -
José de Mello Residéncias e Servicos 4 424 490 -
HMR Espanha 210000 210000
Aseting Informatica 93750 93750
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Saldo de caixa da HMR Alemanha 4373 -
Outros ativos - 1500000
Subsidio ANF - 1500000
Dividendos 8616993 8550043
CUF 8550000 8550000
Acbes proprias da Glintt Global 55 43
Monsegur 66 937 -

Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Recebimentos respeitantes a:

Realizagdes de capital e de outros instrumentos de capital proprio 633000 -
APIFARMA 633000 -
Outras operagdes de Financiamento - 3500000
Explorer Growth Fund Il - 3500000
Empresas do Grupo 18 461528 -
ANF 18 461528 -

Pagamentos respeitantes a:

Dividendos 13370 686 4329 447
Glintt Global - Dividendos pagos aos acionistas 884689 707755
Imofarma - Dividendos pagos aos acionistas 231655 285 314
Alliance Healthcare - Dividendos pagos aos acionistas 12254 342 3336378

Empresas do Grupo 17 070 000 -
ANF 17 070 000 -

Outras operagdes de Financiamento 2825000 1950000
Explorer Growth Fund i 2825000 1950000

6. PARTES RELACIONADAS

Relacionamentos com a empresa-mae

Nome da empresa-méae imediata: Associagdo Nacional das Farmacias

Nome da empresa-mée controladora final: Associagao Nacional das Farmacias

Como referido na Nota 1, A Farminveste SGPS ¢ atualmente detida em 86,93% pela Associagdo Nacio-
nal das Farmacias (ANF), estando os restantes 13,07% distribuidos pelos restantes acionistas.

Remuneragdo dos membros dos Orgéos Sociais

No ano de 2025, as remuneracdes pagas aos Orgdos Sociais das empresas do Grupo Farminveste SGPS
foram 1.780.160 euros.
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Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, os saldos e as transagdes efetuadas entre as partes relaciona-
das sdo os seguintes:

Associagao Nacional das Farmacias 2352004 - - (12675 000) - 210906 1936
Empresas-mae 2352004 - - (12675000) - 210906 1936
Outras Partes Relacionadas
A Ver Navios 3187 305 5098893 - - (6671) 495 867 1211604
Go Far 4520 - - - - 3603 -
Clobalvet 66 090 228086 - - - 3257 7433
Farmacoope 1665 - - - - 518 -
Infosaude 4322893 3275626 - - 30931 1743664 2668530
Finanfarma 433202 222216 (66 355) - - 23696 4075
Plafatorma Saude em Diélogo 738 - - - - - -
Associagéo Dignitude 46 429 15638 - - - 27753 -
Sensing - 56192 - - - 22741 7626
Cogifar 887164 - - - - 250277 -
Outras partes relacionadas 8950005 8896 650 (66 355) - 24260 2571376 3899268
Associagao Nacional das Farmacias 3289297 1485 176 (12675 000) (1363393) 494,948 15 306
Empresas-mée 3289297 1485 176 (12675 000) (1363393) 494948 15306
Outras Partes Relacionadas
A Ver Navios 197218 - - - - - -
Go Far 87842 - - 1037500 507 8824 -
Farmacoope 39507 514 - - (1116) 19 267 -
Infosaude 1838510 611934 18 - (32391) 830843 437 495
Finanfarma 399 945 245600 (116 251) - (8854) 55 337 24506
Plafatorma Saude em Didlogo 3679 - - - (56) 933 -
Associagéo Dignitude 28516 5570 - - (2 456) 6147 -
Sensing 296 - - - - 26178 -
Cogifar 827603 - - - 209 351 827314 -
Outras partes relacionadas 3423115 863618 (116 233) 1037500 164 985 1774 844 462001
’
7. ATIVOS TANGIVEIS

Durante o exercicio de 2025, os movimentos nas rubricas de ativos tangiveis e respetivas deprecia-
¢Oes acumuladas e perdas por imparidade foram:

Terrenos e recursos naturais 556 269 - - - - - - 556 269
Edificios e outras construgdes 91824 212 - (1097 452) 82639 2577767 (15638) 47 483 93419010
Equipamento basico 27552274 33775 (616799) 766176 - (1648 223) 1786272 27873475
Equipamento de transporte 971047 2163 (45 482) 85375 - (78101) - 935002
Equipamento administrativo 9029430 15046 (164.247) 202512 - (487609) 18 830 8613963
Outros Ativos tangiveis 1280233 8876 (64235) 14 458 - (48867) - 1190 464
Investimentos em curso - Ativos tangiveis 480090 - - 708 350 - - (1110090) 78350
Ativo tangivel bruto 131693 555 59860 (1988 216) 1859510 2577767 (2278 438) 742 495 132666 533
Depreciagbes acumuladas (nota 25) (46798 340) (52161) 1483785 (1578812) - 2259686 534 (44685 309)
Depreciacdo acumulada (46 798 340) (52161) 1483785 (1578 812) = 2259686 534 (44685 309)
Ativo tangivel liquido 84895 217 7699 (504 431) 280698 2577767 (18752) 743029 87981226
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Por empresa/Grupo 0s movimentos no ano so:

Farminveste SGPS

Ativo tangivel bruto 158 - - - - - - 158

Depreciagdo acumulada (158) - - - - - - (158)
Ativo tangivel liquido o = - - - - = -

Farminveste IPG

Ativo tangivel bruto 11397 327 - (1982640) - - - - 9414687
Depreciagdo acumulada (10892896) - 1478209 - - - - (9414 687)
Ativo tangivel liquido 504 431 - (504 431) - - - - -
Globalvet

Ativo tangivel bruto 5576 - (5576) - - - - -
Depreciagdo acumulada (5576) - 5576 - - - - -

Ativo tangivel liquido o = - - - - = -

Glintt Global

Ativo tangivel bruto 9768037 59860 - 356 429 - (302926) - 9881400
Depreciagéo acumulada (8696 574) (52161) - (195 985) - 285292 534 (8658 893)
Ativo tangivel liquido 1071463 7699 = 160 444 = (17 634) 534 1222506
HMR

Ativo tangivel bruto 190832 - - - - - - 190 832
Depreciag&o acumulada (190832) - - - - - - (190 832)

Ativo tangivel liquido - - - - - - - -

Alliance Healthcare

Ativo tangivel bruto 33393626 - - 1503081 - (1975512) 742 495 33663690
Depreciagéo acumulada (27 012303) - - (1382827) - 1974393 - (26 420737)
Ativo tangivel liquido 6381323 - - 120 254 - (1119) 742 495 7242 952
Imofarma

Ativo tangivel bruto 76 938 000 - - - 2577767 - - 79515766
Depreciagéo acumulada - - - - - - - -
Ativo tangivel liquido 76 938 000 - - - 2577767 - - 79515766
TOTAL

Ativo tangivel bruto 131693 555 59860 (1988216) 1859510 2577767 (2278 438) 742 495 132666 533
Depreciagéo acumulada (46798 340) (52161) 1483785 (1578812) - 2259686 534 (44685 309)
Ativo tangivel liquido 84895217 7699 (504 431) 280698 2577767 (18752) 743 029 87981226

Os imoveis que constituem a carteira do Imofarma encontram-se classificados em trés rubricas do
balanco:

4= Ativos tangiveis, propriedades de investimento e ativos detidos para venda; a sua classificagdo
teve por base 0s seguintes pressupostos:

+  Ativos tangiveis (79,5 milndes de euros): os imoveis arrendados a empresas do Grupo ou que
ndo pertencam ao CGrupo e que garantem um rendimento, sdo considerados como ativos tangi-
veis. O valor dos ativos foi reavaliado e aumentou em 2,6 milhdes de euros durante o ano de 2025.

+ Propriedades de investimento (17,7 milhdes de euros) (nota 8): Os terrenos e determinados edifi-
cios, ou partes destes, sdo mantidos na carteira do fundo com o objetivo de valorizagdo imobiliaria
e, por esse motivo, s&o classificados como propriedades de investimento.

+ Ativo detido para venda 1,348 milnGes de euros (nota 27): Terreno na Abrunheira e no Linho.
Estrada de Albarraque - Quinta da Beloura - Lote 302
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Relativamente aos ativos tangiveis do Imofarma, considerou-se que estes nao deveriam ser depreciados,
uma vez que, comparando os valores contabilisticos de 79,5 milhdes de euros com os valores residuais de
107,3 milhdes de euros, estes s&o sempre superiores, conforme estudo abaixo reproduzido. Em 2025, os
imoveis valorizaram 2,6 milhdes de euros.

Nos restantes movimentos de salientar:

< Aumento de Ativo Bruto na Alliance Healthcare diz essencialmente respeito a renovacéo da au-
tomatizagdo do armazem, ao sistema de rastreabilidade na distribuicdo e ao sistema de controlo
fotografico de contentores;

4= Transferéncia de ativos na Farminveste IPG para a A Ver Navios e para o Infosalde, no &mbito da reor-
ganizagao societaria.

Rendas dos ativos tangiveis do IMOFARMA

Arrendados - Ativos Tangiveis

Rua Luis de Almeida e Albuquerque, n°3 - Lisboa 2591549 188502

CTEP - Centro Tecnico Empresarial Porto - Rua Eng. Ferreira Dias,

n° 718, 728, 738 e 794, Ramalde 41136655 2590469
Fabrica da Polvora, Lote EIT4 - Barcarena - Oeiras 4590 252 397 480
Eiigodae Santa Catarina, n.° 2 e 4 / Rua Marechal Saldanha, n.° 5 - 19100673 1343289
(3zilr;’caarr<;zsgloura - Rua do Centro Empresarial, Lote 307 (EE-10) 7035 898 463 441
Sitio da Igreja - Cero do Galo, Estrada 125 821851 75168
Travessa de Santa Catarina, n.° 6 e 8 - Lisboa 3073576 227878
Rua Venéancio Rodrigues, n.° 12 - Coimbra 625226 59336
Av. Almirante Reis, n.° 74-E e 74-H, 3.° Dto. - Lisboa 540089 20247
subtotal 79515766 5365 810
Nao Arrendados - Propriedades Investimento

Fabrica da Polvora, Lote EIT5 e 6 - Barcarena - Oeiras 815408 -
Abrunheira e Linho - Estrada de Albarraque - Quinta da Beloura, 5626162 ~
Lotes 313e 314

Vale de Toiros - Palmela 3480200 -
Terreno - Quinta do Ferral - Santa Iria de Azoia 2 483 406 -
Rua de Santa Catarina, n.° 2 e 4 / Rua Marechal Saldanha - Lisboa 302124 -
Av. Dias da Silva - Quinta de S&o Jeronimo 1155 310 -
Quinta da Beloura - Rua do Centro Empresarial, Lote 307 (EE-10)

- Albarraque 3591893 -
iPARQUE -Parque paraa Inovagéo em Ciéncia, Tecnologia e 264993 ~
Saude, E.M., SA. - Coimbra

subtotal 17718 795 =
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Nao Arrendados - Ativo detido para venda

Abrunheira e Linho - Estrada de Albarraque - Quinta da Beloura, Lote

300 1347615 -
subtotal 1347 615 =
98582176 5365810

O valor das rendas anuais para 2025 tém a atualizacdo prevista de 216% em todos o0s contratos de
arrendamento, de acordo com o IPC (sem aditag&o) divulgado pelo INE.

1. Pressupostos de calculo dos valores residuais dos imoveis

Consideram-se os imoveis ativos tangiveis do Imofarma como na quase totalidade afetos ao desen-
volvimento das atividades exercidas pela Farminveste e sociedades por si participadas. Nesta pers-
petiva, do ponto de vista do Imofarma, este rendimento € considerado como estavel e permanente.

Para efeitos de determinag&o dos valores residuais dos imoveis que constituem ativos tangiveis do Imofar-
ma, foram considerados 0s pressupostos seguintes:

1. Valor anual de renda por imovel (R) - valor que constitui o cash-flow anual de rendimento que permite
calcular o valor global do imével na maturidade (valor residual), devidamente atualizado a 31de dezem-
bro de 2025;

2. Yield - ayield representa a taxa de rendimento gerada por um ativo, considerando o seu valor contabi-
listico; calcula-se pela divisdo do valor anual da renda pelo valor contabilistico global do imovel;

5. Perpetuidade - considerando o caracter estavel e permanente dos inquilinos do IMOFARMA e do
valor por estes pago pelo arrendamento dos imoveis, 0 modelo financeiro para calculo do valor
residual de cada imovel a precos de 31 de dezembro de 2025 assenta na formula da perpetuidade:

Renda Anual;; 1, 05

Valor Residual ;) 005

Yield

Para obtengdo de valores de mercado, foi tido em consideracéo o relatorio “Marketbeat Portugal Invest-
ment Q4 2025” de 24 de fevereiro 2026, da Cushman & Wakefield (C&W) disponivel no sitio www.cushman-
wakefield.com.
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Prime yields By Sector:

9%

% \_/\_/_\
6.40%

615%

5.25%

5% 5.00%
4.00%
3%
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Shopping Centre (Net Yield) m— Retail Park (Net Yield) m— |ndustrial (Gros Yield)

m— High Street Retail (Gross Yield) Office (Gross Yield)

Assim, para efeitos do calculo do valor residual a precos de 31 de dezembro de 2025 foi considerado
um Yield media de 5%.
Célculo dos valores residuais dos imoéveis

Considerando os pressupostos apresentados, o quadro seguinte reflete o valor contabilistico bem
como o valor residual para cada ativo tangivel.

Arrendados - Ativos Tangiveis

Rua Luis de Almeida e Albuquerque,

: 2591549 188502 3770033 1178 484
ne3 - Lisboa

CTEP - Centro Técnico Empresarial
Porto - Rua Eng. Ferreira Dias, n° 41136 655 2590469 51809 379 10672725
718,728, 738 e 794, Ramalde

F POLVORA - LTEIT5 - Barcarena -

Corne 4590252 397 480 7949606 3359354
Rua de Santa Catarina, 2e 4 -
e e s 19100673 1343289 26 865 781 7765108
Quinta da Beloura - Rua do Centro
Empresarial, Lote 307 (EE-10) - 7035898 463 441 9268812 2232915
Albarraque
Sitio dalgreja - Cero do Galo - 821851 75168 1503 354 681503
Estrada 125
Travessa de Santa Catarina, n-6 e 3073576 207878 4557567 1483992
8 - Lisboa
RuaVenancio Rodrigues, 12- 625226 59336 1186 726 561500
Coimbra
Av. A.|m|rante Reis, 74-Ee 74-H, 3 540 089 50247 404 942 (135 147)
D - Lisboa

79515766 5365810 107 316 201 27800434
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Comparando os valores contabilisticos com os residuais, conclui-se estes serem sempre superiores. Por
este motivo, ndo devem ser consideradas politicas de amortizacéo dos ativos que iriam distorcer ainda
mais o valor contabilistico dos imoveis quando comparado com o seu valor conforme demonstrado.

Ativos direito de uso

Em 2025, decorrente da aplicacédo da IFRS 16, foram reconhecidos os seguintes ativos por direito de

uso € movimentos No ano:

Edificios e outras construgdes 7521701 - - (595 946) 6925756
Viaturas 10610120 (797 200) 2631912 (2227 91) 10216 920
Ativo direito de uso bruto 18131822 (797 200) 2631912 (2823857) 17142 676
Edfficios & outras construgdes - (1760 456) - (1050192) 570924 (2239724)
Viaturas - Direito Uso (4 454 954) 292717 (2413533) 2213715 (4362 056)
Depreciacdo acumulada (6215 409) 292717 (3463725) 2784638 (6601780)
Ativo direito de uso liquido 11916 413 (504 484) (831814) (39219) 10 540 896
Por empresa/Grupo 0s movimentos no ano sdo:
Farminveste IPG
Ativo direito de uso 777 284 (718 529) - - 58755
Depreciagao acumulada (269 039) 263379 (13585) - (19 246)
Ativo direito de uso liquido 508 245 (455 150) (13585) = 39510
Globalvet
Ativo direito de uso 78672 (78 672) - - -
Depreciagio acumulada (29338) 29338 - - -
Ativo direito de uso liquido 49 334 (49 334) - - -
Glintt Global
Ativo direito de uso 9 428 744 - 2026594 (2113870) 9341468
Depreciagao acumulada (3544186) - (2489 931) 2087191  (3946925)
Ativo direito de uso liquido 5884 558 = (463 337) (26 678) 5394 543
HMR
Ativo direito de uso 261751 - 94 469 (3279) 352 941
Deprecia¢io acumulada (69500) - (79125) 3279 (145 345)
Ativo direito de uso liquido 192 251 = 15 344 = 207595
Alliance Healthcare
Ativo direito de uso 7585 371 - 510 849 (706 708) 7389512
Depreciagdo acumulada (2303 346) - (881084) 694168  (2490263)
Ativo direito de uso liquido 5282025 = (370 235) (12540) 4899 249
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TOTAL

Ativo direito de uso 18131822 (797 200) 2631912 (2823857) 17142 676
Depreciagao acumulada (6 215 409) 292717 (3463725) 2784638 (6 601780)
Ativo direito de uso liquido 11916 413 (504 484) (831814) (39219) 10540896

8. PROPRIEDADES DE INVESTIMENTO

Conforme referido na Nota 3, as propriedades de investimento s&o registadas ao custo de aquisi¢éo
acrescido das despesas de compra e registo de propriedade, deduzidos de amortizagdes acumuladas e
perdas por imparidade acumuladas, quando aplicavel. Os custos incorridos (manutencoes, reparagoes,
seguros e impostos sobre propriedades), a par dos rendimentos e rendas obtidos com propriedades de
investimento sdo reconhecidos na Demonstracéo dos Resultados do periodo a que se referem.

O CGrupo tem registado na sua conta de propriedades de investimento imoveis pertencentes ao Imofarma,
conforme detalhe abaixo:

TERRENOS URBANIZADOS

Terreno - Abrunheira e Linho-Estrada de Albarraque - Quinta da Beloura 4780 24/07/2008 3997204 Portugal Sintra
Terreno - Abrunheira e Linho-Estrada de Albarraque - Quinta da Beloura 1900 24/07/2008 1628 959 Portugal Sintra
Urbana - Fabrica da Polvora- LT EIT5 - Barcarena - OEIRAS 3370 16/05/2006 414 636 Portugal Oeiras
Urbana - Fabrica da Polvora - LT EIT6 - Barcarena - OEIRAS 3174 16/05/2006 400772 Portugal Oeiras

IPARQUE - Parque para a Inovacao e Ciéncia Tecnologia e Saude,

EMSA. - Coimbra 6840 13/11/2025 264293 Portugal Coimbra
TERRENOS NAO URBANIZADOS

Terreno - Quinta do Ferral - Quinta do Ferral - SantaIria da Azoia 141393 29/06/2009 2483 406 Portugal Loures
Terreno - VALE DE TOIROS - Palmela - Palmela 255 404 16/05/2006 3480200 Portugal Palmela
CONSTRUGOES ACABADAS

Rua Santa Catarina 2 e 4 - Marechal Saldanha - Lisboa 174 16/05/2006 302124 Portugal Lisboa
Sltggfggiseloura - Rua do Centro Empresarial, Lote 307 (EE-10) - 3338 16/05/2006 3501893 Portugal Sintra
Av. Dias da Silva - Quinta de S&o Jeronimo 1169 20/12/2017 1155310 Portugal Coimbra

17718 795
9. GOODWILL

Durante o exercicio de 2025, o0 movimento na rubrica de Goodwill e respetivas perdas por imparidade
foi conforme abaixo discriminado:

CUF SA 12360 147 - 12360147
Alliance Healthcare, S.A. 20533134 - 20533134
Glintt Global, S.A. 91882313 2284995 94167 307
Total de goodwill 124775594 2284995 127 060588

Foram realizados testes de imparidade as participadas pelo método dos cash-flows futuros descon-
tados, com base no plano de negocios de cada uma das empresas para 0s proximos cinco anos, ndo
tendo sido detetadas situagdes de imparidade.

Em 2025, o aumento de Goodwill verificado nas contas consolidadas da Farminveste SGPS, deve-se a en-
trada de duas novas empresas na Glintt Global, a Proldgica e a CSYM.
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10. ATIVOS INTANGIVEIS

Durante o exercicio de 2025, o movimento nas rubricas de ativos intangiveis e respetivas amortiza-
¢bes acumuladas e perdas por imparidade foi conforme abaixo discriminado:

Intangiveis desenvolvidos internamente 36 039 417 8968 - 813169 (12653777) - 24207777
Projetos de desenvolvimento 2471951 - - - - - 2471951
Programas de computador 42102 905 - (9716 148) 20443 (615 888) (805792) 30985520
Propriedade industrial 1914727 11904 (430000) 14382 (1049 415) - 461597
Carteira de clientes 34 468 917 (1008 583) - - - - 33460334
Outros Ativos intangiveis 2142857 - - - - - 2142857
Investimentos em curso - Ativos intangiveis 2849593 - (2072492) 289030 (876 805) 288318 477 644
Ativo intangivel bruto 121990 365 (987712) (12 218 640) 1137024 (15195 886) (517 475) 94207677
Amortizagdes acumuladas (nota 25) (66 864 654) (6232) 5628 905 (4019337) 14285709 (225 554) (51201163)
Perdas por imparidade acumuladas (6021789) 383392 823533 (208 007) 878 009 (0) (4144 861)
Amortizagdo acumulada (72 886 443) 377161 6452438 (4227 343) 15163718 (225554) (55346 024)
Ativo intangivel liquido 49103921 (610 551) (5766 202) (3090319) (32168) (743 029) 38861653

As amortizagbes do exercicio foram registadas na rubrica da Demonstragéo dos Resultados “Gastos/Re-
versoes de depreciacéo e de amortizagdo” (Nota 25).

A rubrica de trabalhos para a propria empresa originou o reconhecimento de ativos intangiveis e tan-
giveis, registados como adi¢des do ano, no montante de 1109.527 euros.

O detalhe dos trabalhos para a propria empresa € como se segue:

Glintt Global 356 429 845543 810 495 391477
Alliance Healthcare 1503 081 291481 299031 1495531
Total 1859510 1137 024 1109 527 1887008

Em 2025, os trabalhos para a propria empresa que constam na Alliance Healthcare, séo compras de
ativos Intangiveis e tangiveis, produzidos pela Glintt Global.

Farminveste IPG

Ativo intangivel bruto 21647715 - (12186 605) - (876 805) 225020 8809325
Depreciagéo acumulada (15881513) - 6420 403 - 876 805 (225020) (8809 325)
Ativo intangivel liquido 5766202 - (5766 202) - - - -
Globalvet
Ativo intangivel bruto 32035 - (32035) - - - -
Depreciagdo acumulada (32035) - 32035 - - - -
Ativo intangivel liquido = = = = = = =
Glintt Global
Ativo intangivel bruto 73656 201 (987712) - 845543 (13703193) - 59810840
Depreciagéo acumulada (39999150) 377161 - (2482247) 13673767 (534) (28 431003)
Ativo intangivel liquido 33657 051 (610 551) - (1636703) (29 426) (534) 31379837
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HMR

Ativo intangivel bruto 7609 684 - - - - - 7609 684
Depreciagdo acumulada (6 974 910) - - (419091) - - (7394 001)
Ativo intangivel liquido 634774 - - (419 091) - - 215 683
Alliance Healthcare

Ativo intangivel bruto 19 044732 - - 291481 (615 888) (742 495) 17 977 830
Depreciagdo acumulada (9998 836) - - (1326 006) 613146 - (10711696)
Ativo intangivel liquido 9045896 = = (1034 525) (2742) (742 495) 7266134
TOTAL

Ativo intangivel bruto 121990 365 (987712) (12218 640) 1137 024 (15195 886) (517 475) 94207677
Depreciagdo acumulada (72886 443) 377161 6 452 438 (4227 343) 15163718 (225554) (55346 024)
Ativo intangivel liquido 49103 921 (610551)  (5766202)  (3090319) (32168) (743 029) 38861653

Os principais aumentos e redugdes dizem respeito essencialmente a:

4= Software hospitalar desenvolvido e comercializado pela Glintt Global no montante de 0,8 milndes
de euros;

+ Update do sistema SAP S/4 HANA na Alliance Healthcare;

- Transferéncia de ativos da Farminveste IPG para a A Ver Navios e para o Infosaude, no dmbito da reor-
ganizagao societaria.

No final de 2025: i) n&o foram identificados fatores ou circunstancias que conduzissem a definicdo de
vidas Uteis indefinidas; ii) ndo se encontra escriturado qualquer ativo intangivel que, individualmente, te-
nha um efeito materialmente relevante para as demonstracoes financeiras consolidadas; iii) ndo existem
ativos intangiveis adquiridos por meio de um subsidio do governo e inicialmente reconhecidos pelo justo
valor; iv) ndo existem quantias escrituradas de ativos intangiveis com titularidade restringida, nem quan-
tias escrituradas de ativos intangiveis dados como garantias de passivos; v) ndo existem compromissos
contratuais para aquisicdo de ativos intangiveis; vi) ndo existem ativos intangiveis contabilizados por
quantias revalorizadas; e vii) ndo foram reconhecidos gastos relacionadas com dispéndios de pesquisa
e desenvolvimento (incluindo todos os gastos por natureza que foram, face ao seu destino, classificados
como gastos de pesquisa e desenvolvimento, bem como os gastos de pesquisa e desenvolvimento que
foram capitalizados).

11. PARTICIPACOES FINANCEIRAS E OUTROS ATIVOS FINANCEIROS

As empresas incluidas na consolidagao, suas sedes sociais, propor¢éo do capital detido e metodo utiliza-
do em 31de dezembro de 2025 sdo as seguintes:

Farminveste SGPS Lisboa - Empresa-mae
Empresas subsidiarias

Farminveste - Investimentos, Participacdes e Gestéo, S.A. Lisboa 100,00% Integral
hmR - Health Market Research International, S.A. Lisboa 100,009 Integral
HMR - Health Market Research Portugal, S.A. Lisboa 89,00% (2) Integral
hmR - Health Market Research - Germany, GmbH. Frankfurt 100,00% (3) Integral
Alliance Healthcare, S.A Porto 51,00% Integral
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Alliance Healthcare Participagdes, SGPS, Unipessoal, Lda Porto 51,00% Integral
Alloga Portugal, Lda. Lisboa 51,009% Integral
Almus, Lda. Porto 51,00% Integral
Alliance Healthcare Agores, S.A Dei)gc};é: 51,00% Integral
Alphega, Lda Porto 51,00% Integral
Imofarma - Fundo Especial de investimento Imobiliario Fechado Lisboa 8217% Integral
Glintt Global, S.A. Sintra 76,4% (1) Integral
Glintt - Healthcare Solutions, SA Porto 73,07% (1) Integral
Glintt - Healthcare S.L.U Bilbao 76,4% (1) Integral
Sol-S e Solsuni - Tecnologias de Informagé&o, SA Lisboa 76,4% (1) Integral
Pulso Informatica, SLU Madrid 76,4% (1) Integral
Solservice Angola, Lda Luanda 76,4% (1) Integral
Glintt Angola, Lda Luanda 76,4% (1) Integral
Consoft, SA Madrid 76,4% (1) Integral
Farmasoft, SL Madrid 42,02% (1) Integral
Glintt Espana, SL Madrid 76,4% (1) Integral
Glintt INOV, SA Porto 76,4% (1) Integral
Qwerty Informatica, S.L. Valencia 76,4% (1) Integral
Alpes Informatica Sebas‘?gg 76,4% (1) Integral
Glintt Acores Pr\?\a’ o 76,4% (1) Integral
itoria

LOGINFAR S.LL Barcelona 76,4% (1) Integral
HLTSYS Porto 38,97% (1) Integral
Concept, SL. Zaragoza 38,97% (1) Integral
Prologica Sistemas Informaticos, SA Porto 76,4% (1) Integral
Control de Sistemas y Microinformatica, S.L. (CSYM) Barcelona 22,92% (1) Integral
Empresas associadas

CUF, SA Lisboa 30009 ~ dovalence
Entidades conjuntamente controladas

Cogifar Tech, S.L. Valencia 38,2% (1) Eg:rﬁfgfi;

(1) A percentagem da participagdo na Glintt & de 76,40%
(2) Ha data de fecho deste relatorio, a percentagem de participagéo detida na HMR - Health Market Research Portugal, S.A. era 91,5%.
(3) Sociedade inativa e em liquidacéo

Alteracoes no perimetro de consolidagdo em 2025:

AGlintt Clobal procedeu, em fevereiro de 2025, a aquisicdo da totalidade do Capital Social da empresa Prologica - Sis-
temas Informaticos, SA, 0 que veio permitir reforgar a Glintt Life Hospitals com novas competéncias, nomeadamente
na area de Dados e da utilizaggo de Inteligéncia Artificial no ecossistema da Saude. Tambem no inicio de 2025, ocorreu
uma fuso por incorporacio daempresaMonsegur na sociedade Control de sistemas y microinformatica, SL.(CS&M),
mediante a qual o Grupo atraves da Glintt Espana, passou a deter 30% da CSEM.

No émbito da reorganizagéo societaria na esfera da Farminveste IPG, foram transferidas para o Info-
saude as participagdes anteriormente detidas nas sociedades Globalvet e Go Far.
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Em dezembro de 2025, a Farminveste IPG procedeu ainda a alienagao da participacéo de 27% que detinha
no capital da Jose de Mello Residéncias e Servigos.

Relativamente & Alliance Healthcare, em maio de 2025 foi concluida a venda de 51% do capital detido
na Alloga Logifarma, tendo, em dezembro do mesmo ano, sido finalizada a alienagéo dos restantes
49%.

Ainformacao financeira disponivel a data da Demonstragao da Posicédo Financeira das empresas participa-
das (subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos) resume-se como segue:

Farminveste SGPS Empresa-mae 600 623 855 300304439 300319416 911277977 970009 479

Empresas subsidiarias

Farminveste - Investimentos, Participagdes e Gestéo, SA. 100,0% 599469854 257151779 342318075 908662936 969 946892
Alliance Healthcare, S A. (contas consolidadas) 51% 192692511 97 466 562 95225949 760 438 964 837042997
PIMR - Health Market Research International, S.A. 100% 18065484 10906 457 7159026 8602366 7294400
(contas consolidadas)

Imofarma - Fundo Especial de investimento o

Imobilidrio Fechado 8217% 98798 221 13630842 85167378 2481654 7595795
Glintt Global, S.A. (contas consolidadas) 76,40% 191407 393 102 954 330 88453063 135953 429 143682764

Empresas associadas
CUF SA 30% 1186862184 896098587 290763596 921084494 972297546

A Farminveste SGPS possui parte das suas a¢gdes em mercado secundario - Euronext Access, e a data de
31de dezembro de 2025, a valorizacdo da participacdo na Farminveste SGPS & cotagao de mercado era de
60.575.604,00 euros (20191.868 acdes a 3,00/acs0 euros). A data de 31 de marco 2026 a acéo Farminveste
SGPS encerrou o dia com a cotag&o de 4,12/a¢do euros.

A Farminveste IPG detém uma participacdo financeira de 76,4% na Glintt Global, registada pelo Méto-
do da Equivaléncia Patrimonial (MEP) nas suas contas individuais.

A sociedade Glintt Global encontra-se cotada na EURONEXT Lisboa. A data de 31 de dezembro de
2025, a valorizagdo da participagdo na Glintt Global a cotacdo de mercado era de 105.225.070 euros
(86.962.868 acbes a 1,31 euros /acdo). A data de 31 de marco 2026 a acéo Glintt Global encerrou o dia
com a cotagdo de 1,34 euros /agéo.

A Farminveste SGPS considera este investimento financeiro como muito relevante e estrategico para o
Grupo. Por este motivo, no ajustou em 2025 nem em anos anteriores o valor da sua participagdo na Glintt
Global em funcéo da cotagao das suas agoes.

Este procedimento assenta, igualmente, na verificagdo de que os testes de imparidade realizados as
participadas da propria Glintt Global (uma vez que € uma sociedade cotada sujeita as IFRS/IAS), con-
cluem n&o existir a necessidade de registar quaisquer ajustamentos por imparidade no seu capital
proprio.
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O detalhe das rubricas de participagdes financeiras e outros ativos financeiros a 31 de dezembro de
2025 e de 2024 apresentava-se da seguinte forma:

Participacées financeiras 86 938 884 74 898 937
Empresas associadas- MEP 86 938 884 74898 937
CUF, SA 86 938 884 74 035 488
Jose de Mello Saude e Residéncias - 863 449
Outros ativos financeiros 612 501 1174528
N&o corrente 612 501 1174528
Empresas associadas - outros métodos 232837 204038
Sensing Evolution 4047 4047
Mantelnor EGAP 3000 3000
PCTA - Parque de Ciéncia e Tecnologia do Alentejo, S.A. 40000 40000
COGIFARTECHS.L. 165790 136 992
Outras 20000 19999
Entidades conjuntamente controladas - 556 867
Go Far Insurance - 556 867
Outros ativos ndo corrente 379663 413622
Total 87551384 76 073 465

Na rubrica de Outros ativos financeiros ndo correntes esta registado essencialmente a constituicdo
do Fundo de Compensagé&o do Trabalho.

Os resultados destas participagdes estéo reconhecidos da Demonstragdo dos resultados, na rubrica
‘Ganhos/perdas imputados de subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos’, conforme
detalhe:

Farminveste - Investimentos, Participagdes e Gestéo, S.A. CUF, SA 30% 15363 916 13008 815
Farminveste - Investimentos, Participagoes e Gestéo, S.A. Jose de Mello Residéncias e Servigos Pela alienacéo 3561041 8899
Farminveste - Investimentos, Participagoes e Gestao, S.A. Go Far Insurance, SA. 50% - 158338
Glintt Global, SA. Cogifar Tech, S.L. 50% 28798 50699
Total 18 953755 13226 752

12. IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO

O Imposto sobre o rendimento reconhecido no exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 e de 2024
e composto da seguinte forma:

Imposto corrente 4000679 3648177
Imposto diferido 736 316 174168
Insuficiéncia /Excesso de estimativa de imposto (114290) (152 437)
Outros ajustamentos - (240 046)
Total 4622705 3429860
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O detalhe dos ativos e passivos por impostos diferidos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 € 0 seguinte:

Ativos por impostos diferidos

Prejuizos fiscais acumulados 44 336 52017
Ajustamentos de inventario 505 945 849768
Beneficios fiscais 825146 873 854
Perdas de imparidade para saldos de clientes 1058 466 1528158
Perdas de imparidade para contas a receber 98 458 2969
Total 2532351 3306766
Passivos por impostos diferidos

Ativos tangiveis 1261 2585
Carteira de clientes - Consoft 6 655729 6701478
Carteira de clientes - Qwertys 275789 281042
Carteira de clientes - Alpes 146 588 146 588
Carteira de clientes - Monsegur - 156 297
Carteira de clientes - Pulso 34624 -
Total 7113992 7287991

13. INVENTARIOS

Em 31 de dezembro de 2025, os inventarios do Grupo eram detalhados conforme se segue:

Mercadorias

Produtos farmacéuticos 85 071031 (2580283) 82490748
Produtos de consumo 147791 - 147791
Outros 2931092 (571675) 2359417
Total 88149914 (3151958) 84997 956

O custo das mercadorias vendidas reconhecido nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e

2024 é detalhado como se segue:

Existéncias iniciais 72618143 71305 244
Alteragado de perimetro 371892 -
Compras 752825 303 667637524
Impacto da reorganizagdo societaria (91845) -
Regularizagdes 4714158 8 744 285
Existéncias finais (88149 914) (72618 143)
Custo do exercicio 742287736 675068 910

A evolugdo das perdas por imparidade acumuladas de inventarios nos exercicios findos em 31 de de-

zembro de 2025 e detalhada conforme se segue:

Mercadorias 4075933 (10125)

(1202 837) 3151958
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Os aumentos e reversdes de perdas por imparidade de inventarios foram registados na rubrica da De-
monstracao dos resultados “Imparidade de inventarios (perdas/reversoes)”.

14. ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS

As categorias de ativos financeiros em 31 de dezembro de 2025 e de 2024 s&o detalhadas da seguin-
te forma:

CLIENTES

Clientes conta corrente e conta letras 83 635 691 536 772 77136 433 552180
Clientes de cobranga duvidosa 5708 526 - 7068 204 -
Perdas por imparidade (7466 737) (421972) (8246 939) (354 816)
Total clientes 81877 480 114 800 75957 697 197 364
ESTADO

Imposto sobre o Valor Acrescentado 2639368 - 1269 659 -
I(grgﬁtsi:c/gsobre o Rendimento das Pessoas 811886 B 855 294 B
Isr?fgljsl’cac;essbre o Rendimento das Pessoas 1400 B 1400 B
Seguranga Social 9 - 1980 -
Outros 33560 - - -
Total estado (ativo) 3486222 - 2128 263 -
OUTROS CREDITOS A RECEBER

Pessoal 2987 - 4 415 -
Devedores por acrescimos de rendimentos 15189767 - 15993 534 -
Outros devedores 6777179 7 445333 8229 452 9320661
Outros devedores - partes relacionadas 257 319 - 3000000 -
Perdas por imparidade (506 693) (4208 237) (12777) (5570199)
Total outros créditos a receber 21720557 3237096 27214624 3750462
Total de ativos financeiros 107 084 259 3351896 105 300 584 3947 826

Por empresa o detalhe em 2025 e 2024 € o seguinte:

N&o corrente

CLIENTES

Clientes conta corrente e conta letras 536772 - 536772 552180 - 552180
Perdas por imparidade (421972) - (421972)  (354816) - (354816)
Total clientes 114 800 = 114 800 197 364 = 197 364
OUTROS CREDITOS A RECEBER

Outros devedores 7445333 3566594 3878739 9320661 4863062 4457599

(Perdas por imparidade acumuladas) (4208237) (3408237) (800000) (5570199) (4770199)  (800000)
Total outros créditos areceber 3237096 158357 3078739 3750462 92863 3657599
Total de ativos financeiros 3351896 158357 3193539 3947826 92863 3854963
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CLIENTES

Clientes conta corrente e conta letras 83635691 - 1146190 58 360 369 22661408 1436 060 31664
Clientes de cobranga duvidosa 5708526 - - 4761383 913832 3331 -
Perdas por imparidade (7466 737) - - (6519 594) (913 832) (3331) -
Total clientes 81877 480 = 1146190 56602158 22661408 1436 060 31664
ESTADO

Imposto sobre o Valor Acrescentado 2639368 - 124234 2317872 156 980 40281 -
mRosto sopre o Rendimento das 811886 16819 213419 279 581368 - -
st -oi ot : : oo : :
Seguranga Social 9 - - 9 - - -
Outros 33560 - - - 33560 - -
Total estado (ativo) 3486222 16 819 337654 2318160 773308 40281 =
OUTROS CREDITOS A RECEBER

Pessoal 2987 - - - 2987 - -
Devedores por acréscimos de rendimentos 15189767 - - 1445 487 3522869 22141 -
Outros devedores 6777179 - 388154 3524839 2859757 4429 -
Outros devedores - partes relacionadas 257319 - 257 319 - - - -
Perdas por imparidade (506 693) - - (506 693) - - -
Total outros créditos a receber 21720557 = 645473 14463633 6385613 225840 =
Total de ativos financeiros 107 084 259 16 819 2129316 73383951 29820329 1702181 31664

CLIENTES
Clientes conta corrente e conta letras 77136 433 - 812782 54116 923 21221453 977579 7695
Clientes de cobranga duvidosa 7068 204 - 119 055 5935479 912635 100850 185
Perdas por imparidade (8246 939) - (119 055) (7114.026) (912635) (101038) (185)
Total clientes 75957 697 - 812782 52938376 21221453 977 391 7695
ESTADO
Imposto sobre o Valor Acrescentado 1269659 - - 1044904 147 392 77363 -
IlMpostn sapre o Rendimenta das 855224 1313 247648 97164 465413 43687 -
: : oo : :
Outros 1980 1980 - - - -
Total estado (ativo) 2128263 3293 247 648 1142 068 614 205 121050 -
OUTROS CREDITOS A RECEBER
Pessoal 4415 - - 42 4373 - -
Devedores por acréscimos de rendimentos 15993534 - 1528 486 1431527 2987960 45560 -
Outros devedores 8229452 - 486 833 5057678 2654087 - 30855
Outros devedores - partes relacionadas 3000000 - 3000000 - - - -
Perdas por imparidade (12777) - - (12777) - - -
Total outros créditos areceber 27214624 = 5015319 16 476 470 5646 420 45560 30855
Total de ativos financeiros 105300584 3293 6075749 70556914 27482078 1144001 38549
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Clientes e outros créditos a receber - ativo ndo corrente

Omontante classificado como ndo corrente nas rubricas de clientes, diz, essencialmente, respeito a acor-
dos de regularizacdo de divida celebrados com os clientes, 0s quais vencem juros e cujo vencimento e
superior a um ano, bem como saldos de cobranga duvidosa que estdo em processo de contencioso e re-
cuperacao, registados na Alliance Healthcare.

De acordo com informagéo divulgada no relatorio e contas de 2011, encontravam-se em curso naquele
exercicio dois processos de contencioso, entre a Glintt Business Solutions, Lda., agora Glintt Global (pela
fusdo das empresas), a Restelo Imobiliaria SA (RIP) e 0s Hotéis Alexandre Almeida (HAA). Em 21 de dezem-
bro de 2012 a Glintt Global, a RIP e os HAA, puseram termo ao diferendo entre as partes por meio de acordo
nos termos do qual fixaram o valor em divida e estabeleceram a forma de pagamento. Desse acordo decor-
re o valor total da rubrica de Outros Devedores (n&o corrente), o qual ndo se encontra relevado ao custo
amortizado, uma vez que nos termos do acordo, sdo calculados e debitados juros anuais. Os juros debita-
dos até ao encerramento do presente exercicio ascendem a 3.313 mil euros e em 2024, 3.047 mil euros. Em
2020 e decorrente dos impactos significativos da pandemia covid-19 no setor da hotelaria/turismo, a Glintt
Global formalizou um aditamento aos referidos contratos que prevé um reforgo das prestacdes a receber
no periodo de 2022 a 2026.

Clientes e outros créditos a receber - ativo corrente

As perdas por imparidade para 0s creditos a receber sdo calculadas considerando a analise da antiguida-
de dos créditos areceber e o perfil de risco do cliente. Em 31 de dezembro de 2025, € convicgdo do Conse-
Iho de Administragdo que as perdas por imparidade estimadas se encontram adequadamente relevadas
nas demonstragoes financeiras.

A rubrica “Devedores por acrescimos de rendimentos” diz, essencialmente, respeito a:

Servigos a faturar pela Alliance Healthcare e suas subsidiarias, no montante de 11,4 milhdes de
euros, sendo em grande parte referentes a descontos a obter;

Servigos a faturar pela Glintt Global no montante de 3,5 milhdes de euros, essencialmente em con-
tratos plurianuais de manutengéo ou de consultoria, cuja faturagdo ndo € mensal, mas seguem datas
especificas pre-aprovadas ou com milestones por cumprir;

O movimento das imparidades de clientes em 2025 foi 0 seguinte:

5 Impactoda
Imparidades clientes Saldo inicial Altera(’;ao e reorganizagéo Refor¢co Reverséo Utilizagdo Saldo final
perimetro rta
societaria
Imparidade clientes total 13371954 69298 (119 240) 473034 (2439623) (58 478) 11296 945
Imparidads outros 812777 - - 493916 - - 1306693

devedores
Total 14184730 69298 (119 240) 966 950 (2439 623) (58478) 12603638
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As categorias de passivos financeiros em 31 de dezembro de 2025 e 2024 sgo detalhadas da seguin-
te forma:

FORNECEDORES

Fornecedores - conta corrente 89075167 - 70 632 464 -
Eco);r;gtr:‘éegg;es - faturas em recepgéo e 4105 892 B 2610166 B
Total fornecedores 93181059 = 73242630 =
ESTADO

Imposto sobre o Valor Acrescentado 3132963 - 3530 455 -
lcr)T:)FI)gtSi:[/ZsSObre o Rendimento das Pessoas 1580189 B 873370 B
Ié"?r?;j’;?ssbre o Rendimento das Pessoas 1343195 B 1472 954 B
Seguranga Social 1782233 - 1723915 -
Outros 341544 - 228218 -
Total estado (passivo) 8180124 - 7828 911 -
OUTRAS DIVIDAS A PAGAR

Pessoal 17 724 - 141152 -
Fornecedores de investimentos 326 063 - 173 285 -
Credores por acréscimos de gastos 20 065 949 - 19 914 217 -
Outros credores 2828884 1770676 8570 746 2649661
Total outras contas a pagar 23338 620 1770676 28799399 2649661
Total de passivos financeiros 124 699 803 1770676 109 870 939 2649661

O valor ndo corrente em 2025 e 2024, corresponde essencialmente a um saldo das contas da Glintt
Global a pagar ao Fundo Explorer no valor de 1,750 milhdes de euros e 2,625 milhdes de euros, respe-
tivamente.
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FORNECEDORES

Fornecedores 93181059 40555 495106 73826 365 15280 417 2873837 664 780

Total fornecedores 93181059 40555 495106 73826 365 15280 417 2873837 664780

ESTADO

Imposto sobre o Valor Acrescentado 3132963 - - 19035 2872771 169735 421

mRosto sopre o Rendimento das 1580189 - - 616 055 955524 8610 -

'Fr,‘;‘gcs’zg"sss‘i’%igfe?d‘mem" das 1343195 - 5909 122753 1189399 25134 -

Seguranga Social 1782233 - 5857 194671 1535597 46109 -

Outros 341544 - - - 114820 - 226724

Total estado (passivo) 8180124 = 11766 952514 6668112 249588 298145

OUTRAS DIVIDAS A PAGAR

Pessoal N7724 - - 1464 116 260 - -

Fornecedores de investimentos 326 063 - - 326 063 - - -

Credores por acréscimos de gastos 20065 949 723724 171498 3945363 14095 942 1116 255 13166

Qutros credores 2828884 - 52 1704 499 1056 448 135 67750

Total outras contas a pagar 23338620 723724 171550 5977389 15268650 1116 391 80916

Total de passivos financeiros 124699 803 764279 678422 80756267 37217178 4239 815 1043 841
FORNECEDORES
Fornecedores 73242630 1292 2257040 56 635 248 13125087 1136 292 54282 33389
Total fornecedores 73242630 1292 2257040 56635248 13125087 1136 292 54282 33389
ESTADO
Imposto sobre o Valor Acrescentado 3530 455 - 214948 41182 3024219 143025 97 934 9146
mhosto safre o Rendimento das 873370 - - 79743 781546 1253 - 10828
L’g@gi;‘;%‘fg;g rendimento das 1472954 - 62005 170765 1223421 15347 - 1416
Seguranga Social 1723915 - 85459 256 484 1349 865 30629 - 1478
Outros 228218 - - - 8679 - 219538 -
Total estado (passivo) 782891 = 362412 548173 6387731 190 255 317 472 22868
OUTRAS DIVIDAS A PAGAR
Pessoal 141152 - - 123 141029 - - -
Fornecedores de investimentos 173285 - - 173285 - - - -
Credores por acréscimos de gastos 19914217 512410 2896 881 4201675 11485754 749 464 15410 52624
Qutros credores 8570746 4470000 29346 1059048 3006 081 6030 - 240
Total outras contas a pagar 28799399 4982410 2926227 5434131 14632864 755 495 15410 52864
Total de passivos financeiros 109 870 939 4983701 5545679 62617552 34145682 2082041 387164 109120
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O detalhe da rubrica Credores por acrescimos de gastos € o seguinte:

Descontos a conceder 202105 153683
Remuneragdes a liquidar 12487578 10 958 314
Juros a liquidar 1339261 1643110
Outros acreéscimos de gastos 6037005 7159110
Total 20065949 19914 217

O detalhe por empresa em 2025 e 2024 ¢ o seguinte:

2025

Farminveste SGPS - - 723 474 250 723724
Farminveste IPG - 117 927 34 370 19 201 171498
Alliance Healthcare 202105 2506 802 5679 1230777 3945 363
Glintt Global - 9343693 554 411 4197 838 14095 942
HMR Internacional - 519156 8160 588 939 1116 255
Imofarma - - 13166 - 13166
Total 202105 12 487 578 1339 261 6 037005 20065949
2024

Farminveste SGPS - - 512 410 - 512 410
Farminveste IPG - 837 340 211572 1847970 2896 881
Alliance Healthcare 153683 2630632 70 286 1347 074 4201675
Glintt Global - 7148796 817 604 3519354 11485754
HMR Internacional - 302 338 16 320 430806 749 464
Imofarma - - 14919 491 15410
Globalvet - 39208 - 13 416 52624
Total 153683 10958 314 1643110 7159110 19914 217
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15. DIFERIMENTOS ATIVOS E PASSIVOS

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024 as rubricas de Diferimentos ativos e passivos apresentavam a
seguinte composi¢do:

Gastos areconhecer

Seguros 200117 217 309
Contratos anuais 35187 32375
Outros gastos a reconhecer 6195 827 4124 430
Total do ativo 6431130 437414
Rendimentos a reconhecer

Outros rendimentos a reconhecer 14104 781 13199 423
Total do passivo 14104781 13199 423
Total liquido (7673 650) (8 825309)

16. INSTRUMENTOS DE CAPITAL PROPRIO
Capital Social

Em 31de dezembro de 2025, o capital social, no montante de 100 959 340 euros, encontra-se integralmen-
te subscrito e realizado, sendo representado por 20 191868 a¢des com um valor nominal de 5 euros cada,
sendo 17 500 000 agdes da Categoria A e 2 691 868 agdes da Categoria B.

Ambas as categorias das agdes conferem direito de voto. No entanto, cada acionista titular de agdes
da Categoria B ndo podera, com essas agdes, emitir em nome proprio, diretamente ou através de re-
presentante, mais de cento e vinte e cinco mil votos, independentemente de deter numero superior

de agbes dessa Categoria.
Associagdo Nacional 86,93% 17500000 53456 500 87500000 267280 87767280
das Farmacias
Outros Acionistas 13,07% - 2638412 5,00 - 13192060 13192060

17500000 2691868 87500000 13459340 100959340
Capital subscrito

No dmbito da emissdo de Obrigacdes 2021-2025, varios obrigacionistas exerceram o respetivo direito de
conversdo em acdes na data de maturidade da emissé&o, ocorrida a 15 de outubro de 2025. Em resulta-
do destes pedidos, a Farminveste SGPS procedeu ao correspondente aumento de capital, bem como a
emissdo e admissdo de novas agdes de Categoria B (ordindrias), destinadas a entrega aos acionistas que
solicitaram a conversao.

Concluidos os procedimentos necessarios, foi admitido a negociagdo no EURONEXT ACCESS LISBON um
total de 191.868 novas agdes de Categoria B (ordindrias), cada uma com o valor nominal de EUR 5,00.

Desta forma, o capital social da Farminveste SGPS passou a ascender a 100.959.340 euros, representa-
do por 20191.868 a¢des, com valor nominal de 5,00 euros cada. Deste total, 17.500.000 correspondem a
acoes de Categoria A e 2.691.868 a agdes de Categoria B (ordinarias).
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A legislagdo comercial estabelece que, pelo menos, 5% do resultado liquido anual tem de ser desti-
nado ao refor¢o da reserva legal até que esta represente pelo menos 20% do capital. Esta reserva
nao e distribuivel a ndo ser em caso de liquidagcdo da Empresa, mas pode ser utilizada para absorver
prejuizos depois de esgotadas as outras reservas, ou incorporada no capital.

Em 31 de dezembro de 2025 a reserva legal ascendia a 20 000 000 euros.

Ajustamentos em ativos financeiros

Nesta rubrica encontram-se registados o0s ajustamentos em ativos financeiros relacionados com a
aplicagdo do metodo da equivaléncia patrimonial decorrentes de outras variagdes de capital proprio
da participada Farminveste IPG.

Glintt Global 185146 63293
CUF 6089480 6 814124
JMRS (521975) -
Alliance Healthacare (1) (6521519)
HMR 997716 -
Imofarma (2) -
Farminveste IPG 234116 (181)
Go far - (35)
Globalvet - ()
Total 6984 481 355681

Interesses Minoritarios

O detalhe por empresa da rubrica de Interesses Minoritarios em 31 de dezembro de 2025 e o0 seguinte:

Alliance Healthcare 49,0% 37601114 46890819
Imofarma 17,8% 906 764 15182 275
HMR PT 11,0% (163772) (537731)
Glintt Global 23,6% 2684822 22064775
Total 41028929 83600139
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17. PROVISOES, PASSIVOS CONTINGENTES E ATIVOS CONTINGENTES

Provisdes

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, a rubrica de provisdes teve a seguinte movimentagao:

Outras Provisbes 5384 955 (3131060) 1334985 (853 115) 2735765
Imposto 326 904 - - - 326 904
Total 5711859 (3131060) 1334985 (853115) 3062668

Durante o0 ano, verificaram-se os seguintes movimentos nas rubricas de provisdes:

4 Redugéo de 3131 milhdes de euros, diz respeito a transferéncia do saldo de Provisdo associada
aos “pontos sauda’ Recorde-se a este respeito que a area de negocio ‘desenvolvimento de ne-
gocio das farmacias’ que foi transferida por forga da reorganizagdo societaria para o Infosaude,
era responsavel pelo Programa de Fidelizagéo das Farmacias Portuguesas - Sauda. Nesse ambito,
a emissdo de pontos a ser usados pelos utilizadores do programa, dava lugar a assungao de pro-
visdo, que denominamos ‘pontos sauda”

+= Constituicdo de proviséo por parte da Alliance Healthcare, no montante de 0,929 milhdes de eu-
ros, relativo a potenciais contingéncias a assumir pela Alliance Healthcare no processo de desin-
vestimento da Alloga Logifarma.

+ Constituicdo de provisdo para reestruturacédo de Pessoal, por parte da HMR Portugal, no montan-
te de 349 mil de euros;

4 Constituicdo de provisdo pela Glintt Global, para recondicionamento de viatura (IFRS 16) em 57 mil eu-
ros, registada em Custos com o Pessoal, e reversgo de 35 mil euros;

Garantias, Fiangas e Cartas Conforto
Farminveste IPG

Os emprestimos em divida a 31 de dezembro 2025 tinham as seguintes fiangas com aval, obtidas por
parte da ANF:

Farminveste IPG antrato de 2500000 256 674 Fiangac/aval  Novo Banco
Mutuo (a)

HVR contratode 4q47)0g 3000000 517329 Fiancac/aval NovoBanco
Mutuo (b)
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As empresas do grupo mantém os seguintes penhores sobre a¢des relativos aos emprestimos em vigor:

Penhor sobre A¢des da

HMR Contrato de MUtuo (b) 16 jul. 2026 3000000 517 329 Alliance Healthcare 80000 NovoBanco
FVIPG Contrato de MUtuo 22dez 2032 35000000 35000000

Penhor sobre Acdes da CUF 1590000 Montepio
FVIPG Prog. Papel Comercial (c) 30 jun. 2026 11500000 11500000

a) Em 5 de fevereiro de 2026, a Farminveste IPG liquidou as duas Ultimas prestagdes do financiamento
de médio e longo prazo existente junto do Novo Banco, no montante de 256.674 euros. Na sequéncia
desta liquidagao, foram libertos os penhores constituidos sobre 1122.780 unidades de participacéo da
Categoria B e 175181 unidades de participagéo da Categoria A do Fundo de Investimento Especial Fe-
chado Imofarma.

=

Em 16 de julho de 2026, a HMR PT procedera a liquidacéo da ultima prestacdo do financiamento de
medio e longo prazo existente junto do Novo Banco, no montante de 258.665 euros. Esta liquidagdo
permitira a libertagdo do penhor constituido sobre as a¢des da Alliance Healthcare, bem como da li-
vranga com aval da ANF.

O
-~

Até 30 de junho de 2026, a Farminveste IPG liquidara o Programa de Papel Comercial formalizado
em 22 de dezembro junto do Banco Montepio, procedendo a libertagdo de 5% do penhor consti-
tuido sobre agdes da CUF,

Em resultado da liquidag&o dos financiamentos referidos nas alineas b) e c), a Farminveste IPG deixara de
beneficiar de avales prestados pela ANF, passando a manter como unico onus o penhor constituido a favor
do Banco Montepio sobre 10% das agdes da CUF.

AFarminveste IPG tem a seguinte responsabilidade por garantia prestada:

Farminveste IPG  Glintt Global Novo banco 17/04/2013 S/Prazo EUR 1726 096

Na Alliance Healthcare, o detalhe das responsabilidades por garantias prestadas e o seguinte:

Regido Auténoma dos Agores (SIDER) 14421 43262
Autoridade Tributéria e Aduaneira 2000 2000
Tribunal do Trabalho 5422 5422
Total 21843 50 684
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Na Glintt Global, os compromissos financeiros que ndo figuram nas demonstrac¢des financeiras referentes
a garantias bancarias prestadas a terceiros e destinadas a servir de caug&o aos projetos em curso, sdo
discriminados como segue:

Agéncia para a Modernizagdo Administrativa IP 774722 702 479
Santa Casa da Misericordia de Lisboa 514 594 514594
SPMS - Servigos Partilhados do Ministerio da Saude E.PE. 105101 247 893
Instituto dos Registos e do Notariado, IP 79573 79573
Banco de Portugal 55000 55000
Gebalis EM, SA. 26 419 26 419
HPP Saude - Parcerias Cascais, S.A. - 25000
Agéncia para o Desenvolvimento e Coesdo 48 446 -
Banco Portugués de Fomento 67 444 24,750
Petroleos de Portugal - Petrogal, S.A. 19 230 19230
Outras garantias 191983 81376
Total 1882511 1776 312

18. FINANCIAMENTOS OBTIDOS

O detalhe dos financiamentos obtidos a 31 de dezembro de 2025 e 2024 era como segue:

Instituigdes de credito e sociedades

financeiras

Papel comercial 14520000 5900000 20420000 72080000 9500000 81580000
Empréstimos bancarios 13611480 54567230 68178710 11595349 85963574 97558923
eontacoentacauconada : : | s8ssals - 6853815
Locagé&o financeira 90117 - 90117 57 361 28712 86 073
Empréstimo obrigacionista 7526988 42004249 49531237 4661760 31407475 36069235
AUSAMENtos relativas 20 custo (179887) (696734) (876620) (156108) (830520) (986 628)
Outros credores - 1335254 1335254 - 1335254 1335254
Participantes de capital - - - 14000000 - 14000000
Total 35568699 103110000 138678698 109092176 127404495 236496671

O detalhe de divida total e divida liquida de disponibilidades por empresa/grupo € o seguinte:

Divida corrente 4669845 16661674 1031314 11030 641 517329 1657895 35568699
Divida ndo

corrente 37718535 29432342 - 25064 385 - 10894737 103110000
Total 42388380 46094 017 1031314 36 095 026 517329 12552632 138678 698
Caixae

Depositos 1137589 3565915 4562103 14 885 243 289748 128 405 24569002
bancarios

Divida liquida 41250791 42528102 (3530789) 21209783 227581 12 424 227 114109 696
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Divida corrente 4661760 10733658 75962779 15358755 517329 1857895 - 109092176
Divida ndo 23407 475 67965194 335246 22626 618 517329 12552632 - 127404495
corrente

Total 28069235 78698853 76298025 37985373 1034659 14410526 - 236496671
Caixae

Depositos 365530 1502218 8479493 12659 744 870986 25626 80188 23983784
bancérios

Divida liquida 27703705 77196635 67818532 25325629 163673 14384900 (80188) 212512887

Os passivos de responsabilidade com os contratos de locagéo operacional relacionado com as ren-
das contratualizadas (decorrentes da aplicagdo da IFRS 16), em 31 de dezembro de 2025 e 31 de de-
zembro de 2024 eram como segue:

Financiamentos obtidos direitos de uso 3237440 7372986 10610426 3330135 8644492 11974627

19. REDITO

Nos exercicios de 2025 e 2024, o redito reconhecido tem a seguinte composig&o:

Vendas 788 639 754 718576 563
Prestacgdes de servigos 119 987 996 126 096 023
Subsidios a exploragéo 2029968 1308 425
Outros rendimentos e ganhos 1150731 3876864
Juros e outros rendimentos similares 840 474 863103
Total 912648 924 850720979

O valor liquido das vendas e das prestagdes de servicos, por mercado durante o exercicio de 2025 e
2024 foi como segue:

Mercado interno 735182323 89320676 824502999 666989425 96575026 763564452
Mercado externo 53457431 30667320 84124751 51587138 29520 997 81108135
Total 788639754 119987996 908627751 718576563 126096023 844672586
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20. FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

Arubrica de Fornecimentos e servicos externos nos exercicios de 2025 e 2024 tem o seguinte detalhe:

SGPS, S.A.

Subcontratos 28 327 943 23263 044
Servigos especializados 18 056 655 39102028
Materiais 49385 77657
Energia e fluidos 1802014 2474 471
Deslocagoes, estadas e transportes 10 311685 9887 495
Servigos diversos 8508818 9505144
Ajustamentos consolidagio (713602) (10722 940)
Total 66 342899 73586 899

Os ajustamentos de consolidagdo resultam da eliminagdo de relagdes cruzadas.

O detalhe por empresa em 2025 e 2024 € 0 seguinte:

Farminveste SGPS 297973 - - 103 14,681 88617 -
Farminveste IPG - 601556 m 3432 898 149 804 27623
HMR (2609) 5259 445 267 31894 28485 194305 (1232625)
Internacional

Glintt Global 28032579 5667 421 - 997542 1989162 5179158 307572
ﬁ!:l:ﬁce:are - 6404373 49007 746 380 8278459 1399629 183828
Imofarma - 123859 - 22662 - 1497306 -
Total 28327943 18056655 49385 1802014 10311685 8508818  (713602)

401373
783 425

4279162

42173 435

17061676

1643 827
66 342899

Farminveste SGPS - 126182 - - - 1160 (77 640)
Farminveste IPG 159196 22951065 17755 573004 142297 1801727 (2321368)
Globalvet - 101169 1 18239 41979 22393 (87779)
HMR 147558 4804 411 274 28945 16437 66774  (2852896)
Internacional
Glintt Global 22956 290 5146 596 - 1018650 1672453 4653334 (1810806)
Q'g:l’;ﬁ‘z e - 5860394 59627 819222 8014329 1907 061 (2937361)
Imofarma - 112210 - 16 410 - 1052695 (635089)
Total 23263044 39102028 77657 2474 471 9887 495 9505144 (10722 940)
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49702
23323674
96 003

2211504
33636518
13723272

546 226
73586 899
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21. GASTOS COM PESSOAL

Arubrica de Gastos com Pessoal nos exercicios de 2025 e 2024 tem o seguinte detalhe:

Remuneracdes Orgaos Sociais 1765 210 1527079 1964 9N
Remuneracgdes do pessoal 56 542570 52 841260 52562 316
Indemnizagdes 626 253 1450 466 1450 466
Encargos sobre remuneragoes 11960 683 11715548 11715548
Seguros de acidentes no trabalho 86 830 45771 45771
Gastos de a¢ao social 152 860 330117 171229
Outros gastos com pessoal 3211847 2939 446 2939446
Ajustamentos consolidagdo - (87690) (87690)
Total 74 346 254 70761996 70761996

O numero medio de colaboradores ao servigo das empresas que constituem o perimetro de consolidagéo
em 2025 foi de 1685 pessoas, que compara com 1832 em 2024:

Farminveste - Investimentos, Participa¢oes e Gestdo, S.A. 2 85
Globalvet - Solugdes e Inovagao Veterinaria, Lda. - 6
HMR Health Market Research International, S.A. - 1
HMR - Health Market Research Portugal, S.A. 39 30
Alliance Healthcare, SA. 437 624
Glintt Global,S.A. 1207 1086
Total 1685 1832

22. AUMENTOS/REDUGAO JUSTO VALOR

Arubrica de Aumentos/redugéo justo valor no exercicio de 2025 e 2024 tem o seguinte detalhe:

Reavaliag&o ativos tangiveis (nota 7) 2577767 1479545
Reavaliag&o propriedades de investimento (374 398) (243589)
Reavalia¢&o ativos detidos para venda (26 436) -
Outros - 3127
Total 2176 933 1239083
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23. OUTROS RENDIMENTOS

Arubrica de Outros Rendimentos nos exercicios de 2025 e 2024 tem o seguinte detalhe:

Rendimentos suplementares 247079 362186
Ganhos em inventarios - 147
Alienac&o de investimentos ndo financeiros 500 2072152
Alienagoes ativos 15194 16 106
Subsidios ao investimento 9243 241005
Corregdes relativas a periodos anteriores 13730 120098
Recuperacéo de dividas incobraveis 270897 652 815
Outros n&o especificados 594088 490651
Ajustamentos consolidagdo - (78 295)
Total 1150731 3876 864

24. OUTROS GASTOS

Arubrica de Outros Gastos nos exercicios de 2025 e 2024 tem o seguinte detalhe:

Impostos 595 339 821145
Dividas incobraveis 421368 1755528
Diferengas de cambio desfavoraveis - 311
Corregdes relativas a periodos anteriores 190 16 795
Abates de investimentos n&o financeiros 3861 95 974
Quotizagdes 66 075 69 225
Quebras, ofertas e amostras de inventario - 7104
Donativos 813 12670
Outros n&o especificados 369793 173 436
Ajustamentos consolidagdo - (41346)
Total 1457 438 2910843

25. DEPRECIACOES E AMORTIZAGOES

A decomposic¢éo da rubrica de gastos/reversdes de depreciagéo e de amortizagdo no final do exerci-
cio de 2025 e 2024 e conforme detalhe:

Ativos tangiveis (nota 7) 1578812 2150342
Ativos intangiveis (nota 10) 4019337 8133884
Ativos direito de uso (nota 7) 3463725 3563 944
Total 9061873 13848170
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26. JUROS E OUTROS RENDIMENTOS E GASTOS SIMILARES

Os gastos e perdas de financiamento reconhecidos no decorrer dos exercicios de 2025 e 2024 s&o
detalhados como segue:

Juros suportados

Financiamentos bancarios 7929 634 12026 921
Outros 3124 489 2155807
Passivos de locagao 316 801 268 365
Diferengas de cdmbio desfavoraveis 301198 -
Outros gastos de financiamento 854 590 1503 275
Total 12526 711 15 954 369

A rubrica de outros gastos de financiamento diz essencialmente respeito a gastos suportados com
gestdo de factoring e contas caucionadas da Glintt Global no montante de 513 mil de euros, como
tambem a gastos com despesas bancarias da Alliance Healthcare, no valor de 244 mil de euros.

Os juros e outros rendimentos similares reconhecidos no decorrer dos exercicios de 2025 e 2024 s&o
detalhados como segue:

Juros obtidos depositos

Depositos em institui¢des de credito 293708 321307
Acordos de regularizagdo de divida 96 661 173 390
Diferencas de cadmbio favoraveis 86 609 295563
Outros ganhos de financiamento 363 496 72843
Total de juros e rendimentos similares obtidos 840 474 863103

A rubrica Juros obtidos - Acordos de regularizagao de divida diz respeito aos juros debitados pela Al-
liance Healthcare aos seus clientes, resultante de acordos de regularizagdo de divida assinados com
0S Mesmos, que visam remunerar a empresa pelo desfasamento temporal no recebimento.

O saldo da rubrica Outros Ganhos de financiamento em 2025, inclui juros de mora e compensatorios
no valor de 292 mil de euros relacionados com processos fiscais na Alliance Healthcare.

27. ATIVOS E PASSIVOS DE OPERACOES DESCONTINUADAS E DETIDOS
PARA VENDA

Foram consideradas em 2025 como operagdes descontinuadas as atividades das seguintes empre-
sas participadas:

4= NaesferadaHMR esta a ser considerado os saldos e transagdes da HMR INT relativas as operacdes de
Espanha, Alemanha e Irlanda.

4 Naesfera da CGlintt Global esta a ser assumido a Glintt Angola e a Solservice.
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O impacto nos Ativos e Passivos das operagdes descontinuadas consolidados e o seguinte:

Ativos de operagdes descontinuadas

Nao corrente

Ativos tangiveis - - - 95883

Outros ativos financeiros 210000 210000 - 420000
210000 210000 = 515 883

Corrente

Contas a receber de clientes e outros 243 474 210 000 33474 51913

Estado e outros entes publicos - - - 3959

Diferimentos - - - (24 864)

Caixa e equivalentes de caixa 141629 - 141629 200048
385103 210000 175103 691055

Ativos operagoes descontinuadas 595103 420000 175103 1206 938

Passivos de operagdes descontinuadas

Nao Corrente

Provisbes para outros passivos e encargos 11968 11968 - 204554

11968 11968 = 204 554

Corrente

Sr%r;jtjrse: pagar a fornecedores e outros 1408 381 1046 37449

Acrescimos e diferimentos passivos 250000 - 250000 429635
251428 381 251046 467 084

Passivos operagdes descontinuadas 263395 12 349 251046 671637

Em 2025, o ativo disponivel para venda em 2025 diz respeito ao Terreno situado na Abrunheira e Li-
nho. Estrada de Albarraque - Quinta da Beloura - Lote 302.
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As principais classes de ativos e passivos que compdem as operagdes classificadas como detidas
para venda s&o as seguintes:

Ativos disponiveis para venda

Nao corrente
Ativos tangiveis - - 22902725
Propriedades de investimento 1347615 1347615 -
Goodwill - - 8979 483
Ativos intangiveis - - 2261134
Ativos direitos de uso - - 388 333
Outros ativos financeiros - - 4 940
Ativos por impostos diferidos - - 67 374
1347 615 1347 615 34603989
Corrente
Inventarios - - 74 864
Clientes - - 21283625
Estado e outros entes publicos - - 3028 489
Outras contas a receber - - 146 549
Diferimentos - - 224 888
Outros ativos financeiros - - 12263695
Caixa e depositos bancarios - - 7521518
= = 44543627
Ativos disponiveis para venda 1347 615 1347 615 79147 616
Passivos detidos para venda
Nao Corrente
Provisdes - - 88 664
Financiamentos obtidos - - 20603 915
Financiamentos obtidos - direito de uso - - 233811
Passivos por impostos diferidos - - 481285
= = 21407 675
Corrente
Fornecedores - - 32730 405
Estado e outros entes publicos - - 1386180
Outras contas a pagar - - 1088 571
Financiamentos obtidos - - 4115902
Financiamentos obtidos - direito de uso - - 161225
= = 39482283
Passivos detidos para venda = = 60 889 958
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28. RESULTADOS COM OPERAGOES DESCONTINUADAS

Os ganhos e perdas com operagdes alienadas e descontinuadas, em 2025 e 2024 foram 0s seguintes:

Vendas e servigos prestados - - - - 21895197
Ganhos/perdas imputados

de subsidiarias, associadas e 73544603 4373 - 73540230 (5282)
empreendimentos conjuntos

Fornecimentos e servigos externos 75809 (4137) 79947 - (6209051)
Gastos com o pessoal - - - - (7089932)
Corgasioverstes) 2301 - 2301 : 1344
Provisdes (aumentos/reducoes) 132785 32785 100000 - 565 336
Outros rendimentos - - - - 490 656
Outros gastos 23754 - 23754 - (792197)
g::,‘c‘;tsag: ﬁ::iig;‘;‘:ge:iiﬁq‘?g::{ os 73779251 33020 206001 73540230 8856070
Sr?]e(;)tr%szlarz\é/irsées de depreciagédo e de (1946) B (1946) - (2769248)
Resultado operacional (antes de 73777305 33020 204055 73540230 6086823
gastos de financiamento e impostos)

Juros e rendimentos similares obtidos 1403 - 1403 - 3554
Juros e gastos similares suportados - - - - (540877)
Resultado antes de impostos 73778708 33020 205458 73540230 5549500
Imposto sobre o rendimento do periodo - - - - (1395369)
Azl [jdlieie o el ds 73778708 33020 205458 73540230 4154131

operagoes descontinuadas

29. RESULTADO POR ACAO

O caélculo do resultado basico por agéo baseia-se no lucro atribuivel aos acionistas ordinarios, divi-
dido pela media ponderada de agdes ordinarias no periodo, excluindo agdes ordinarias compradas e
detidas como agoes proprias.

O resultado diluido por agéo € igual ao resultado basico por agéo, devido a inexisténcia de instrumentos
financeiros que venham a originar a diluig&o do capital social no futuro. A converséo de obrigagdes efetua-
daem 2025 encontra-se refletida no calculo do resultado por agdo basico atraves do aumento do numero
medio de agdes. Ndo existindo instrumentos financeiros adicionais com potencial efeito dilutivo exerciveis
nesse exercicio, o resultado diluido por ag&o coincide com o resultado basico por agao.

Resultado liquido do periodo 58731502 11162 057
N° medio de a¢bes ordinarias 20191868 20000000
Resultado por agéo basico 2,91 0,56
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30. OUTRAS INFORMAGCOES

A atividade global da Farminveste SGPS e suas participadas encontra-se descrita no Relatorio de
Gestéo, considerado parte integrante deste Relatorio e Contas referente ao exercicio de 2025.

As presentes Demonstra¢des Financeiras foram aprovadas e autorizada a sua emisséo, pelo Conselho de
Administragcdo em 22 de abril de 2026, e serdo sujeitas a aprovagdo em Assembleia Geral de Acionistas.
Apos essa aprovagao as contas ndo poderdo ser alteradas.

31. ACONTECIMENTOS APOS A DATA DA DEMONSTRAGAO DA POSICAO
FINANCEIRA

A data de emiss&o deste relatorio, ndo sdo conhecidos eventos subsequentes suscetiveis de divul-
gagao.

ASSINATURAS

Este Relatorio e Contas Individuais e Consolidadas 2025, constituido pelo “Relatorio de Gestéo” e “De-
monstragdes Financeiras” e respetivos Anexos, com 145 paginas, so frentes, respeitante ao exercicio fin-
doem 31/12/2025, encontra-se assinado pelos membros do Conselho de Administrag&o e pelo Contabilis-
ta Certificado na presente pagina.

Lisboa, 22 de abril de 2026

O Contabilista Certificado O Conselho de Administragéo






::farminveste

SGPS, S.A.

Senhores Acionistas,

Nos termos das disposicoes legais e estatutarias, cumpre ao Conselho Fiscal elaborar relatorio anual
sobre a sua a¢do fiscalizadora e emitir parecer sobre 0os documentos de prestagéo de contas da
Farminveste - SGPS, S A, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2025.

Ao longo do exercicio de 2025 o Conselho Fiscal desempenhou as fungdes que Ihe foram confiadas,
tendo nomeadamente procedido as verificagdes que considerou convenientes e apreciado as contas
e 0s atos de gestdo mais relevantes da Farminveste - SGPS, S.A. Para o efeito, a Administragdo prestou
os esclarecimentos e informagdes solicitados.

O Relatorio e Contas apresentado pela Administracdo descreve 0s principais acontecimentos e factos
relevantes ocorridos no exercicio, a evolugao dos meios humanos e materiais e a situacdo economica e
financeira relativa ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, onde se inclui a emissdo de empres-
timo obrigacionista no primeiro trimestre do ano, no valor de cerca de 38 milndes de euros.

O Conselho Fiscal tomou conhecimento dos principais acontecimentos que contribuiram para o au-
mento significativo do resultado da participada Farminveste, Investimentos, Participacdes e Gestéo,
SA:

Recebimento de dividendos da Alliance Healthcare, em sequéncia da alienagao por esta da Alloga
Logifarma;

Reestruturacéo profunda da divida bancaria da participada, com celebragcdo de novos contratos
de financiamento, cujos fundos permitiram a liquidacdo integral dos empréstimos anteriormente
detidos, no ambito do acordo quadro de setembro de 2021. Este refinanciamento resultou numa
reducdo significativa do colateral afetado a divida bancaria, com a respetiva libertagado de penhores
sobre participacdes societarias;

Alienacéo datotalidade das acbes da participada Jose de Mello Residéncias e Servicos. Fruto desta
operacao, liquidagdo antecipada da totalidade dos emprestimos obrigacionistas com vencimento
em 2027 e 2033 ao MONAF;

Liquidagao dos suprimentos devidos a Associacao Nacional das Farmacias no @mbito do pagamen-
to dos juros das obrigacdes convertiveis;

Estas operagdes de alienagédo de participagdes e consequente refinanciamento, foram concluidas du-
rante o exercicio e contribuiram para um aumento do resultado liquido da participada Farminveste IPG de
12.674174 euros em 2024, para 61.283.956 euros em 2025.

O Conselho Fiscal acompanhou ainda a operacéo de Cisdo-Fus&o na participada Farminveste, Investi-
mentos, Participa¢oes e Gesté&o, S.A. ocorrida em 2 de outubro de 2025, com efeitos reportados a 1de
janeiro de 2025. Fruto desta operagao, a Entidade deixou de integrar areas de negocio e participagdes
financeiras que, em 2024, se encontravam reconhecidas nessa participada.
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Face ao que antecede, o Conselho Fiscal € de parecer que a Assembleia Geral:

Aprove os documentos de prestacao de contas do exercicio de 2025, tal como foram propostos
pela Administracgo:

Aprove a proposta da Administracdo de aplicacdo do Resultado Liquido Individual apurado no exer-
cicio, no montante de 58.731.502 euros, da seguinte forma:

191.868 euros para refor¢o da Reserva Legal;
58.539.634 euros para Resultados Transitados.

Finalmente, o Conselho Fiscal deseja agradecer a Administragdo e aos Servicos da Farminveste - SGPS,
S.A. toda a colaboragéo prestada no exercicio das suas fungoes.

Lisboa, 22 de abril de 2026

O CONSELHO FISCAL
Antonio Paula de Campos Antonio Dias Duarte Oliveira Reis & Associados,
(Presidente) (Vogal) SROC, Lda.,

representada por
Carlos Manuel Grenha
(ROC n.» 1266, registado na
CMVM sob o n° 20160877),
Vogal
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Senhores Acionistas,

Nos termos das disposicoes legais e estatutarias, cumpre ao Conselho Fiscal elaborar relatorio anual
sobre a sua agao fiscalizadora e emitir parecer sobre os documentos de prestacdo de contas consoli-
dadas da Farminveste - SGPS, S.A,, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2025.

Ao longo do exercicio de 2025 o Conselho Fiscal desempenhou as fungdes que Ihe foram confiadas,
tendo nomeadamente procedido as verificagdes que considerou convenientes e apreciado as contas
e 0s atos de gestdo mais relevantes da Farminveste - SGPS, S.A.. Para o efeito, a Administragdo prestou
os esclarecimentos e informagdes solicitados.

O Relatorio e Contas apresentado pela Administracdo descreve 0s principais acontecimentos e factos
relevantes ocorridos no exercicio, a evolugao dos meios humanos e materiais e a situacdo economica e
financeira relativa ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, onde se inclui a emissdo de empres-
timo obrigacionista no primeiro trimestre do ano, no valor de cerca de 38 milndes de euros.

O Conselho Fiscal destaca a melhoria dos resultados consolidados da Farminveste SGPS S.A. com o
contributo das participadas do grupo.

O Conselho Fiscal tomou conhecimento dos principais acontecimentos que contribuiram para o au-
mento significativo do resultado da participada Farminveste, Investimentos, Participagdes e Gestéo,
SA:

Recebimento de dividendos da Alliance Healthcare, em sequéncia da alienagéo por esta da Alloga
Logipharma;

Reestruturacéo profunda da divida bancaria da participada, com celebragcdo de novos contratos
de financiamento, cujos fundos permitiram a liquidacdo integral dos empréstimos anteriormente
detidos, no ambito do acordo quadro de setembro de 2021. Este refinanciamento resultou numa
reducao significativa do colateral afetado a divida bancaria, com arespetiva libertacado de penhores
sobre participacdes societarias;

Alienacéo datotalidade das acbes da participada Jose de Mello Residéncias e Servicos. Fruto desta
operacao, liquidagdo antecipada da totalidade dos emprestimos obrigacionistas com vencimento
em 2027 e 2033 ao MONAF;

Liquidagdo dos suprimentos devidos a Associagdo Nacional das Farmacias no ambito do pagamen-
to dos juros das obrigacdes convertiveis;

Estas operacdes de alienacéo de participagdes e consequente refinanciamento, foram concluidas du-
rante o exercicio e contribuiram para um aumento do resultado liquido da participada Farminveste IPG de
12.674.174 euros em 2024, para 61.283.956 euros em 2025.
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O Conselho Fiscal acompanhou ainda a operacéo de Cisdo-Fusdo na participada Farminveste, Investi-
mentos, Participagdes e Gestéo, S.A. ocorrida em 2 de outubro de 2025, com efeitos reportados a 1de
janeiro de 2025. Fruto desta operagao, a Entidade deixou de integrar areas de negocio e participagdes
financeiras que, em 2024, se encontravam reconhecidas nessa participada.

O Conselho Fiscal continuou a acompanhar as medidas que tém vindo a ser tomadas a nivel do governo
das sociedades do grupo, de melhoria da eficiéncia operacional e de avaliagéo de investimentos, no
sentido de se cumprir com o plano estabelecido.

As demonstragdes financeiras consolidadas mostram-se globalmente aderentes ao referencial con-
tabilistico que as suporta (Normas Internacionais de Relato Financeiro - IFRS) e expressam de forma
adequada a posi¢ao financeira da Farminveste SGPS a 31 de dezembro de 2025, bem como os resulta-
dos consolidados das suas operagdes, as alteragdes dos fundos patrimoniais consolidados e 0s fluxos
de caixa consolidados no exercicio findo naquela data.

O Conselho Fiscal tomou também conhecimento da Certificagéo Legal das Contas relativa ao exercicio
em apre¢o, emitida pelo Revisor Oficial de Contas.

Face ao que antecede, o Conselho Fiscal € de parecer que a Assembleia Geral aprove 0os documentos
de prestacao de contas consolidadas do exercicio de 2025, tal como foram apresentados pela Admi-
nistragdo, e que apresentam um resultado consolidado positivo de 58.731.502 euros.

Finalmente, o Conselho Fiscal deseja agradecer a Administracao e aos Servicos da Farminveste - SGPS,
S.A.toda a colaboragéo prestada no exercicio das suas fungoes.

Lisboa, 22 de abril de 2026

O CONSELHO FISCAL
Antonio Paula de Campos Antonio Dias Duarte Oliveira Reis & Associados,
(Presidente) (Vogal) SROC, Lda,,

representada por
Carlos Manuel Grenha
(ROC n.2 1266, registado na
CMVM sob o ne 20160877),
Vogal
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
OPINIAO

Auditdmos as demonstracdes financeiras anexas de FARMINVESTE, S.G.P.S., S.A. (a Entidade), que
compreendem a demonstracio da posicao financeira em 31 de dezembro de 2025 (que evidencia um total de
259.872.344 euros e um total de capital proprio de 216.719.277 euros, incluindo um resultado liquido de
58.731.502 euros), a demonstracdo dos resultados por naturezas, a demonstracdo do rendimento integral, a
demonstracdo das alteragdes no capital préprio e a demonstragdo dos fluxos de caixa relativas ao ano findo
naquela data, e o Anexo as demonstracdes financeiras, incluindo informacdes materiais sobre a politica

contabilistica.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em
todos os aspetos materiais, a posicdo financeira de FARMINVESTE, S.G.P.S., S.A. em 31 de dezembro de
2025 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com as

Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia.

BASES PARA A OPINIAO

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos
termos dessas normas estdo descritas na seccdo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstracdes financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos da lei e cumprimos os

demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar

uma base para a nossa opiniéo.

OUTRAS MATERIAS

Conforme divulgado no ponto 1 do Relatério de Gestédo, durante o exercicio de 2025, a entidade participada
Farminveste, Investimentos, Participacbes e Gestdo, S.A. procedeu a uma reestruturacdo profunda da sua

divida bancéria. Esta operacdo envolveu a celebracdo de novos contratos de financiamento, cujos fundos
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permitiram a liquidagdo integral dos empréstimos anteriormente detidos, no dmbito do acordo quadro de
setembro de 2021. Este refinanciamento resultou numa reducao significativa do colateral afetado a divida
bancéria, com a libertacdo generalizada de penhores sobre participacdes societdrias. Relativamente a
participada José de Mello Residéncias e Servicos, durante o exercicio, a referida participada procedeu a
alienacdo da totalidade das suas agdes, e fruto desta operacao, liquidou antecipadamente a totalidade dos

empréstimos obrigacionistas com vencimento em 2027 e 2033 ao MONAF.

RESPONSABILIDADES DO ORGAO DE GESTAO PELAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
O 6rgao de gestao é responsavel pela:

- preparacao de demonstracdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicdo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com as

Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia;
- elaboracao do relatério de gestao nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

- criacdo e manutencado de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacdo de

demonstragdes financeiras isentas de distor¢cdes materiais devido a fraude ou a erro;
- adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

- avaliacdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as

matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das atividades.

RESPONSABILIDADES DO AUDITOR PELA AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstragdes financeiras como
um todo estdo isentas de distor¢cdes materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um relatério onde conste a
nossa opinido. Seguranca razodvel é um nivel elevado de seguranca mas ndo é uma garantia de que uma
auditoria executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distorcdo material quando exista. As
distor¢cdes podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente,
se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes econémicas dos utilizadores tomadas com base

nessas demonstragoes financeiras.
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Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos ceticismo

profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo material das demonstracdes financeiras, devido a
fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses
riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distorcado material devido a fraude é maior do que o
risco de ndo detetar uma distor¢do material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio,

falsificacdo, omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposicao ao controlo interno;

- obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao para

expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;

avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas

contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo 6rgao de gestao;

- concluimos sobre a apropriacio do uso, pelo 6rgdo de gestédo, do pressuposto da continuidade e, com
base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condigdes que possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade da
Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material,
devemos chamar a atencdo no nosso relatério para as divulgagdes relacionadas incluidas nas
demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgacbes nido sejam adequadas, modificar a nossa
opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso
relatério. Porém, acontecimentos ou condicées futuras podem levar a que a Entidade descontinue as

suas atividades;

avaliamos a apresentacdo, estrutura e contetdo global das demonstragées financeiras, incluindo as
divulgacdes, e se essas demonstracdes financeiras representam as transacdes e acontecimentos

subjacentes de forma a atingir uma apresentacao apropriada;

comunicamos com os encarregados da governacao, entre outros assuntos, o ambito e o calendario
planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia

significativa de controlo interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informacgao constante do relatério de

gestdo com as demonstragdes financeiras.
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RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
SOBRE O RELATORIO DE GESTAO
Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, al. e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que
o relatério de gestéo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a
informacao nele constante é concordante com as demonstracdes financeiras auditadas e, tendo em conta o
conhecimento e a apreciacdo sobre a Entidade, ndo identificAmos incorrecdes materiais.
Lisboa, 22 de abril de 2025
OLIVEIRA, REIS & ASSOCIADOS, SROC, LpA.
Representada por
Carlos Manuel Grenha, ROC n.° 1266,
Registado na CMVM sob o n° 20160877
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
OPINIAO

Auditdmos as demonstragdes financeiras consolidadas anexas de FARMINVESTE, S.G.P.S., S.A. (o Grupo), que
compreendem a demonstrago consolidada da posicdo financeira em 31 de dezembro de 2025 (que evidencia
um total de 600.623.855 euros e um total de capital proprio de 300.319.416 euros, incluindo um resultado
liquido de 58.731.502 euros), a demonstragido consolidada dos resultados por naturezas, a demonstracio
consolidada do rendimento integral, a demonstracdo consolidada das alteracbes no capital préprio e a
demonstracao consolidada dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e o Anexo as demonstragdes

financeiras consolidadas, incluindo informacgdes materiais sobre a politica contabilistica.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras consolidadas anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicao financeira consolidada de FARMINVESTE, S.G.P.S., S.A.
em 31 de dezembro de 2024 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa consolidados relativos ao ano
findo naquela data de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na

Unido Europeia.

BASES PARA A OPINIAO

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orientacdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos
termos dessas normas estdo descritas na seccdo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstracées financeiras consolidadas” abaixo. Somos independentes das entidades que compéem o Grupo
nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos

Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar uma

base para a nossa opinido.
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ENFASE

Conforme divulgado na nota 2. das notas anexas as demonstracdes financeiras, em virtude da operacdo de
Cisdo-Fuséo ocorrida na participada Farminveste, Investimentos, Participaces e Gestao, S.A. em 2 de outubro
de 2025, com efeitos reportados a 1 de janeiro de 2025, a entidade deixou de integrar areas de negbcio e
participagdes financeiras que, em 2024, se encontravam reconhecidas nessa participada, pelo que os saldos e

transacgoes das referidas demonstracdes financeiras nao sdo comparaveis com o exercicio anterior.

A nossa opinido ndo é modificada em relacdo a esta matéria.

OUTRAS MATERIAS

Conforme divulgado no ponto 1 do Relatério de Gestéo, durante o exercicio de 2025, a entidade participada
Farminveste, Investimentos, Participacdes e Gestao, S.A. procedeu a uma reestruturagdo profunda da sua divida
bancaria. Esta operacdo envolveu a celebracdo de novos contratos de financiamento, cujos fundos permitiram
a liquidacdo integral dos empréstimos anteriormente detidos, no ambito do acordo quadro de setembro de
2021. Este refinanciamento resultou numa reducao significativa do colateral afetado a divida bancaria, com a
libertacdo generalizada de penhores sobre participagdes societarias. Relativamente a participada José de Mello
Residéncias e Servicos, durante o exercicio, a referida participada procedeu a alienacdo da totalidade das suas
acoes, e fruto desta operacéo, liquidou antecipadamente a totalidade dos empréstimos obrigacionistas com

vencimento em 2027 e 2033 ao MONAF.

RESPONSABILIDADES DO ORGAO DE GESTAO PELAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
O 6rgao de gestao é responsavel pela:

- preparacdo de demonstragdes financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posicao financeira consolidada, o desempenho financeiro consolidado e os fluxos de caixa
consolidados do Grupo de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como

adotadas na Unido Europeia;
- elaboracao do relatério de gestao nos termos legais e regulamentares;

- criacdo e manutencao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacdo de

demonstragdes financeiras isentas de distorcdo material devido a fraude ou a erro;
- adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e
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- avaliagido da capacidade do Grupo de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as

matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das atividades.

RESPONSABILIDADES DO AUDITOR PELA AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstragdes financeiras
consolidadas como um todo estao isentas de distor¢cdes materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um relatério
onde conste a nossa opinido. Seguranca razoavel é um nivel elevado de seguranca mas nao é uma garantia de
que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distorcdo material quando exista. As
distor¢des podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se
possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas
demonstragdes financeiras consolidadas. Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos

julgamentos profissionais e mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distor¢cdo material das demonstragdes financeiras consolidadas,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a
esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distorcdo material devido a fraude é maior do que o
risco de ndo detetar uma distorcdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio,

falsificacdo, omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposicao ao controlo interno;

obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma

opinido sobre a eficacia do controlo interno do Grupo;

avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas

contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo érgao de gestao;

concluimos sobre a apropriacdo do uso, pelo érgdo de gestao, do pressuposto da continuidade e, com
base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condi¢des que possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade do Grupo
para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos
chamar a atencdo no nosso relatério para as divulgacdes relacionadas incluidas nas demonstracdes
financeiras ou, caso essas divulgagdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas
conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém,

acontecimentos ou condicdes futuras podem levar a que o Grupo descontinue as suas atividades;
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avaliamos a apresentacio, estrutura e contetido global das demonstragées financeiras consolidadas,

incluindo as divulgacdes, e se essas demonstracdes financeiras consolidadas representam as transagdes

e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacao apropriada;

planedmos e executamos a nossa auditoria para obtermos prova de auditoria suficiente e apropriada
relativa a informacao financeira das entidades ou unidades dentro do Grupo como base para formar
uma opinido sobre as demonstracdes financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela orientacéo,
supervisdo e revisdo do desempenho do trabalho efetuado para efeitos da auditoria do Grupo e somos

os responsaveis finais pela nossa opinido de auditoria;

- comunicamos com os encarregados da governagao, entre outros assuntos, o ambito e o calendéario
planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia
significativa de controlo interno identificada durante a auditoria. A nossa responsabilidade inclui ainda
a verificagdo da concordancia da informacédo constante do relatério de gestdo com as demonstragdes

financeiras consolidadas.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

SOBRE O RELATORIO DE GESTAO

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, al. e) e 508.°- D, n.° 3, ambos do Cédigo das Sociedades Comerciais,
somos de parecer que o relatério consolidado de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares apliciveis em vigor, a informacdo nele constante é concordante com as demonstracdes
financeiras consolidadas auditadas e, tendo em conta o conhecimento e a apreciagdo sobre o Grupo, ndo

identificamos incorrecées materiais.

Lisboa, 22 de abril de 2026

OLIVEIRA, REIS & ASSOCIADOS, SROC, LbA.
Representada por
Carlos Manuel Grenha, ROC n.° 1266,
Registado na CMVM sob o n° 20160877
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